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Piyasalara'Genel Bakis

Nvidia grafik kartlari, yapay zeka cipleri treten son donemin en gozde sirketlerinden biri. Sirketin basarilari
sadece kendisini degil ayni sektordeki diger sirketleri, muhtesem yedili (MAG7) grubunu ve Nasdaq endeksini
etkileme giicline sahip. Nvidia bir anlamda gosterge, kerteriz roliinde. O yiuzden sirketin 4C bilango sonuglari
onemli idi. Tam da hem kendi fiyati hem MAG7 fiyati endeksi hem Nasdaq’in seviyesi teknik agidan kritik
yerlerde iken. Eger bilango giigli gelirse olumlu etki gorilecek, piyasa kritik esikten tepki verebilecekti. Eger
finansallari zayif gelse o vakit ise satis baskisinin derinlestigini gérecektik.

Sirketin finansallari glglii geldi. Gelir, kar, serbest nakit, gelecek donem beklentisi,.. sirketin performansi goz
doldurdu. Piyasa rahatladi, alicilar 6ne ¢ikti. Diin bu sekilde tamamlandi ama bizce olumlu tavrin ne kadar kalici
olacagi kritik soru.

Yapay zeka fenomeninin, YZ sirketlerinin sorgulandigi bir siiregcten gegen piyasalar icin Nvidia bilancosu tek
basina doniisiin isareti olabilir mi? Biz bu konuda Nvidia’nin satis baskisini tek basina dengeleyecek bir faktor
olamayacagini disliniiyoruz. O yizden diinkii olumlu havaya temkinli yaklagsmaktan yanayiz. Piyasa YZ
sirketlerinin ve YZ’nin etkilerinin gériilecegi sirketlerin yeterince hirpalandigini diisiindiigiinde ve/veya YZ
yikici etkilerini odagindan biraz uzaklastirdiginda alim igin daha etkili gerekce bulmus olacak. Kaldi ki daha
once soyledigimizi yineleyelim ‘YZ kadar hikayesi giiglii, 1siltili bir konu bulmak zor; gekicilikte YZ’nin
alternatifi yok’.

YZ sektoriiniin gelisimi parasal kaynak disinda, enerji kaynagi imkanlari; satista ise hangi pazarlara satilacagina-
satilmayacagina da bagli. Yapay zekanin Uretimi (hayati) hangi hizda degistirecegi enerji kapasitesi ile
sinirlanabilir. Enerji talebindeki tssel artisa karsin arz da Ussel artabilecek mi?

Enerjiye sahip olma, yénlendirme daha da énemli hale gelmisken iran’in petroliinii Cin’e satmasi bir problem.
iran (izerinde (askeri alana kayma riski tasiyan) baski kuran ABD bir tasla daha fazla kus avlama amacinda.
Venezuela sorunu ¢ozildd, tlkenin kaynaklari ABD kontroliine gecti. Hindistan Rusya’dan petrol aliyordu,
almamasi saglandi. Ancak Cin alici olmaya basladi. Trump’in ‘Rus petroliini alma’ deme sirasi Cin’e geldi.
Mahkeme karari sonrasi tarife silahi daha zayif ve bu sartlarda gelecek ayin sonunda Cin’i ziyaret edecegini
belirtelim.

Yatinmcilar Nvidia bilangosu ile kismen moral bulmus olabilirler. Trump faktériiniin 1sinan meselesi iran.
Olasi askeri operasyon petrol fiyatlarinda dramatik artiglara yol agarsa finansal piyasalar dalgalanir, merkez
bankalari fiyat istikrarini saglamakta zorlanir. O yiizden yatirimcilar altin ve giimiis taleplerini artirdilar, her
ikisi de yukari yonde kritik seviyelere yiikseldi ve ABD-iran haberlerini takip ediyorlar. Jeopolitigin iran
meselesi finansin Nvidia meselesi adeta. iyi bir sonug diinyaya moral verecek.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karisik. ABD vadeli piyasalari ylzde 0,2-0,3 araliginda negatif. Japonya
yuzde 0,2, Cin ylizde 0,5 civarinda alicili, Hong Kong yiizde 0,8 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,04,
Dolar Endeksi 97,6, ons altin 5.190 Usd civarinda igslem goriyor.

i¢ tarafta, oniimiizdeki Sali subat ay1 TUFE verisi aciklanacak. Piyasa aylikta %3 artis bekliyor. Bu beklenti su an
fiyatlandi. Eger veri dusik gelirse piyasa olumlu reaksiyon verebilir. Diger yandan dislik enflasyon mart ay faiz
indirim miktarini da yikseltebilir (ne kadar disik gelecegine bagh).

Hazine yarin mart ayl borglanma programini aciklayacak. itfa-ihale rakamlari ve ihalelerin kompozisyonu
netlesmis olacak.
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Usd/TL:

istihdamda iyilesme, enflasyonda yukari risk gériiliiyor. O yiizden
FED nispeten sahin aciklamalar yapiyor. Banka hafifce daha
temkinli tarafa kaydigi izlenimini veriyor. Buna paralel piyasalar
faiz indirim beklentilerini sinirli miktarda azaltiyor. Dolar igin hafif
gl¢ kazanimi anlamina geliyor.

Makro veriler dolar lehine, Trump’in yonetim anlayisi dolar
aleyhine etki yapiyor. Yatinmcimlar bu iki etki arasinda fiyat
tayin ediyorlar.

97 seviyesi Uzerinde kalicihk arayan Dolar Endeksi gline 97,6
seviyelerinde bagliyor.

i¢ tarafta, ©6nimizdeki Sali giini subat ayr TUFE verisi
aciklanacak. Piyasa beklentisi aylik artisin %3 olacagi yoniinde.
Bdylece yillik oran %31 olacak (su an %30,65). Diisiik gelen TUFE
olumlu hava yaratabilir.

Kurda 1limh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 43,85 civarinda
islem goruyor. Asagida 43,00 ve 43,20; yukarida 44,00 ve 44,50
one cikan teknik seviyeler.
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Tahvil/Bono:

Yerel varliklar buglinlerde 2 bashg takip ediyor. Biri enflasyon
diger iran meselesi.

TUFE’deki yapiskanlk dikkat gekiyor ve enflasyon diisiis hizindaki
yavaslama tahvil istahini azaltici etki yapiyor. iran meselesinde
askeri mudahale olasihigl artti ve istahi baskilamaya basladi.
Enflasyonun kag gelecegi (Sali saat 10:00) ve iran meselesinde
nasil bir yol izlenecegi tahvil talebi igin 6nemli.

Hazine yarin aksam mart ay1 borglanma programini agiklayacak.
itfa ve ihale rakamlarini ve ihalelerin nasil bir kompozisyonla
yapilacagini gorecegiz.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %36,21 ve
%30,53 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Yikselis denemelerinin zayif kaldigl piyasada, seans igi ilk 6nemli
destek 13,700 seviyesinde... Carsamba gini saticili bir seyrin
yasandigl piyasada, BIST100 Endeksi glinli -%1.71 oraninda deger
kaybiyla 13,809 puandan tamamladi. Piyasada kisa vadeli ylikselis
trendi igerisindeki glicli seyrin gectigimiz hafta 14,500 ana hedef
noktasindan olusturdugu realizasyon egilimini, 13,700 ara destegi
Uzerinde karsilama c¢abasi devam ediyor. Gin igerisinde
yasanacak hareket kapsaminda, 13,700 destegini yakindan
izlemeyi slrdiriyoruz. 13,700 destegi lzerinde dengelenmeyi
basaracak hareketler, piyasada kisa vadeli ana direng noktasi
olarak izledigimiz 14,500 seviyesi altinda yatay bir seyrin
devamini getirecektir.

Dolayisiyla kisa vadeli teknik resmin su asamada 14,500 altindaki
hareketlerde baski altinda kalmaya devam edecegini dislintyor
ve 13,700 destegine geri g¢ekilmelerin bu kapsamda yakindan
izlenmesini 6neriyoruz. 13,700 altindaki hareketler ise bir alt
noktada ana destek olarak izledigimiz 13,300 seviyesini baski
altinda tutmayi sirdirecektir. Endeksin yatay seyrin ardindan
yeniden yukari hareketinde glic kazanmasi ise 14,500 (zerinde
glindeme gelecektir.
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Eur/Usd - Altin - Eurobond

Eur/Usd:

Japonya merkez bankasi BOJ'un yonetim kurulu tyesi Takata, daha
fazla faiz artisi yapilmasi gerektigi yonindeki ¢agrisini yineledi. Yen
deger kazandi. BOJ'un iginde sahin kanadin duyulan sesi hiikiimet
ile bliyliyen ayrismayi da isaret ediyor. Teknik olarak kritik esikte
olan dolar-yen paritesi yukari kiriima riskini simdilik azaltma sansi
buldu (yen lehine dolar aleyhine kiguk bir etki). Ancak kalici olmasi
kolay olmayabilir.

Dolar Endeksi bu hafta glic kazaniyor. Hafta basindan bu yana 1
puan kadar yikseldi. Son 3 haftadir icinde oldugu (96,8-97,8)
bandini Ust sinirina yaklasti. Bant hareketi yon konusunda netligi
kaybettiriyor. iran sorunu alevlenir mi yoksa diplomasi mi kazanir,
Trump tarifeleri eskisi kadar ylksek siddette olmayacak ama
Trump yarginin kararini ne kadar zorlayacak sorulari yanit ariyor.
Kisa vadede tetikleyici olarak gorev yapabilirler ve endeksi bant
disina c¢ikarabilirler.

FED Uyelerinden bir slire 6ncesine gore sahin mesajlar geliyor. Faiz
indirim icin acele etmeye gerek olmadigi, istihdamin toparlandigi,
enflasyon riski oldugu, yapay zekanin notr faizi yukari ¢ekecegi,..
gibi sozler son glinlerde duyduklarimiz. Sozlerin yankisi FED faiz
indirim beklentilerinin azalmasina katki seklinde oluyor. Piyasa yil
sonuna kadar kiimiilede 55 baz puan indirim bekliyor. iki hafta
once 65 baz puan civarindaydi.

97 desteginin Uzerinde saglamlasarak 98-100 hattina dogru
ilerlemek isteyen Dolar Endeksi, gtine hafif eksi bashyor.

Bu sabah 1,182 seviyesindeki paritede 1,184 ve 1,192 seviyeleri
gin ici direng; 1,177 ve 1,172 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Degerli Metal:

Altin ocak ayi sonundaki derin diisiisten sonra toparlanma-tepki
kaydediyor. Fiyat bir sikisma halinde ilerliyor. 5,1 bin Usd Uzerine
ciktiktan sonra kiguk bir sikisma daha yasiyor. 5,2-5,25 bin Usd
Uzerinde yikselis kuvvetlenebilir.

Ocak ayi sonunda derin diistis yasayan gimiste de tepki var ama
altina gorece zayif. 90 Usd direng-egik.

Her ikisinin karsisinda iran tansiyonu birinci etken. ABD’nin
verecegi karar fiyatlamayi etkiler. Diplomasi siriiyor ama silah
kullanimi riski de yuksek. O yiizden yatirimcilar bir miktar alic
oldular ve gelismeyi bu halde takip ediyorlar. Barig diislis, catisma
yukselis anlamina gelir bizce.

Bu sabah 5.190 Usd seviyesindeki ons altinda 5.200 Usd ve 5.330
Usd seviyeleri giin icgi direng, 5.120 ve 5.000 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD makro verileri ekonominin nabzinin hafif artis
kaydettigini gosteriyor. Bu karsin tahvil faizleri asagl geliyor.
Guvenli liman talebinin disus sagladigl kanaatindeyiz.

i¢ tarafta, jeopolitik yakinlik baski yaratiyor. iran konusunun
neticesine bagli olarak fiyatlama degisebilir. ikinci kritik konu ise
TUFE, 6niimiizdeki Sal giinii veriyi karsilayacagiz.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 224 baz puan ile glinli yatay
tamamladi. Eurobondlar sinirli negatif seyir izledi, birim fiyatlar (-1
+1 cent) araliginda degisti.
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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