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Piyasalara-Genel Bakis

Kuresel piyasalarda dikkatler bugtin sonuglanacak olagan FED FOMC toplantisinda olacak. 2026 yilina
jeopolitik tarafta yogun haber akisiyla baslayan piyasalarda FED toplantisina yonelik beklenti faizlerin
sabit birakilmasi ydéniinde yogunlasiyor.

ABD’de bilyiime dinamikleri gliciinii korumaya devam ediyor. Istihdam piyasasinda ise FED'in 6nden
yiiklemeli faiz indirimleriyle birlikte ihmh bir sojuma gériiliiyor. Istihdam endiselerinin azaldigi ve
blyimenin glclendigi bir noktada FED’in faiz indirim igin aceleci olmasini gerektirecek bir durum
oldugunu dusunmuyoruz. Enflasyon icin ABD blyime dinamiklerinin beklentilerin Ustinde olmasi ve
2026 yili igin benzer bir gérintu olusturmasi bir risk. Mevcut kosullarda makro veriler (istihdam ve
enflasyon) izin verdigi Olgude faiz indirim patikasinda ilerlenmesi ve temkinli bir durus sergilemesi
beklenilebilir.

Denklemin diger tarafinda ise Trump var. Trump politikalarinin yarattigi belirsizlige ilave FED Uzerinde
kurdugu faiz indirim baskisi bu toplanti sonrasinda muhtemelen devam edebilir. Federal borcun
maliyetini azalmak ve planlari dogrultusunda ekonomiyi canlandirmak isteyen Baskan Trump hizli faiz
indirimlerinden yana. FED Bagimsizliga midahale endiselerinin arttigi son ginlerde Baskan Powell,
Trump'in tercihleri yerine kamu yararini gézettikleri igin hedef alindiklarini belirtmisti.

Toplanti sonrasinda sézel yénlendirme kismi gérece dikkat ¢ekici olabilir. Son ddnemde gérilen ve FED
Uyeleri arasinda yasanan gorus ayriligi ve karsi oy kullanan lye sayisi bu toplantida piyasalar tarafindan
yakindan takip edilecegini dustnlyoruz. Makro tarafta; ABD'de Conference Board Tuketici Glven
Endeksi, ocak ayinda 84,5'e gerileyerek 2014'ten bu yana en dusuk seviyesini kaydetti.

Bu gece ABD tarafinda Meta, Microsoft, Tesla, ASML Holding bilangco aciklayacak. Yapay zeka
iyimserligi agisindan agiklanacak bilango sonuglari 6nemli olabilir.

Avrupa tarafinda, Hindistan ile Avrupa Birligi'nin (AB) serbest ticaret anlagsmasina vardigini agikladi.
ingiltere Bagbakani Keir Starmer, 28-31 Ocak tarihlerinde Cin'i ziyaret edecegini bildirdi. Starmer 8 yil
aradan sonra Cin'i ziyaret eden ilk Ingiliz basbakan olacak. ABD Baskani Donald Trump'in tarife
politikasi ve tek tarafli siyasi adimlariyla, ittifaklari arasinda kopan bag, Avrupali liderlerin farkh ticaret
girisimlerinde bulunmasina neden oluyor.

Dolar Endeksi (DXY) olan talep azalmaya devam ediyor. Kritik destek seviyesi 97 altinda fiyatlaniyor.
Aylik kapanigin 97 seviyesi altinda kalmasi halinde dolar talebinde zayifigin devam edecegini
distnlyoruz.

Bu sabah global borsalarda risk igtahi kansik. ABD vadeli piyasalari yizde 0,2-0,3 araliginda art.
Japonya yuzde 0,40 eksi, Hong Kong yiizde 1,8 civarinda , Cin ytzde 0,30 civarinda alicili. ABD 10 yillik
tahvil faizi %4,23, Dolar Endeksi 96, ons altin 5.243 Usd civarinda islem goriyor

Lokal tarafta, yurticinde ise reel sektdriin enflasyon beklentilerinde gerilemenin devam ederken, hane
halki beklentilerinde katilik gériiniiyor. Merkez Bankasi Bagkani Karahan, son agiklamasinda yilin ilk iki
ayinda enflasyonda dalgalanma yasanabilecegine isaret etmisti. Kisa vadede enflasyon tarafinda
yasanacak dalgalanma beklentilerde bir miktar bozulmaya neden olsa bile orta vade icin iyimser
taraftayiz.

Persembe glini issizlik orani, Cuma giinu Ticaret dengesi aciklanacak.
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Usd/TL:

Dolar talebi zayiflama gosteriyor. Trump merkezinde siyasi
belirsizlik ve 6n goérilemeyen olaylar yatirimcilarin dolara
olan talebinin azalmasina neden oluyor.

Dolar talebinin azalmasi yatinmcilarin degerli maden
talebinin artmasina neden olurken gelinen fiyat seviyeleri
tercihlerin diger itibari para birimlerine yénelmesine neden
olabilir.

Teknik anlamda 6nemsedigimiz ana destek 97 seviyesinin
asagl yonlu zorlandigi goéruliyor. Aylik kapanigin 97
seviyesi altinda olmasi halinde Dolar talebinde azalma
devam edebilir dislincesindeyiz.

Buglin sonlanacak FED toplantisi ve Powell'in sunumu
sonrasinda hareketlenme olabilir.

Dolar Endeksi 97 destek araliginin altina indi. Aylik
kapanis bu seviyenin altinda olursa dolarda gligstiz seyir
devam edebilir.

ic tarafta, 3 Ocak'ta TUFE sonuglar aciklanacak.
Mevsimsel olarak ylksek gelmesi beklenen sonucun
dezenflasyon patikasini desteklemesi 6nemli olacak.

TCMB Basgkani Fatih Karahan, Hem kisa dbénem
gOstergeler hem orta vadeli gorinim, dezenflasyonun
surdigunu ve surecegini gosterdigini sdyledi.

Diger taraftan ABD- iran hattinda yasanan jeopolitik

gerginlik ve gelismeler yakindan takip ediliyor.

Kurda i1hmh yukar egilimi koruyor. Bu sabah 43,41
civarinda islem géruyor. Asagida 43,00 ve 43,20; yukarida
43,50 ve 43,70 6ne cikan teknik seviyeler.
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Tahvil/Bono:

Yilin ilk 2 ayinda TCMB Baskani Karahan’in enflasyonun
dalgalanacagina dair sinyali tahvil istahini biraz azaltti. Sal
glinii ocak TUFE’sini karsilayacagiz, piyasanin tahmini aylik
%4, 4'Un biraz alti civari artig olacadl yénunde. Subat
ayinda PPK toplantisi olmayacagini belirtelim.

2 yilik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller guni sirasiyla
%34,37 ve %29,23 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Kisa vadeli gugcli yUkselis, 13,262 ile tarihi zirvesini
yeniledikten sonra seans igi realizasyon 6n plana gikiyor...
Sal gini saticili bir seyir izleyen hisse senedi piyasasinda,
BIST100 Endeksi giinti -%0.53'lUk duslsle 13,106 puandan
tamamladi.

30 Aralik tarihinde basladigi kisa vadeli yikselis trendi
icerisindeki gUclu seyrini ara realizasyonlarin ardindan
surdiren piyasada, dun seans icerisinde 13,262 ile
yenilenen tarihi zirve seviyesinin ardindan kar satiglarinin
on plana c¢iktigini gézlemliyoruz. Endekste yasanan seans
ici realizasyonlar kapsaminda, 12,850 seviyesini ilk dnemli
destek noktasi olarak izlemeyi surdiriyoruz. 12,850
Uzerinde dengelenmeyi basaracak hareketler ise piyasadaki
yukari hareketin gucunl korumasini saglayacaktir. Bu
durumda USD bazinda 307 (TRY=13,300) ve 320 USD
(13,850) seviyelerinin hedef diren¢c noktalari olarak test
edilebilecegini disunuyoruz.

Dolayisiyla din olugsan realizasyonun ardindan, 12,850
seviyesinin kisa vadeli pozisyonlar igin kritik bir stop-loss
esigi olarak izlenmesini 6neriyoruz. Altindaki olasi
hareketleri ise ara bir dlzeltme sinyali olarak
degerlendirecegiz.
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Eur/Usd -Altin - Ebrobond

Eur/Usd:

Japonya Maliye Bakanr'nin Déviz kurlari konusunda uygun
adimlari atacagiz, ABD ile koordinasyon halindeyiz séylemleri
dolar talebinin azalmasina neden oldu.

Dolar Endeksi (DXY) nin tutundugu son dal olan USDJPY
paritesinde yasanan deger kaybi dolar talebinin azalmasina
neden oluyor. DUn DXY kritik destek olan 97 seviyesinin
altinda fiyatlara sahne oldu. Aylik kapanisin 97 seviyesi
altinda olmasi dolara karsi major para birimlerinde
kuvvetlenmenin devamini getirebilir.

Bugin aksam agiklanacak FED faiz kararinda degisiklik
beklenmiyor. Soézel ybnlendirme kismi 6énemli. Trump’in
karara karsi tutumu ise diger baslk.

Trump, ABD borg yikinli daha rahat yonetebilmek igin tahvil
faizlerinin duglisinu (FED faiz indirimi olarak da okuyabiliriz)
ve dolarin degerini dislrmeyi Onceliklendiriyor. FED
kanadinda heniz istedigini yapabilmis degil. Paranin degerini
disurme konusunda ise ilerleme sagladi ve gostergeler bunu
ortaya koyuyor. Trump ve ekonomi ekibi kontrollii bir sekilde
dolarin deger kaybetmesine izin verebilir.

Dolar Endeksi 97 destek seviyesinin altina indi. 97 seviyesi
altinda dolar talebinde yasanan zayiflama devam edebilir.

Bu sabah 1,20 seviyesindeki paritede 1,208 ve 1,21 seviyeleri
gln ici direng; 1,192 ve 1,195 seviyeleri gin ici destek

seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin smirh pozitif seyir
izleyebilir.
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Degerli Metal:

Yatirimcilarin dolara karsi mesafeli durusu devam ediyor.
Trump’in uyguladigi politikalarin Jeopolitik ve kiresel ticaret
acisindan belirsizlik yaratmasi yatinmcilarin dolar dan
uzaklasmasina neden oluyor. Degerli metaller ilk siginilacak
alan olarak yatirimci tercihi olmaya devam ediyor.

Dolar Endeksi (DXY) nde din yasanan duslsin degerli
metal talebinden ziyade diger major para birimlerinin
degerlenmesine neden oldu. Bu sabah gumis ve altin
yatinmcilari giine istahli bagladi. Jeopolitik tarafta ABD- iran
arasinda catisma riskinin artmasi talebi destekleyici oluyor.

GUmus fiyatlarinda yasanan yukselis saglam nedenlere bagli
olmasina ragmen yukselisin parabolik ilerlemesi, diizeltme ya
da bir dinlenme ihtiyacini beraberinde getirebilir.

Bugin FED faiz karari aciklanacak. Faizin degismesi
beklenmiyor. Daha c¢ok so6zli yoénlendirme kismi 6nemli
olabilir. Ancak bagkanin goérev sulresinin bitmeye yakin
olmasi bu 6nemi sinirlayabilir.

Altinda 5.178 Usd, gimuste 100 Usd seviyeleri yakin destek
bolgeleri olarak takip edilebilir. Temel degisim teknik
okumanin zayiflamasina yol agiyor. Direng seviyeleri kolayca
asiliyor. Asilan direnglerin yeni destek olarak galismasi
kisa vade yiikselis istegi icin 6nemli olacaktir.

Bu sabah 5.243 Usd seviyesindeki ons altinda 5.250 ve
5.300 Usd seviyeleri giin igi direng, 5190 ve 4,178 Usd
seviyeleri gin ici destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin
pozitif seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, yatirmcilar ABD’ye olan guveni sorguluyorlar.
ABD devletinin yiksek borcu ve borcun surdurulebilirligi risk
tasiyor. Tahvil faizlerinde yasanan dususler sinirl kaliyor.
ABD 10 yillik faizi 4,20 seviyelerinin tGzerinde kalmasi halinde
yukari istek devam edebilir disliincesindeyiz.

i¢ tarafta, Fitch'in kredi gérinimiini iyilestirmesi sinirli
iyimserlik yaratabilir. Eurobond tarafinda bir sure daha
temkinli iyimser fiyatlamalar devam edebilir.

Turkiye 5 yilik kredi risk primi (CDS), 213 baz puan ile giint

yatay tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar
(-6, 0 cent) araliginda degisti.
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-
Satig BOlumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis
Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir.
Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis acgisiyla dizenlenmis
olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu
gozetilmeksizin ve karsihiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebili. / Bu rapor
yatirmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz hig¢bir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danigmanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sdzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.’nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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