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Piyasalara'Genel Bakis

Gegen hafta yasanan satis dalgasinda yatirimcilar, dongusel sektorlere yonelme ve teknoloji sektoriinden
uzaklasma egilimi ile ucuz hisseler satin aldilar. Hafta kapanislari ise teknolojiye istahin zayif kaldigini, diger
iskollarinin ise satis baskisini tolere ettigini gosterdi. Gegen hafta Nasdaqg ve S&P deger kaybederken Dow Jones
deger kazandi.

Yeni haftaya daha olumlu algi ile baghyoruz. ABD vadeliler hafif, Asya piyasalari belirgin alicili. Japonya’daki segim
sonuglari daha gevsek bir maliye politikasi beklentilerini gliglendirdi. Asya Takaichi efektini fiyatlayarak haftaya
basliyor, Nikkei %4,5 civarinda yukarida. Takaichi’'nin zaferi ile yen ve devlet tahvili getirileri ise dalgalandi. Segim
sonucu daha fazla mali tesvikin 6niint agmis olabilir ve hisse senetlerini ylkseltirken Japon para birimi ve Japon
tahvilleri Gzerinde baski olusturabilir.

Takaichi'nin ezici se¢im zaferi, globalde ise enflasyon ve ihrag endiseleri nedeniyle zaten yiiksek seviyelerde olan
kiresel tahvil getirilerini daha da ylkseltme riski anlamina geliyor. Daha yiiksek borglanma maliyetleri, diinya
genelindeki hisse senetleri icin zaten kirilgan olan goriinimi daha da olumsuz etkileyebilir. Bu sabahki Takaichi
coskusu sorgulanmaya acik.

Bu hafta ABD veri ajandasi kritik. FED’in iki ana misyonu olan istihdam ve enflasyon verileri agiklanacak
(Carsamba aylik istihdam veri seti, Cuma TUFE). FED’in iki ana hedefine dair verilerde istihdam sayisinin 69 bine
citkmasi, issizlik oraninin %4,4’de kalmasi, ortalama kazanglarin %3,7 seviyesine inmesi; TUFE’de ise mansetin ve
cekirdegin %2,5’e inmesi bekleniyor. istihdamin genel olarak giiciinii korumasi, enflasyonun ise gevsemesi
FED’in elinin rahatlamasi, ABD ekonomisinin saghgi i¢in olumlu sinyal anlamina gelir. Diger yandan FED faiz
indirimi beklentileri artarken global risk istahi destek bulabilir. Boylece gectigimiz haftaki oynakhk, isglict
piyasasindaki zayiflik ve yapay zeka kaynakli aksakliklarin tetikledigi belirsizlik etkisi dengelenebilir.

Jeopolitikte iran tansiyonu yiiksek seyrediyor. Miizakere haberleri gelse de ABD askeri yiginak yapmayi
surdiriyor ve olasi bir saldiri i¢in hazir konuma geldigi ifade ediliyor. Tansiyonunun, ‘y6netilir’ olmasi nedeniyle
piyasalar konuya dair haberlere fazla reaksiyon vermiyor.

29 ocakta 5.595, 2 subatta 4.403 Usd seviyelerini goren altin, haber akisi dengelenmenin yukari meyilli hareket
ediyor. Bu sabah 5 bin Usd civarinda islem goériyor. Biz 5 bin-5,1 bin bandinin tzerinde kalicihgl yikselisin
devami igin kritik gortiyoruz. 29 ocakta 122 Usd, 2 subatta 72 Usd seviyesini goren giims ise altina gore daha
zayIf gériinimde. Zira 6 subatta 64 Usd seviyesine indi. Bu sabah 81 Usd civarinda islem goriyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi pozitif. ABD vadeli piyasalari ylzde 0,1-0,2 araliginda arti. Cin yuzde 1,2,
Japonya ylzde 4,5, Hong Kong yiizde 1,5 civarinda alicil. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,22, Dolar Endeksi 97,6, ons
altin 5.020 Usd civarinda islem goriiyor

Lokal tarafta, gecen yili ara hedef enflasyonun (%24) uzerinde kapattik (%30,9), boylece bu yila daha ytiksek
seviyeden baslamis olduk. 2026 enflasyon hedefinin yakalanmasi zorlast. iste bu noktaya TCMB’nin yaklasimini
Persembe giinli gérecegiz. Banka, yilin ilk Enflasyon Raporu agiklayacak.

Hazine 4 kiymet ile aylik borglanma programina devam edecek. Bugiin 4 yil (TLREF) ve 5 yil (sabit) vadeli tahviller
ihrag edilecek. Yarin ise 11 ay vadeli bono ve 5 yil vadeli sukuk ile fonlama saglanacak.

Yarin sanayi Uretimi verisi aciklanacak.
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Usd/TL:

Dolar Endeksi 95,6 civarinda gline basliyor. Son gilinlerdeki yukari
gitme istegi azalma kaydediyor.

Bu hafta ABD istihdam ve TUFE verileri agiklanacak. istihdamin
giictinii korumasi, TUFE’de gevseme bekleniyor. Sonug bu sekilde
olursa FED faiz indirimi beklentisi kuvvetlenebilir. Dolar
zayiflayabilir.

ABD-iran hattinda ise kontrollii tansiyon devam ediyor. Hal bdyle
olunca da piyasa konuya fazla reaksiyon vermiyor.

Dolar Endeksi 97 seviyesinin Gzerinde kalicilik ariyor.

i¢ tarafta, gecen yili ara hedef enflasyonun (zerinde kapattik,
boylece bu yila daha ylksek seviyeden baslamis olduk. 2026
enflasyon hedefinin yakalanmasi zorlasti. iste bu noktaya
TCMB'nin yaklagimini Persembe glini gorecegiz. Banka, yilin ilk
Enflasyon Raporu aciklayacak.

Kurda i1himh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 43,57 civarinda
islem goruyor. Asagida 43,00 ve 43,20; yukarida 43,70 ve 44,00
one cikan teknik seviyeler.
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Tahvil/Bono:

Hazine 4 ihale ile aylik programina devam edecek. Bugiin 4 yil
(TLREF) ve 5 yil (sabit) vadeli tahviller ihrag edilecek. Yarin ise 11
ay vadeli bono ve 5 yil vadeli sukuk ile fonlama saglanacak.

TCMB vyilin ilk Enflasyon Raporu’nu Persembe agiklayacak.
Dezenflasyondaki yavaslamanin TCMB’ye yansimasini gérme
firsati bulacagiz.

Ocak ayinda yabancilar 4,23 milyar Usd tahvil alimi gergeklestirdi.
Programin ortaya koydugu degisimin yansima olan bu gigli
talebin, stirebilecegini degerlendiriyoruz.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %35,05 ve
%30,19 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Kisa vadeli destek bolgesi olarak izledigimiz 13,300/13,400
bandinin ilk geri g¢ekilmede korunmasini olumlu olarak
degerlendiriyoruz....

Gegtigimiz hafta saticili bir seyir izleyen hisse senedi piyasasinda,
BIST100 Endeksi haftayi -%.2.29 oraninda deger kaybiyla 13,521
puandan tamamladi. Kisa vadeli yiikselis trendi icerisindeki giigli
seyrini surdiren ve persembe ginu 13,998 ile tarihi zirvesini
yenileyen piyasada, bu seviye itibariyle kar satiglarinin 6n plana
ciktigini gozlemliyoruz. Persembe giini 13,750 trend desteginin
kirilmasiyla onaylanan diizeltme siirecinin, cuma giinii hem TL,
hem USD bazinda kritik destek noktasi olarak izledigimiz
13,300/13,400 bandini korumasini onemli olarak
degerlendiriyoruz. Haftaya 13,300/13,400 destek bandini koruma
cabasiyla baslayacak olan piyasada, bu seviyenin 6nemini
koruyacagini disiuniyoruz. Belirtilen destek esigi korunabildigi
sirece de son yukselisin ardindan yasanabilecek dalgali bir
konsolidasyon sirecinin gorece kisa slirebilecegini ve takip eden
sirecte de yikselis egiliminin 6ncelikle 14,000 olmak Uzere,
14,500/600 bandina dogru devam etme ihtimalini yiksek
gérmeye devam ediyoruz. 13,300/13,400 destek bandinin altina
gerileyecek hareketin ise piyasada, once 13,000 ardindan ise
12,750 risklerini glindem getirebileceginin g6z Onilinde
bulundurulmasini éneriyoruz.
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Eur/Usd - Altin - Eurobond

Eur/Usd:

Gerek FED’in prensipleri gerek FED-ABD hazinesi arasindaki iligki
yeni FED baskani doniimde degisecek gibi gorintyor. 30 trilyon
dolar buyukligindeki ABD hazine kagidi piyasasinda FED’in
bilangosunda 6 trilyon tutarinda menkul kiymet yer aliyor. Eger
FED bilangosunu kiiglltecekse piyasada oynakhgin artacagini
soylemek mimkiin. Kigiltme, daha az tahvil almak, daha az tahvil
almak ise ABD tahvillerine talebin azalmasi, arz-talep dengesinin
arz lehine bozulmasi demek. Bundan basta Bessent olmak Uzere
Trump keyif almayabilir.

Bu hafta veri trafigi kritik. Carsamba aylik istihdam veri seti, Cuma
TUFE verisi agiklanacak. FED’in iki ana hedefine dair verilerde
istihdam sayisinin 69 bine ¢ikmasi, issizlik oraninin %4,4’de
kalmasi, ortalama kazanclarin %3,7 seviyesine inmesi; TUFE’de ise
mansetin ve cekirdegin %2,5 e inmesi bekleniyor. istihdamin genel
olarak gliciini korumasi, enflasyonun ise gevsemesi FED’in elinin
rahatlamasi, ABD ekonomisine dair olumlu sinyal anlamina gelir.

Dolar Endeksi (DXY) nin 97 seviyesi lizerine yerlesme ¢abasi teknik
olarak Eur/Usd paritesinde baski kuruyor. Destek seviyesinde
tutunma baskinin devam etmesine neden olabilir.

Bu sabah 1,182 seviyesindeki paritede 1,185 ve 1,192 seviyeleri
giin ici direng; 1,175 ve 1,177 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin hafif pozitif seyir izleyebilir.
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Degerli Metal:

29 ocakta 5.595, 2 subatta 4.403 Usd seviyelerini gbren altin,
dengelenmeye devam ediyor. Haber akisi dengelenmenin yukari
meyilli olmasina yol agiyor. Giine 5 bin seviyesine yakin baslhyor.

Bu haftaya Takaichi’nin zaferi ile baslyoruz, iran tansiyonu ve ABD
istihdam-TUFE verileri takip edilecek. Cuma giinii ABD-iran
gorismesi yapildi ama ABD’nin askeri yiginagini sirdirmesi,
israil’in tansiyon yiikselten agiklamalari dikkat cekiyor. Bu hafta
ABD verileri istihdamin giiclini korudugu, enflasyonun dustigu
gibi bir sonug¢ ortaya koyarsa FED faiz indirimi kapisi biraz
genisleyebilir. Her basliga dair su ana kadar gelen haberler altin
lehine. Haftaya boyle basliyoruz, hafta boyunca bu haberlerin
odaginda ilerleyecegiz.

29 ocakta 122 Usd, 2 subatta 72 Usd seviyesini géren giimus, altina
gore daha zayif goriinimde. Zira 6 subatta 64 Usd seviyesine indi.
Tepki daha cihz ve son haber akisinda giivenli liman
fonksiyonunun zayif kaldigini goriiyoruz. Yukarida ifade ettigimiz
haber akisi 6nemli.

Altinin  5-5,1 bin Usd bandinda kalicihk saglamasi gerektigi
kanaatindeyiz. Benzer durum gimdus icin de gegerli, 90-95 Usd
bandinda kalicihk yukari istegi artirabilir. GUmis icin destek
noktasi olarak 70-75 Usd takip edilebilir.

Bu sabah 5.020 Usd seviyesindeki ons altinda 5.050 Usd ve 5.100
seviyeleri giin i¢i direng, 4.900 ve 4.700 Usd seviyeleri gin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Digsarida, ABD 10 yillik tahvil faizi yeniden kritik %4,20 seviyesi
Uzerinde (risk istahi artt)). FED-ABD hazinesi arasindaki iligki
yeniden tanimlanacak, yeni FED baskaninin ajandasi kalabalik. ABD
hazinesi bu hafta 3, 10, 30 yil vadeli tahvil ihaleleri yapacak.
istihdam ve enflasyon verileri agiklanacak. ABD 10 yillik tahvil
faizinde %4,20 seviyesi Ustlinde ylikselis devam edebilir.

i¢ tarafta, bu hafta Enflasyon Raporu agiklanacak. Son gelismeler
Isiginda  TCMB’nin  enflasyon hedefini yukari revize edip
etmeyecegi 6nemli.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 218 baz puan ile giinli yatay
tamamladi. Eurobondlar sinirli pozitif seyir izledi, birim fiyatlar (+2,
+46 cent) araliginda degisti.
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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