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Piyasalara'Genel Bakis

Normal sartlarda her ayin ilk Cuma glinu agiklanan ve ABD ekonomisinin saglhgi acisindan takip edilen tarim digi
istihdam verisi, ABD federal hiikimetinin Ocak ayi sonunda yasadigi 4 giinlik kismi kapanma nedeniyle
ertelendi. ABD Calisma Istatistikleri Biirosu (BLS), biitce krizinin veri toplama ve isleme siireglerini aksatmasi
sebebiyle takvimi giincelledi. ABD kapasinin veriler (izerinde bilgi boslugu yaratmasi mevcut fiyatlama
davraniglarinin devam etmesine neden olabilir. ABD'de gegici kapanma nedeniyle ertelenen ekonomik verilerin
yeni yayinlanma tarihleri; ocak tarim disi istihdam verisi 11 Subat’ta, TUFE 13 Subat’ta agiklanacak.

ABD tarafinda bilango sonuglari gelmeye devam ederken yatirimcilar sonuglardan pek memnun gériinmiyor.
Buyuk teknoloji sirketleri, yapay zeka altyapisi icin sermaye harcamalari rakamlarini yiiksek seviyeye ¢ikarmasi
sonrasinda, bilangolarda bu yatirimlarin getirdigi net gelir artisi, harcama hizinin gerisinde kalmasiyla birlikte
yatirimci ilgisinde ‘yapay zeka’ temasina ilgi azalmasi yasaniyor. Yatirimcilar daha ¢ok yapay zekay: tretene degil,
bu teknolojiyi kullanarak maliyetlerini dustrecek olan geleneksel sanayi, saglik ve hizmet sirketlerine (yani
Russell 2000 bilesenlerine) odaklandigi goriliyor. Nasdaq 100 igin 24.200-24.00 seviyesini 6nemli destek
noktasi olarak takip ediyoruz.

FED tarafinda mayis ayinda ‘bayrak degisimi’ gerceklesecek. Piyasalar Powell’dan ¢ok artik Warsh’'u merak
ediyor. Warsh konusuncaya dek kendisine dair algi fiyatlanacak. Trump’in FED Uzerindeki baskisi ve Powell'a
yonelik sert elestirileri, merkez bankasi bagimsizligina dair endiseleri canli tutarken, Kevin Warsh’in senato onay
sirecinde alacagl destek bu endiselerin azalmasi agisindan 6nemli olabilir. Sonrasi uygulayacag politikalar ve
soylemlerine bagl olarak degiskenlik gosterebilir. Ocak ayr sonunda resmi adaylk siireci sonrasinda, yeni
baskanin subat sonu mart basi gibi Senato Bankacilik komitesi 6niine gikmasi bekleniyor.

Avrupa tarafinda; Avrupa Merkez Bankasi ise piyasa beklentileri dogrultusunda faizleri sabit tutma karari aldi.
Euronun 1,20 esigini asan yikselisinin ihracat Gzerindeki baskisini ve enflasyonist siiregleri yakindan takip
edildigi, glimriik tarifesi tehditleri ve ticaret savaslarina yonelik belirsizlikler, yatirim istahini frenleyen temel
riskler olarak éne ciktigi belirtildi. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) ise Subat ayi toplantisinda faiz oranini
beklentilere paralel olarak degistirmeyerek yiizde 3,75'te tuttu. Karar 4'e karsi 5 oyla alindi. Oy dagiliminda faiz
indirim beklentisi olan (iye sayisinin artmasi, piyasalarda ingiltere Merkez Bankasi icin faiz indirim beklentilerinin
de artmasina neden oldu.

Makro tarafta, ABD'de ilk kez issizlik maasi basvurusunda bulunanlarin sayisi, 31 Ocak ile biten haftada 231 bine
yukselerek beklentilerin lizerinde gergeklesti.

Jeopolitik tarafta; ABD-iran, ABD-Cin, ABD-Rusya eksenleri sicak. Bugiin ABD-iran gériismesinin yapilmasi
bekleniyor. ABD Baskani Donald Trump'in Orta Dogu Ozel Temsilcisi Steve Witkoff, ABD-Rusya-Ukrayna arasinda
Birlesik Arap Emirlikleri'nin baskenti Abu Dabi'de yuritllen gl gorismeler kapsaminda 314 esirin takas
edilmesi konusunda mutabakat saglandigini duyurdu. Baris goriismelerinde ise olumlu yol alindig séyleniyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi negatif. ABD vadeli piyasalari yiizde 0,1-0,5 araliginda eksi. Cin yiizde 0,1,
Japonya ylzde 0,5 civarinda alicih, Hong Kong ylizde 1,3 civarinda eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,20, Dolar
Endeksi 97,8, ons altin 4.820 Usd civarinda islem goriyor

Lokal tarafta, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin (TCMB) toplam rezervleri, 30 Ocak haftasinda bir onceki
haftaya gore 2 milyar 544 milyon dolar yiikselisle 218,2 milyar dolara ulasti.
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Usd/TL:

Risk istahinda dalgalanma devam ediyor. Emtialar basta olmak
lizere oynaklik artmis durumda. Kevin Warsh’un Fed baskanhgi

icin  Trump tarafindan aday gosterilmesi sonrasinda dolar
endeksinde kritik destek 97 seviyesi Ustlinde tutunma istegi

devam ediyor. Warsh doneminde oOnceki agiklamalarina
baktigimizda faiz indirim yanhsi olmasiyla beraber, FED
bilangosunu kigultme tarafinda yer almasi para arzinin

kisitlanmasi beklentilerini artiyor.  Diger taraftan son gelen
makro veriler ise FED’in haziran ayinda faiz indirimi yapabilecegi
beklentisini destekliyor.

Bugin ABD ayhk istihdam verisinin agiklanmasi gerekiyordu.
Ancak ABD hiklimeti kisa sureli kapaninca verinin
aciklanmayacagi anons edildi. Veri 11 subatta agiklanacak.

Dolar Endeksi 97 seviyesinin Gzerinde kalicilik ariyor.

i¢ tarafta, dezenflasyon hizi azalsa da esas konu programin
varligini sirdirmesi. Programda TL'nin glgli olmasi major bir
gereklilik. Diin agiklanan Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin
brit rezervleri 218,2 milyar dolarla yeni rekorunu gordi. Bir
onceki hafta 97,4 milyar dolar olan net rezervler, 93,4 milyar
dolara gerileyerek 4 milyar dolarlk bir azalis gosterdi.

Kurda ihmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 43,61 civarinda
islem goruyor. Asagida 43,00 ve 43,20; yukarida 43,70 ve 44,00
one cikan teknik seviyeler.
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Tahvil/Bono:

Ocak ayi enflasyon verisinin tahminlerin Uzerinde gelmesi,
TCMB'nin temkinli hareket edebilecegini gosteriyor. Subat ayi
enflasyon verisinin de benzer bir gorintlde, fiyat baskilarinin
devam edecegine isaret etmesi bu beklentileri artirabilir.

Ocak ayr sonrasinda tahvil faizlerinde bir miktar daha
dengelenme devam edebilir. 12 Subat’ta yayimlanacak enflasyon
raporunda TCMB enflasyon goértinimine iliskin  glincel
degerlendirmeleri piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek.
Dezenflasyon sireci ile ilgili verilecek sinyaller 6nemli olacak.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giini sirasiyla %35,20 ve
%30,35 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

13,300/400 bolgesi kisa vadeye yonelik ana destek konumunda.
Persembe glinli saticili bir seyir izleyen hisse senedi piyasasinda,
BIST100 Endeksi gunli %2,17'lik kayipla 13,589 puandan
tamamladi.

Genel olarak baktigimizda, onceki giin 13,998 puanda TL bazinda
ulastigl zirvenin ardindan giin boyunca saticili bir seyir izleyen
piyasada, son yikselisin ardindan bu egilimi bir dizeltme/
konsolidasyon hareketi olarak degerlendiriyoruz.

Oniimiizdeki siirece baktigimizda ise, 13,300/400 bélgesini hem
TL hem de USD bazinda 6nemli bir destek esigi olarak izliyoruz.
Bu paralelde, belirtilen destek esigi korunabildigi siirece, mevcut
konsolidasyon sirecinin gorece kisa soluklu kalabilecegini
diisiintyoruz. Takip eden siirecte de yukselis egiliminin dncelikle
14,000 olmak lzere, 14,500/600 bandina dogru devam etme
ihtimalini yuksek goruyoruz.
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Eur/Usd - Altin - Eurobond

Eur/Usd:

Din, ECB para politikasi karari agiklandi. Bankanin refinansman
faizini yuzde 2,15, mevduat faizini ylzde 2 ve marjinal fonlama
faizini ylizde 2,40’ta beklentilere paralel sabit biraktigi kaydedildi.

Kevin Warsh ismi agiklandiktan sonra piyasalar yeni baskanin
onceki agiklamalarini dikkate alarak fiyatlama yapma egiliminde.
Warsh’in dusiik faiz-siki likidite tarafinda yer almasi riskli
varliklarda satis yasanmasini dolar talebinin toparlanmasina neden
oluyor. Dusuncelerinin nasil ve ne kadarini yansitacagl ise heniiz
belirsizligini koruyor. Warsh konusuncaya dek kendisine dair algi
fiyatlanacak.

Piyasa FED’de yeni baskan ve atanan Uyelerle birlikte yeni bir
diizene gegis olabilecegini konusuyor. Mayis ayinda gerceklesecek
gorev teslimiyle birlikte yeni baskanin tarzi FED’in ongorilebilirligi
icin dnemli olacak.

Bu hafta ABD aylik istihdam verisi hafta idi. Ancak en kritik veri
hikimet kapanmasi nedeniyle agiklanmayacak. Veri 11 subatta
aciklanacak. Diin agiklanan ABD'de ilk kez issizlik maasi
basvurusunda bulunanlarin sayisi, 31 Ocak ile biten haftada 231
bine yikselerek beklentilerin izerinde gergeklesti. ABD'de acik is
sayisi Aralik ayinda 386 bin azalarak 6 milyon 542 bine geriledi. Veri
beklentilerin altinda gelirken, is glicii piyasasinda yavaslamaya
isaret etti.

Dolar Endeksi (DXY) nin 97 seviyesi lizerine yerlesme ¢abasi teknik
olarak Eur/Usd paritesinde baski kuruyor. Destek seviyesinde
tutunma baskinin devam etmesine neden olabilir.

Bu sabah 1,179 seviyesindeki paritede 1,185 ve 1,192 seviyeleri
giin ici direng; 1,175 ve 1,177 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Degerli Metal:

Degerli metallerde oynaklik devam ediyor. Hizli yikselisler
sonrasinda fiyatlarda yasanan isinma vyerini sert dizeltmeye
birakti. Teminat tamamlama kurallarinin sikilagsmasiyla birlikte,
yatinmcilarin ~ teminat tamamlama zorunlulugu oynakligin
artmasini destekliyor.

Yeni FED Baskani Warh’in gegmis agiklamalarinda FED bilangosunu
kiiciltme tarafinda yer almasi para arzinin kisitlanmasi
beklentilerini artiyor. Likiditenin azalacagl beklentisi ise risk
istahinin torpllenmesine neden oluyor. Se¢cim donemine girecek
olan Trump’in bu politikayr eger uygulanmak istenirse ne kadar
desteklemek isteyecegi ise soru isareti.

Jeopolitik tarafta ABD-iran arasinda bugiin yapilmasi beklenen
gorismenin akibeti merak uyandiriyor. Gerilimin artmasi degerli
metal talebini destekleyecektir.

Degerli metallerde oynakligin azalmasi sonrasinda yeni denge
noktalarinin olusmasini bekliyoruz. Eger yeniden yukaridan
bahsedeceksek, Altin i¢cin 5-5,1 bin Usd bandinda kalcilik
saglamasi gerektigi kanaatindeyiz. Benzer durum gimds icin de
gecerli, 90-95 Usd bandinda kalicilik yukari istegi artirabilir. Gims
icin destek noktasi olarak 70-75 Usd takip edilebilir.

Bu sabah 4.820 Usd seviyesindeki ons altinda 4.850 Usd ve 4.864
seviyeleri gln igi direng, 4.700 ve 4.650Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirl negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD 10 yillik tahvil faizinde stres devam ediyor.
Mevcutta ylzde 4,27 seviyelerinde islem géren ABD 10 yillik tahvil
faizinde, 4,20 seviyesi Ustlinde ylikselis devam edebilir.

i¢ tarafta, eurobondlar yatay seyrini siiriiyor. Enflasyonun yiiksek
gelmesi ve Subat ayina dair beklentiler yeni alici dalgasina mani
oldu. Dezenflasyon trendi bu anlamda 6nemli.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 220 baz puan ile giinli yatay
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar (-2, 0 cent)
araliginda degisti.
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TR - Yabanci yatinmciann bomo ve hisse stoku (30 Ocak)

ingiltere Merkez Bankas! (BOE) faiz karanni aciklayacak (dedigikiik bekfenmiyor)
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz karanm acikiayacak (degdigikiilc beklenmiyor)
ABD haftahk igsizlik maagi bagvurulan verisi aciklanacak

Amazon, BNP Paribas bilanco acikiayacak
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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