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Piyasalara'Genel Bakis

ABD, Avrupa piyasalari bugiin kapali. Asya’da ise Hong Kong piyasalarinda islem yapilmayacak.
Noel tatili ABD hari¢ diger llkelerde yarin da siirecek. Diinyanin gelismis llke piyasalari kapali
oldugu icin agik olan piyasalar da tatil havasinda disuk islem hacimli, az katihml seyir izleyebilir.

Veri akisi yok, haber akisi az. One gikanlar ise Cin para biriminin eyliil 2024’den beri en degerli
seviyeye gelmesi oldu. Dolar yuan paritesi 7 seviyesinin hafif altina indi. Diger yandan Japonya
merkez bankasi BOJ'un baskani Ueda sirketlerin artan (cretleri ve girdi maliyetlerini dizenli
bicimde fiyatlara yansittigini, fiyat artislarinin artik sadece gida trinleriyle sinirli kalmayip mal ve
hizmetlerin geneline yayildigini dile getirdi. Ucret ve fiyat belirleme davranislarinda son yillarda
onemli bir degisim yasandigi ifadesi ise Japonya’nin deflasyon donemini geride birakma g¢abasinin
etki Gretmeye bagladigini gésteriyor.

Noel’den Once baris isteyen Trump istegine erisemedi. Kremlin savasi sona erdirmek igin
hazirlanan son ABD baris planinda, revizeler isteyecek. Ukrayna ve ABD arasinda varilan 20
maddelik plani Rusya, kendileri agisindan o6nemli hikiumlerden yoksun ve daha sonraki
muzakereler icin bir baglangi¢ noktasi olarak gorlyor. Rusya mevcut belgeyi ‘oldukga tipik bir
Ukrayna plani’ olarak tanimlarken Ukrayna ise ilk giinlerde anlasmayi ‘Kremlin’de hazirlanmis’
seklinde elestirmisti. Rusya masadan kalkip Trump’i (yeni yaptirimlari) karsisina almak istemiyor
ama anlasma gecikiyor.

Japonya’da bu sabah yapilan 2 yillik tahvil ihalesinde faiz %1,129 (6nceki %0,993), talep orani
3,256 (6nceki 3,531) oldu. Yatinmcilar daha yiiksek faize ragmen daha az talep gosterdi. Japon
merkez bankasi BOJ'un az rehberlik etmesi yatirimcilarin yon olusturmasina engel oluyor.

Yatirimcilar gelecek yila dair olumlu beklentiler igindeler. ABD borsalarinin yeni zirveler gérecegini
distntyorlar. Kiymetli madenlerin de alicih seyir izlemesi bekleniyor. Gelismis (lke tahvil
faizlerinin yukselis sinyali verdiklerini, dolayisi ile risk istahini dalgalandirma, baskilama, olumlu
ongorileri bozma olasiligl tagidiklarini not edelim.

ABD 10 yillik tahvil faizi %4,13, Dolar Endeksi 97,9, ons altin 4.480 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, asgari lcret zammi, degerli kagit fiyat artisi dezenflasyonu zorlayacak seviyelerde
sonuglanmadi. MB’nin enflasyonla miicadelede elini kuvvetlendirecek kararlar reel-finansal
piyasalarin da olumlu olmasi igin zemin olusturuyor.

Enflasyon muhasebesi uygulamasinin 2025, 2026 ve 2027 yillarinda uygulanmamasini éngoren
dizenleme diin TBMM'de kabul edildi.
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2Yilhk Gosterge 10 Yillik Gosterge
UsdTry N | EurTry ot Wb Tabil W | BIST100 #p
42,85 -0,01% 50,62 -0,18% 37,76 -0,04 29,95 -0,16 11.340 0,44%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Buglin Noel nedeniyle bati piyasalari kapali. Para piyasalarinin
sakin bir giin gegirmesini bekliyoruz.

Dolar son zamanlarda gli¢ kaybi icinde. FED faiz indirimleri ve
indirim beklentileri, istihdamda zayiflama, dolara olan glivenin
azalmasi gibi faktorler yatinmcilarin dolara olan mesafesini
aglyor.

Onceki giin agiklanan biiyiime verisi olumlu siirpriz yapti. Ulke
ekonomisi zayif ve gugli sinyalleri ayni anda veriyor. FED ise
gelecek yil igin 1 faiz indirimi sinyali veriyor. Piyasa ise 2 olarak
ongorude bulunuyor. Tahminlerin degisime ugrayacagi acik.

Teknik resimde Dolar Endeksi’'nde (DXY) 100,4 seviyesine kadar
olan ytkselisler tepki denemesi olarak kalmaya devam ediyor.
Yikselislerde yatirimcilarin dolardan uzaklasma egilimi hafif hizla
da olsa surliyor. Dolar Endeksi 97,5-98 bolgesine geri gekilebilir.
100,4 seviyesinin gecilmesi halinde teknik goérinimin Dolar
lehine olacagini dusliniyoruz.

ic tarafta dezenflasyon basta olmak (izere metriklerimizdeki
iyilesmeler lokal piyasaya ilginin artmasina neden olabilir. Yil
sonu takvim etkisi nedeniyle yabanci yatirimcilarin yeni yilin
basinda yerel varliklara ilgilerinin artmasi bekleniyor. Bu doéviz
girisi anlamina da geldigi igin TL lehine etki yaratabilir.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 42,85 civarinda
islem goriyor. Asagida 42,50 ve 42,30; yukarida 43,00 ve 43,50
one cikan teknik seviyeler.
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Asgari Ucret zammi, kamu vergi artislarinin sinirli yapilmasi
dezenflasyon agisindan olumlu. Agiklanan kararlar yerel varliklara
ilginin artmasini saglayabilir.

Son gelen enflasyon verisinin dezenflasyonda hizlanmaya isaret
etmesi ve TCMB aralik ayi enflasyonuna yonelik olumlu mesajlari
sonrasinda ocak ayinda da tahvil ilgisinin stirmesini bekliyoruz
(normal kosullar altinda).

Yabanci yatinmcilari tatil havasindalar. Yatirm planlari ocak
ayinda yeniden canlanabilir. Biz bize olan ilginin yeni ayda
artmasini bekliyoruz.

Asgari lcret tespit komisyonunun 3. toplantisinin ardindan 2026
yili asgari Ucretinin 28 bin 75 TL olarak belirlendigini agikladi.
Buna gore; asgari lcrete toplamda yuzde 27 zam yapildi. 2026
yilinda beklenen dezenflasyon siireciyle uyumlu bir artis olarak
disundlebilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giini sirasiyla %37,76 ve
29,95 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

11,250 destegini koruma c¢abasi yukari ataklari desteklemeyi
surdiriyor...

Carsamba glinG yukari yonli bir seyrin yasandigl hisse senedi
piyasasinda, BIST100 Endeksinin ginu -%0.44'lik bir deger
artistyla 11,340 puandan tamamladigini goriiyoruz.

Gegtigimiz hafta yasanan seans ici geri ¢cekilmeleri 11,250 destegi
Uzerinde karsilamayl basaran piyasada, kisa vadeli yiikselis
potansiyelinin su asamada devam ettigini gdzlemliyoruz. 11,250
Uzerindeki hareketi alim egiliminin devami agisindan olumlu
olarak degerlendirdigimiz piyasada, seans ici geri cekilmelerde bu
seviyeyi ilk 6nemli destek noktasi olarak izlemeyi surdiriiyoruz.
11,250 {zerindeki hareketlerin ise 11,605 zirve seviyesini
hedeflemeyi stirdirecegini dislinlyoruz.

Su asamada yukari harekettin devami yonilindeki sinyaller
korunurken, 11,250 ara desteginin ayni zamanda yiikselis
yonindeki pozisyonlar igin stop loss noktasi olarak alinmasini
Oneriyoruz. Altindaki hareketlerin ise 11,000 hedefiyle yeniden
realizasyon egilimi olusturabilecegi gbz onlinde
bulundurulmalidir.
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Eur/Usd - Altin - Eurobond \
'4‘,,
ABD 10
EurUsd W | Gbpusd Wy ||ONSAItIn$ CDS5Y = il Wb
1,1775 -0,11% 1,3496 -0,15% 4.480 -0,28% 205 0 4,14 -0,03
Eur/Usd: Altin:

Buglin Avrupa, ABD piyasalari kapali. Noel tatili ABD harig yarin da
devam edecek.

Yatirrmcilar ABD ekonomisinin giktilarini  takip ediyor. Son
enflasyon verisi (verinin sagligina dair tartismalara maruz kaldi)
beklentilerin altinda geldi ve enflasyon endiselerini azaltt.
istihdamda ise zayiflama endisesi masada ve canli. Biiyiime ise
beklenenden iyi gelerek sirpriz yapti. Enflasyon alarmi, biyime
alarmi vermeyen veriler FED’e istihdami 6nceleme sansi veriyor.
Ustelik faiz indirimlerinin enflasyon maliyeti yonetilebilir alanda.

Japonya merkez bankasi BOJ'un baskani Ueda, fiyat artislarinin
genele yayildigini ifade ederek faiz artislarinin karsihgi oldugunu
sinyalledi. Dolar yen paritesi Japonya ekonomi yonetiminin sozli
midahaleleri ile yonetilmeye calisiliyor. Eger yeterli gelmezse BOJ
devreye girebilir.

Cin, Yuani eylil 2024’den beri en degerli seviyeye ¢ekti. Dolar-yuan
kuru 7’nin altina indi.

Dolar Endeksi 97,9 seviyesinde. 97,5-98 araligi destek olarak one
cikabilir. DXY’de ana destek noktasi 97 seviyesi olarak One
¢ikarken, 97 seviyesinin asagi kirilmasi satis baskisinin devam
edecegine isaret edebilir. 100,4 seviyesi lzerinde ise dolar
talebinin giiciinii artirmasi beklenebilir.

Bu sabah 1,178 seviyesindeki paritede 1,182 ve 1,189 seviyeleri
giin i¢i direng; 1,168 ve 1,16 seviyeleri gln ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Ons altin gegen yili 2.623 usd ile tamamladi. Bu yili ise 4.500 usd ile
tamamlamaya yakin. Trump’in basroliinde yer aldigi haber akisi
yatirimcilari, merkez bankalarini glivenli limana tasidi.

Altina olan talebin 2026’da da siirecegi genel konsensis halini
almis durumda. Diger yandan sadece altin degil diger kiymetli
madenler de talep goriyor. Gimis de yil iyi kapatmaya yakin ve
glimuse olan talebin de 6nimizdeki yila tasinmasi bekleniyor.

Yatinnmcilar ekonomik ve jeopolitik gerekgelerle altina yakin
duruyorlar. Eger Rusya ile baris ¢abasi mutlu sonlanirsa bir geri
cekilme gorilebilir. Son olarak Venezuela gerginliginin azalmasi da
benzer yonde (ancak daha sinirh) etki yapabilir.

Teknik tarafta tim zamanlarin en yiksek seviyesini test eden
altinda 4.380 Usd Ustiinde kalinmasi 5 bin Usd seviyesini hedef
haline getirebilir. 4.380 Usd yakin destek noktasi olarak takip
edilebilir.

Buglin bati piyasalari Noel nedeniyle kapali. Yarin da kapali
olacaklar (ABD harig). Sakin bir giin olabilir.

Bu sabah 4.480 Usd seviyesindeki ons altinda 4.500 ve 4.575 Usd
seviyeleri glin i¢i direng, 4.400 ve 4,450 Usd seviyeleri gin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD 10 yillhk tahvil faizi eylil ayindan beri %4-4,2
bandinda seyrediyor. ABD’nin yiksek borglulugun ylksek bitce
aci1gl, 2026 yogun itfa programi ve borglanma ihtiyaci ana konular
olmaya devam ederek mevcut bandin uzun sirmeyebilecegini
isaret ediyor. Ylzde 4,20 seviyesi direng seviyesi olarak takip
edilebilir.

i¢ tarafta, eurobondlar yil sonu tatili nedeniyle islem hacminin
azaldigl sakin seyir halindeler. Vergi artiglarinin ve asgari Ucret
artisinin - sinirl yapilmasi  dezenflasyonu olumlu etkiler diye
dislntyoruz.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 205 baz puan ile giinli yatay
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar (-1, +4
cent) araliginda degisti.
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ABD, ingiffere, Almanya, Fransa, ifalya, ispanya ve Hong Kong'da finansal piyasalar Noel
nedeniyle igleme kapali olacak

10:00 TR - Reel Sekidr Giiven Endeksi (onceki: 100.8)
10:00 TR - KKO (%74.4)
14:30 TR - Yabanci yatinmcilann bono ve hisse stoku (19 Aralik)

Gundem

24 Ara 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
 [|vsam 4285 3538 2955 1871 1340 744 595
% Eur/TL 5062 3667 3268 20,01 1541 910 667
E Eur/Usd 11775 10366 11059 10637 11376 12217 1122
o |Gbp/Usd 13496 12515 12754 12071 13533 13676 1325
TL 2 Yillk Gasterge Tahvil (%) 3776 4056 3968 997 2270 1496 1178
— TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 29.95 2878 2675 983 2432 1290 1221
';: E Tirkiye COS (baz puan) 205 263 284 512 564 303 282
= @ |ABD 10 Yillik Tahwil (%) 414 458 3.86 388 151 0.92 0.92
% BIST - 100 Endeksi 11340 9831 7470 5509 1858 1477 1144
S |Dow Jones Endeksi 48731 42544 37,690 33.147 36338 30606 28538

(7) ‘: Nasdaqg Endeksi 23613 19341 15041 10466 15645 12 888 8973

C 8.,” S&P Endebsi 6.932 5.882 4770 3.840 4766 3756 3231

© I |oax 24340 19.909 16752 13924 15885 13719 13243

g Altin (TL) 6.164 2984 1960 1097 781 454 290

o) o |Atnusd) 4480 2623 2063 1824 1830 1901 1518
t E Glmiis (TL) 98.98 3288 2262 1439 993 631 342

Q | Gimis (Usd) 719 28.9 23.8 23.9 233 264 179
o

c Degisimler
': = Usd/TL 294 137 57.9 396 803 250 124

(] % Eur/TL 380 122 633 325 66,0 364 100
?) E Eur/Usd 136 63 34 50 €2 88 21

uD o Ghbp,/Usd 78 -19 5.7 -10.8 -10 32 221

—

q) TL Gésterge Bono (baz puan) -280 88 3971 -1373 T4 318 795
'.(7) = TL 10 Yilik Tahwil {baz puan) 117 203 1692 -1449 1142 == 427
:0 ,‘;: E Tirkiye CDS {baz puan) 58 21 -228 52 261 21 80

= |ABD 10 Yilik Tahwil (baz puzn) 34 71 2 237 &0 0 -100

- % BIST - 100 Endeksi 154 316 356 1966 %58 291 %54
g Dow Jones Endelisi 145 129 137 a8 187 72 223

t": MNasdaqg Endeksi 223 286 434 331 214 436 352

2 |s&P Endeksi 179 233 242 -19.4 269 163 289

£ Dax 223 188 203 -123 158 35 55

Altin (TL) 1065 523 787 404 720 56.4 331

a Altin (Usd) T0.8 272 131 03 37 252 184

g |eumismy 2011 453 57.2 449 574 846 298

W | Gimis (Usd) 1489 214 06 28 -119 478 155
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirrmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk
ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile aracihk teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile miusteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak (zere
saklanamaz.
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