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Piyasalara'Genel Bakis

Giindem: Trump parantezinde Grénland, Baris Kurulu, yeni FED baskani,... iran...

Bu hafta Davos haftasi. Diinya Ekonomik Forumu 19-23 Ocak’ta yapilacak ve Trump 21 Ocak saat 16:30
sahne alacak. Ajandasi yogun ve bir dizi tartismanin ortasinda diinyanin odagi Davos’ta iken konusacak.

Gronland... Danimarka dis isleri bakani gectigimiz hafta ABD’de goriismeler yapti, sonug degismedi. Trump
‘Gronland'in tamamen ve eksiksiz olarak satin alinmasini’ istiyor. AB liderleri ABD’ye karsilik verilmesini
konusmaya basladi. Trump ise 1 Subat'tan itibaren sekiz Avrupa Ulkesinden gelen mallara %10 gimrik
vergisi uygulanacagini duyurdu. Eger anlasma olmaz ise oran haziranda %25’e gikacak. Gegtigimiz temmuz
ayinda ABD-AB arasindaki giimriik anlagsmasinin mirekkebi kurumadan yeni tarifeler giindeme geldi.

Barig Kurulu... ‘catismalardan etkilenen veya tehdit altinda olan bolgelerde istikrari tesvik etmeyi, glivenilir
ve yasal yonetimi yeniden tesis etmeyi ve kalici barisi saglamayi amaglayan uluslararasi bir kurulus’ tiiziik bu
temel Gzerine olusturulacak. Kurul, BM’nin ‘alternatifi’ milyarderler kuliibii olmaya aday. Kurula lcretsiz
Uiye olunabilecek ama kalici Giye olmak igin 1 milyar Usd 6demek gerekecek. Kurulun ilk icraati ise Gazze’nin
imari olabilir.

Yeni FED bagkani... ibre BlackRock'in kiiresel sabit gelir yatirimlarindan sorumlu bas yatirim yoneticisi
Rieder’a dondi. Rieder FED bagimsizligi disinda FED bilangosunun daha ‘yenilik¢i’ kullanilmasi gerektigini
de ifade ediyor. Yenilikci kullanim ABD Hazinesi-FED yakin galismasi demek ve Hazine Bakani da benzer
goriste.

iran... konu beklemede. Trump acele etmeme karari aldi. Saldir masadan kalkmis degil.

Bu hafta ekonomik ajanda yogun ama Trump’i dengeleyecek bir agirhgi yok. Carsamba giinii ECB baskani
Lagarde da Davos’'ta konusacak. ‘2020’ler yeni 1920’ler mi’ ve ‘Avrupa tek finansal sistemi’ baslikh iki
konusma yapacak. Trump’in global diinya sistemini zorladigi sirada Lagarde’in Blylik Buhran mukayesesi
yapacak olmasi ve Trump’in Gronland Gzerinden Avrupa’nin siyasi birligini tehdit ettigi sirada Lagarde’in tek
AB finansal piyasasindan bahsedecek olmasi sizce de ironi yaratmiyor mu?

Giniin sonunda diinya giindemi ABD baskaninin elinde sekilleniyor. Trump ezberleri bozuyor.
Yatirimcilar risk igtahlarini korumakta zorlanmaya bagladi, Trump ortami kirilgan hale getiriyor. Gelismis
tilke tahvil faizleri bir siiredir yukari sinyal veriyor. Cuma giinii genele yayilan yiikselis goruldi. Yiikselis
siirerse global igin riskten kagisin yeni sebebi olabilir. Bu noktada giivenli liman talebi artabilir. Para
birimlerinde ise Trump ABD’ye giiveni azaltiyor ama dolara ikame para olmadigi icin dolar hafif
zayifliyor. ABD piyasalari Martin Luther King Glin nedeniyle bugiin kapali.

Bu sabah global borsalarda risk istahi negatif. ABD vadeli piyasalari yizde 0,7-1,1 araliginda eksi. Japonya
yluzde 1,0, Hong Kong ylizde 1,0 civarinda saticili; Cin yizde 0,1 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,22, Dolar Endeksi 99,2, ons altin 4.660 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, ekonomik ajanda dikkat cekiyor. Persembe PPK faiz karari, Cuma aksami Moody’s (Ba3, duragan)
ve Fitch (BB-, duragan) llkemizin kredi not gozden gecirmeleri agiklanacak. PPK’da 150 baz puan indirim
yapilmasi bekleniyor. TCMB-Karahan’in ‘Ocak TUFE mevsimsel etkiden dolayi biraz yiiksek gelebilir’
o6ngorusi enflasyon iyimserligini hafif azaltti ama ana trendin asagi yonli olmasi ile iyimserligin siirmesini
sagliyor. Cuma aksami olumlu yorumlanacak sonuglar 6nimizdeki hafta yerel varliklara ilgiyi artirabilir. Kisa
vadeli ajanda haftaya 3/2 Ocak TUFE verisi ile siirecek. Yerel varliklar Carsamba giinii Trump’in Davos
konusmasinin global etkilerini de fiyatlayabilir.
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2Yilhk Gosterge 10 Yillik Gosterge
UsdTry ¥ | EurTry A\ Tabuil Wb Tahil AN | BIST100 p
43,26 -0,03% 50,32 0,16% 36,45 -0,35 30,06 0,23 12.669 1,70%
Usd/TL: )
Trump yeni kararlari ile diinyada tektonik hareketlilik yaratiyor. TahV|I/Bono:

Yatirmcilari ABD politikalarina gliven duymasalar da dolardan
¢ok uzaklagamiyorlar. Hatta dolar bugtin hafif saticili ama 24
araliktan beri primleniyor.

Yeni hafta Trump odakh siyasi-jeopolitik gindem ile kaplanabilir.
Ekonomik ajandada yogunluk var ama jeopolitigi dengeleyecek
bir agirlik yok.

Teknik resimde Dolar Endeksi’nde (DXY) 100,4 seviyesine kadar
olan ytkselisler tepki denemesi olarak kalmaya devam ediyor.
Dolar Endeksi 97,5-98 bdlgesinde. 100,4 seviyesinin gegilmesi
halinde teknik gériinimiin Dolar lehine olacagini dislinliyoruz.

i¢ tarafta, mevcut ekonomik program varligini korudugu siirece
TL avantajli konumunu koruyabilir.

Bu hafta Persembe gilinii PPK faiz kararini, Cuma aksami Moody’s
ve Fitch Glkemizin kredi not gdzden gecirmelerini karsilayacagiz.
PPK’nin 150 baz puan indirim yapmasi bekleniyor (Bloomberg).

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 43,27 civarinda
islem goruyor. Asagida 42,70 ve 42,50; yukarida 43,30 ve 43,50
one cikan teknik seviyeler.
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Hazine’nin ocak borglanma programi haftaya yapacag altin cinsi
tahvil ve sukuk kiymetleri hari¢ tamamlandi.

Yabancilarin tahvil istahi strtiyor. Son haftalarda dizenli olarak TL
tahvil alimlarini stirdtriyorlar.

Ancak Karahan’in gectigimiz hafta verdigi ‘Ocak TUFE mevsimsel
etkiden dolayi biraz yiiksek gelebilir’ sinyali tahvil alimini biraz
yavagslattl. Bagkanin ‘ivme asagi yonld’ séylemini not edelim. 10
yillik gosterge tahvil faizi ylizde 29,4’lardan 30 seviyesine
yukseldi.

Kisa vadeli takvim 22’si PPK karari, 23’4 Moody’s ve Fitch kredi
notu gdzden gecirmesi, 3/2 Ocak TUFE verisi olarak olusuyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %36,45 ve
%30,06 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Seans igi realizasyon egiliminin ardindan kisa vadeli yikselis
trendi devam ediyor... Cuma ginu alicih bir seyrin yasandigi
piyasada, BIST100 Endeksi'nin gliini %1.70 oraninda deger
artistyla 12,668 puandan tamamladigini goriyoruz. 11,100
seviyesinden gecen trend destegi Uzerinde karsilanan ara
dizeltme hareketinin ardindan piyasada 30 Aralik tarihinde
baslayan kisa vadeli ylikselis hareketi etkisini stirdirlyor. 12,486
ile TL bazinda tarihi zirvesini yenileyen piyasada, su asamada kisa
vadeli ylkselis potansiyelinin korundugunu duistiniiyoruz. Yukari
hareketini strdiirme cabasiyla gline baslayacak olan piyasada,
seans igerisinde 12,500 seviyesini ilk onemli destek noktasi
olarak izliyoruz. 12,500 lizerindeki hareketler ise ilk etapta 12,750
olmak Uzere 13,000 seviyesini hedefleyecek yiikselisin devamini
getirecektir. Seans i¢i geri c¢ekilmelerde 12,500 desteginin
kiritlmasini ise yukari hareketin ardindan 12,250 ve 12,000
risklerini giindeme getirecek ara bir dizeltme hareketini
baslatabilecegini gbéz onlinde bulunduruyoruz. Bu kapsamda
12,500 seviyesinin ayni zamanda ylikselis hareketi igerisinde stop
loss noktasi olarak alinmasini 6neriyoruz.
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| ABD 10
EurUsd A GbpUSd A ONSAltin$ AN CDS 5Y v Yilhk G
1,1618  0,09% 1,3387  0,03% 4.668 1,21% 216 il 4,23 0,06
Eur/Usd: Degerli Metal:

Bu hafta Dinya Ekonomik Forumu’nun vyillik Davos toplantilari
yapilacak. 21 ocak Carsamba kritik giin. ECB baskani Lagarde
konusacak. Ciddi tartismalarin ortasindaki FED baskani Powell ise
Davos’a katilmayacak (ayrica FED faiz karari oncesi sessizlik
doneminde).

21’inde asil 6nemli konugma ise ABD baskani Trump’tan gelecek.
Saat 16:30°'da 45 dakikalik program baslayacak. Trump’in
Gronland, Baris Kurulu, yeni FED baskani gibi konularda 6nemli
aciklamalar yapmasi ¢ok olasi.

Gronland konusu ABD-AB ekseninde yeni kirilma sebebi. Trump
%10 glimriik vergisi tehdidinde bulundu. AB ise karsilik

seceneklerini degerlendiriyor. Atlantik’in 2 yakasi arasinda
gerilim artiyor.
Siyasetteki degisimler yeni dlzeni isaret ediyor. Bu sirada

Lagarde’in sozleri golgede kalabilir.

Makro veri ajandasi dolu ama Trump’i dengeleyecek agirlikta
degil. O ylizden Trump haftaya damga vurabilir. Yatirnmcilar
haftaya Usd talebini biraz azaltarak bashliyorlar. Trump ABD’ye
gliveni sarssa da dolara ikame para yok, gidecek para yok ve o
yiizden dolar talebi 24 araliktan beri artis egiliminde. Trump’in
bu hafta piyasalar dalgalandirma olasihig yiiksek.

Dolar Endeksi 97,5-98 araligi destek olarak éne cikabilir. DXY’de
ana destek noktasi 97 seviyesi olarak 6ne ¢ikarken, 97 seviyesinin
asagl kirilmasi satis baskisinin devam edecegine isaret edebilir.
100,4 seviyesi Uzerinde ise dolar talebinin giiclinii artirmasi
beklenebilir.

Bugiin ABD piyasalari kapali.
Bu sabah 1,162 seviyesindeki paritede 1,165 ve 1,172 seviyeleri

gin i¢i direng; 1,16 ve 1,154 seviyeleri gln i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin hafif pozitif seyir izleyebilir.
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Davos bu hafta mangetlere ev sahipligi yapabilir. Carsamba giinii
saat 16:30'da Trump konusmaya yapacak. ABD baskaninin
glindemi yogun ve diinya gilindemini hareketlendirebilir.
Yatirimcilarin givenli liman talebini artirabilir.

Gronland konusu ABD-AB arasindaki ¢atlagi biiyutiyor ve global
glivensizlik yaratiyor. Baris Kurulu konusu BM’yi rafa kaldirma
riski tastyor. FED baskani konusu yeni ismin yaklasimi mevcut FED
yaklasimindan ayristigi olgclide hareket vyaratabilir. Jeopolitik
konular Trump’a bagli ilerliyor. Ornegin iran’a saldiri da Trump’in
iki dudagi arasinda.

Yatinnmcilar giindemin toz dumanini ‘giivenli limana git’ olarak
algiliyor. Altin ve giimiis rekor tazelemeye devam ediyor. Mevcut
dinamik siirdiikge her iki metalin de zirve tazelemesi sirpriz
olmaz.

Teknik tarafta Altin fiyatlari icin 4.550 Usd seviyesi yakin destek
noktasi olarak takip edilebilir. Uzerinde kalicilik-tutunma 4.950 Usd
seviyelerini gindeme getirebilir. Gimus ise 93 Usd direnci sonrasi
100 Usd'yi yeni direng yapabilir.

Bu sabah 4.660 Usd seviyesindeki ons altinda 4.680 ve 4.760 Usd
seviyeleri giin i¢i direng, 4.630 ve 4,580 Usd seviyeleri gin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Digarida, ABD 10 yillik tahvil faizi son 40 glndir yuzde 4,13-4,20
araliginda hareket ediyor. Ancak Cuma gunlini %4,23 ile kapatti
(gunlikte 200 ortalamasi) ve eylilden beri en yiksek kapanis.
Haftalikta 50 ortalamasi %4,26. Eger gelismis tlke tahvil faizlerinde
bir siredir beliren yukari risk realize olmaya basliyorsa artan tahvil
faizleri riskten kagisa yol agabilir. Bu hafta Trump’in Davos’ta
yapacagl konusma 6nem arz ediyor.

i¢ tarafta, ekonomik dinamik olumlu yénde ilerliyor. Bu hafta PPK
ve 2 kredi kurulusunun Tirkiye kararlar agiklanacak. PPK’da 150
baz puan indirim bekleniyor. Trump’in Davos konugmasi globalde
tatsizlik yaratirsa bize de olumsuz etki yapabilir.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 216 baz puan ile giinli yatay
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar (-4, +4
cent) araliginda degisti.
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Glindem - Géstergeler

\
Saat Data Beklenti Onceki
o 02:50 Japonya  Cekirdek makine tiretimi -5,2% 7,0%
S 05:00 Cin 4C biiyiime 4,5% 4,8%
(@) 05:00 Cin Sanayi Uretimi 5,0% 4,8%
05:00 Cin Perakende satiglar 1,0% 1,3%
13:00 AB TUFE 2,0% 2,0%
. e g .
FED 'sessizlik' déneminde
15 0ca 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
- Usd/TL 4328 4296 3538 2955 1871 13.40 744
% Eur/TL 5023 5055 3667 3268 20,01 1511 9.10
E Eur/Usd 11607 11752 10366 11059 10697 11376 1222
o Gbp/Usd 13383 13448 13515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yillk Gasterge Tahwil (%) 36.80 3722 4056 3968 997 2270 1496
- TL 10 Ydk Gosterge Tahwl (%) 2983 29,00 2878 2675 983 2432 1290
= 2
z £ [Tankye €S {baz puan) 27 204 263 284 512 564 303
[
= 20 |ABD 10 Yillk Tahv (%) 417 417 458 3.86 388 151 092
BIST - 100 Endeksi 12457 112362 9831 7470 5509 1858 1477
= | Dow Jones Endeksi 49443 26903 42544 37690 33147 36338 30606
— @ g Nasdaq Endeksi 23530 23242 19311 15011 10466 15645 12888
8 g % Sé&P Endeksi 6.944 6.846 5882 4770 3.840 4766 3756
© = 0 | Dax 25352 24430 19909 16752 13924 15885 13719
E Altin (TL) 6417 5951 2984 1960 1097 781 454
— o Altin {Usd) 4612 4313 2623 2063 1824 1830 1901
;.9 “E Gamis (TL) 13735 9939 3286 2362 1439 993 631
— W |Giimiis (Usd) 915 L1 289 238 239 233 264
()
o Degigimler
.E - Usd/TL o7 214 197 579 396 803 50
]
E 3 Ewr/TL 06 378 122 633 325 6.0 364
— E Eur/Usd 12 134 €3 34 €0 €9 a8
GJ o GhpUsd 05 75 -19 57 -108 10 32
L . -
GJ TL Gosterge Bono (baz puan) 42 334 88 2971 -1373 74 318
- — TL 40 Yillk Tahwil (baz puan) 83 22 203 1692 1449 1142 €9
= 2
8 Z S [Tankve €S b2z puan) 13 59 24 228 52 261 21
. (1]
(D = 28 |ABD 10 Yikk Tahvil (baz puan)| o -40 71 -2 237 60 0
. — BIST - 100 Endeksi 106 146 316 356 1966 238 291
‘= | Dow Jones Endeksi &38 -36.8 129 137 88 187 T2
o é Nasdaq Endeksi 12 204 286 434 331 214 436
g % S&P Endeksi 14 164 233 2432 -19.4 269 163
I v |Dax 35 230 188 203 423 158 35
Altin {TL) 78 99.4 523 787 404 720 564
a Altin {Usd) 69 644 272 131 03 37 252
'E Giimis (TL) 281 2025 453 572 449 574 846
W Gimis (Usd) 287 1460 214 06 28 -119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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