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Piyasalara'Genel Bakis

Nasdaq 23300 - 23700

S&P 6900 - 6980

Dolar Endeksi 98,9 - 99,2
Euro-Dolar 1,162-1,167

ABD 10 yillik tahvili %4,13 - 4,20

Ekonomik ve jeopolitik haber akisi yogun. Yatirimcilar haberlere verecekleri reaksiyonu varlik siniflari bazinda
ayristiriyorlar. Yukaridaki gostergeler son glinlerdeki fiyat hareketinin dar aralikta cereyan ettigini gosteriyor.
Bunlar siirl reaksiyon kapsamina giren varlik siniflari, hisse, bono, para,...

Fazla reaksiyon verilen alan ise emtialar. Altin, giims, petrol,.. ve digerleri.

ABD ekonomisinde istihdamin disiik hizda zayiflamasi, enflasyonun simdilerde daha az endise yaratmasi; FED’in
temkinli glivercinligi, FED’in baskan degisimi; ve Trump’in kararlari,...

Makro veriler ABD ekonomisinin sinirli degisim yasadigini isaret ediyor. O vakit fiyatlamayi fazla degistirmeye
gerek yok. Veriler ¢cok degismeyince FED faiz indirimi tahminini degistirmeye gerek yok. Yeni FED baskaninin
ismi heniiz netlesmedi (Trump iki Kevin da iyi diyor), isim netlesince reaksiyon vermek daha iyi olabilir. Peki
Trump’in kararlari?

Son dénemde jeopolitik sicak alan haline geldi. Trump basrolde. Venezuela, iran, Grénland,... Venezuela
‘sorunu’ kisa siirede sonuglandi. iran konusunda askeri segenek tartisiliyor. Son durumda Trump, askeri
secenegi bekletme karari aldi. Clinkii iran yénetiminin gdstericilere karsi sert olmayacagi sdzii alinmis. Grénland
konusunda ise Danimarkalilar goriistiyorlar. Danimarka Kralligi, kralligini bolmek istemiyor. Ama Trump ciddi
alici.

Piyasa gecen yil Trump’in tarife kararlarini fiyatlamis. Trump kararlarinin piyasasi sarstigi noktalarda geri adimlar
atmisti. Piyasa ise TACO trade yapmisti. Elde bu deneyim var, bir tir bagisiklik da kazanildi. Bu yil jeopolitik
glncel konu. Trump yine sahnede. Su ana kadar aldig kararlar tarifelerdeki gibi risk istahi baskisi yaratmadi.
Yaratsa belki geri adim atar.

Glnin sonunda, Trump’in jeopolitik ajandasinda adi gegen dlkeler piyasalarin kabusu olmadilar. Merkez kapital
Ulke degiller. Bir Cin degiller.

Piyasa haber akisina hissede, tahvilde, parada neredeyse kayitsiz kalma noktasinda. Kayitsizhgini kiymetli
madenlerle hedge ediyor adeta. Haber akigi, piyasalarin sinir uglarina dokunana dek bu hal siirebilir.

Diinya bugiine Trump’in iran’a saldiriy1 bekletme karari almasi, kritik minerallerin ithalatina giimriik vergisi
uygulama kararindan vazgegmesiyle baglyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirli negatif. ABD vadeli piyasalan ylizde 0,1-0,2 araliginda eksi.
Japonya yiizde 1,0, Hong Kong yiizde 0,6, Cin ylzde 0,6 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,14, Dolar
Endeksi 99,1, ons altin 4.600 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, maliye politikasinda atilan adimlarin programa destek verecegini diisiiniiyoruz. Kisa vadeli ajanda,
22’si PPK karari, 23’(i Moody’s ve Fitch kredi notu gézden gecirmesi, 3/2 Ocak TUFE verisi olarak olusuyor.
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2Yilhk Gosterge 10 Yillik Gosterge
UsdTry A\ | EurTry A Tabul A Tatil AN | BIST1I00 W
43,19 0,08% 50,40 0,19% 37,08 0,14 29,89 0,48 12.370 -0,13%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Glindem ekonomiden jeopolitige kaymis durumda. Yatirimcilar
Trump’in adimlarini takip ediyor.

Piyasa fiyatlamasinda minér degisiklikler oluyor. Kaldi ki makro
verilerde sinirl degisimler gorullyor. Para birimleri son glinlerde
dar alanda hareket ediyorlar. Buna dolar da dahil.

Teknik resimde Dolar Endeksi’'nde (DXY) 100,4 seviyesine kadar
olan yukselisler tepki denemesi olarak kalmaya devam ediyor.
Dolar Endeksi 97,5-98 bdlgesinde. 100,4 seviyesinin gegilmesi
halinde teknik gériinimiin Dolar lehine olacagini dislinliyoruz.

i¢ tarafta, TL giiciini korumaya ve dévize gére cazip olmaya
devam ediyor. Ekonomi politikasi da bunu destekliyor. TCMB nin
uyguladigl para politikasi dezenflasyon siirecini desteklerken, bu
yil para politikasinda kontrolli gevsemenin devam etmesi
bekleniyor. Maliye politikasinda atilan adimlarin programa
destek verecegini duslinliyoruz

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 43,19 civarinda
islem goruyor. Asagida 42,70 ve 42,50; yukarida 43,30 ve 43,50
one cikan teknik seviyeler.
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Hazine, Ocak ayi i¢ borglanma takvimindeki TL cinsinden kiymet
ihalelerini tamamladi. Haftaya 1 yil vadeli altin tahvil ve sukuk
ihrac edecek ve ayin programini tamamlayacak.

Kisa vadeli takvim 22’si PPK karari, 23’G Moody’s ve Fitch kredi
notu gdzden gecirmesi, 3/2 Ocak TUFE verisi olarak olusuyor.

Dezenflasyonun strmesi tahvile olan yatirimc ilgisini artiryor.
Yabanci yatirimcilarin ahimlari stiriyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giini sirasiyla %37,08 ve
%28,89 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

12,444 ile tarihi zirvesini yenileyen piyasada, 12,250 Uzerinde
yukselis potansiyeli korunuyor... Carsamba giini yatay bir seyrin
yasandigl piyasada, BIST100 Endeksi'nin giini -%0.13 oraninda
hafif bir deger kaybiyla 12,369 puandan tamamladigini
goruyoruz.

11,100 seviyesinden gegen trend destegi Gzerinde karsilanan ara
dizeltme hareketinin ardindan piyasada 30 Aralik tarihinde
baslayan kisa vadeli ylikselis hareketi etkisini stirdirlyor. 12,444
ile TL bazinda tarihi zirvesini yenileyen piyasada, su asamada kisa
vadeli ylkselis potansiyelinin korundugunu duistiniiyoruz. Yukari
hareketini stirdiirme cabasiyla gline baslayacak olan piyasada,
seans icerisinde 12,225 seviyesini ilk onemli destek noktasi
olarak izliyoruz. 12,225 {izerindeki hareketler ise ilk etapta 12,500
olmak Uzere 12,750 ve 13,000 seviyesini hedefleyecek yikselisin
devamini getirecektir.

Seans ici geri cekilmelerde 12,225 desteginin kirilmasini ise yukari
hareketin ardindan 11,750 ve 11,250 risklerini glindeme
getirecek ara bir dlzeltme hareketini baglatabilecegini goz
onlinde bulunduruyoruz. Bu kapsamda 12,225 seviyesinin ayni
zamanda yikselis hareketi igerisinde stop loss noktasi olarak
alinmasini 6neriyoruz.
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ABD 10
EurUsd ¥ | GbpuUsd s | ONSAIltn$ qp il J
1,1635 -0,11% 1,3425 -0,15% 4.596 -0,58% 223 5 4,14 -0,04
Eur/Usd: Altin:
Dolar Endeksi son giinlerde 98,9-99,2 araliginda hareket ediyor.  Trump  kritik minerallerin ithalatina glimriik  vergisi

Yatirmcilari gerek ekonomik gerek jeopolitik haberleri takip
ediyorlar ve fiyatlamada ayni yerde kalmayi tercih ediyorlar.

Ekonomik alanda ABD verileri istihdamda sinirli yavaslama,
enflasyonda mevcut seviyelerin korunmasi seklinde sonuglar tretti.
FED faiz indirimine dair tahminlerde minér degisimler oldu.

Jeopolitik alan daha hareketli. Trump basrolde. Yeni kararlar ahlyor.
Kararlar merkez kapital tlkelerin disindakileri icerdigi icin finans
merkezleri mindr reaksiyon veriyor. Venezuela, iran, ...

Hal boyle olunca sikismislik hali s6z konusu oluyor. Yatirimcilar
Trump’tan gelen sira disi sinyallerin golgesinde ekonomik glindemi
takip ediyor.

Dolar Endeksi 97,5-98 araligi destek olarak 6ne cikabilir. DXY’de
ana destek noktasi 97 seviyesi olarak one ¢ikarken, 97 seviyesinin
asagi kirllmasi satis baskisinin devam edecegine isaret edebilir.
100,4 seviyesi Uzerinde ise dolar talebinin gliciinii artirmasi
beklenebilir.

Bu sabah 1,164 seviyesindeki paritede 1,176 ve 1,182 seviyeleri
giin i¢i direng; 1,165 ve 1,16 seviyeleri gln i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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uygulamaktan vazgectigini ifade etti. iran saldiri konusunda
bekleyecegini séyledi. Kiymetli madenlerde diizeltme goriliyor.

Ana resimde kiymetli madenleri yukari tasiyan gerekgeler hala
masada. Trump’in vergi tehdidini geri ¢ekmesi gerekgelerin
sayisini bir azaltti. FED faiz indirimi beklentisi, yeni baskanin kim
olacagi ve nasil bir yonetim sergileyecegi, Trump jeopolitikte
yarattigi belirsizlikler,...

Kiymetli madenlere ilginin slrecegini, ara ara duzeltme
yasanabilecegini diisiiniiyoruz. Majoér geri gekilme igin fiyati yukari
ceken ana yapida major degisiklik olmasi gerektigi kanaatindeyiz.

Teknik tarafta 4.550 Usd seviyesi yakin destek noktasi olarak takip
edilebilir. Uzerinde kalicilik-tutunma 4.950 Usd seviyelerini
glindeme getirebilir.

Bu sabah 4.600 Usd seviyesindeki ons altinda 4.630 ve 4.650 Usd
seviyeleri gin ic¢i direng, 4.550 ve 4,520 Usd seviyeleri gilin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirh negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Digarida, son giinlerde ABD 10 yillik tahvil faizi ylzde 4,13-4,20
araliginda hareket ediyor. Yatinmcilar haber akisina g¢ok sinirl
reaksiyon veriyor. Haber akisi yogun ve genis bir spektrumda
oluyor ama etkileri sinirh kaliyor.

i¢ tarafta, ekonomik dinamik olumlu yonde ilerliyor. Maliye
Bakanlig'nin son kararlari mali disiplin ve kayit disi ile miicadele
icin olumlu adimlar. Haftaya PPK ve 2 kredi kurulusunun Turkiye
kararlari agiklanacak. Jeopolitikte ise iran takibe deger.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 223 baz puan ile giinli yatay
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar (-1, +2
cent) araliginda degisti.
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Giindem - Géstergeler A

Gundem

- Morgan Stanley, Goldman Sachs, TSMC bifanco acikfayacak
14:30 TR - Yabanci yatinmciarn bomo ve hisse stoku (9 Ocak)
15:30  ABD - Perakende Satislar (beklenti: 260.2 onceki: %0.5)
16:30  ABD haftalik igsizlik maagi bagvurulan verisi agiklanacak

14 Oca 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
o |usam 4319 4296 3538 2955 1871 13.40 744
% Eur/TL 5040 5055 3667 3268 2001 1511 9.10
E Eur/Usd 11635 11752 10366 11059 10697 11376 1222
0. |Gbp/Usd 13425 13448 12515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yilik Gésterge Tahvl (%) 37.08 3722 2056 3968 997 2270 14.96
= |m 10 vk Gosterge Tatwi (%) 29,89 29,00 2878 2675 983 2432 1290
Z 2 |ranove cS (baz puan) 213 204 263 284 512 564 308
E & |azD 10 visk Taivi %) 414 417 458 386 3.88 151 032
BIST - 100 Endeksi 12370 11262 9.831 7470 5509 1858 1477
= | Dow Jones Endeksi 49.150 26.903 42544 37690 33147 36338 30606
® % Nasdaq Endeksi 33472 23242 19311 15011 10466 15,645 12888
§ < |sepEndels 6937 6848 5.882 4770 3840 4788 3756
_ T 0 |oax 35286 24.490 19909 16752 13924 15.885 13719
(%]
c Altin (TL) 6382 5951 2984 1960 1097 781 454
© o |t (usd) 4596 4313 2623 2063 1824 1830 1901
e E Giimis (TL) 12294 5939 3286 2263 1439 9.93 631
’6 w |aiimiis (Usd) 885 711 289 238 239 733 364
T
) Degigimler
o = |usam 05 214 197 579 396 803 250
= % Eury TL 03 378 122 633 325 660 364
= S |ewyusa 40 134 53 34 €0 €9 88
Q & |ovpruss 02 75 -19 57 108 10 32
()
ED TL Gésterge Bone (baz puan) -14 34 88 2971 -1273 774 318
) = _ |m 20 vk Tatwil (baz puan) -] 22 203 1692 -1849 1142 €9
"&; E E Tirkiye CDS (baz puan) 19 59 21 -228 52 261 21
:0 = @ |ABD 10 Yilik Tahvil (baz puan) 3 40 71 2 237 &0 ]
BIST - 100 Endeksi a8 145 316 356 1966 258 291
= = | Dow Jones Endeksi 827 368 129 137 88 187 72
© % Nasdzq Endeksi 10 204 286 434 331 214 435
§ £ |sepenceis 12 164 233 242 -19.4 269 163
T« |oax 32 230 188 203 4123 158 35
Altin (TL) 72 99.4 523 787 404 720 564
o AN (usd) 66 644 272 131 03 a7 352
E Giimis (TL) 237 2025 453 57.2 449 574 845
W |Giimiis (Usd) 245 1460 314 06 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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