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Piyasalara-Genel Bakis

Kuresel piyasalarda gozler bugiin sonlanacak FED FOMC toplantisinda olacak. Haziran ayinda gergeklesen
FED toplantisinda ekonomik gérinimdeki belirsizligin arttigi ve hem enflasyon hem de issizlik risklerinin
yiikseldigini belirtilmisti. Ozellikle, Donald Trump'in uygulamaya koymak istedigi giimriik tarifeleri nedeniyle
enflasyonist baskilarin artabilecedi vurgulanmisti. FED tarifelerin ekonomik etkilerini degerlendirmek igin daha
fazla veri gerektigini belirtmisti.

Haziran toplantisinda gumruk tarifelerinin ekonomiler lzerinde belirsizliginin ve kaygilarin devam ettigi bir
doénemde, enflasyon Uzerinde yukari yonli riskler gordigini ancak tarifelerin fiyatlar Gzerinde kalici bir etkisi
olup olmayacagini bilmek icin henlz erken oldugu mesaji FED Baskani Powell tarafindan verilmisti. Bugln
geldigimiz noktada ticaret anlagsmalarinin buylk bir ¢ogunlugunun tamamlandigi goriliyor. Taban gumrik
tarifeleri yizde 15 civarinda olurken genel olarak ABD tarafindan uygulamaya koyulan tarifeler ylizde 15-20
araliginda yogunlasiyor. Uygulanmak istenen tarifelerin derecesinin beklenenden daha az olmasi haliyle ithal
mallarin Uzerinde daha az artis yasanma olasiligini artiriyor. Bu da tiketici fiyatlarini ve enflasyonu sinirlayabilir.
Tarifelerin beklenenden dusiik olmasi ya da kabul edilebilir olmasi ticaret baskilarinin azalmasina neden olabilir.

Bugiin aksam sonuglanacak FED toplantisinda faizinin ylizde 4,25-4,5 araliginda sabit tutulmasi bekleniyor.
Piyasalarin takip edecegi asil husus ise Powell'in agiklamalari olacak.

Faiz kararinin oy birligi ile alinmasi beklenmiyor. Clinkii FED Uyelerinden toplanti 6ncesinde karisik sinyaller
geldi. Toplanti sonunda bu durum biraz daha netlesebilir. FED tarafindan uygulanan para politikasi ve mevcut
enflasyon arasinda faiz indirimlerine baslamak igin yeterli alan mevcut. Politik baskilarin devam etmesi ve bir
sonraki toplanti 6ncesinde gelecek enflasyon ve istihdam verileri faiz indirim karari alinmasini saglayabilir. Piyasa
beklentileri ilk faiz indirimi adiminin eylul ayi toplantisinda atilacagdi yoniinde kiimeleniyor.

ABD'de Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi, temmuzda 97,2'ye yukselerek piyasa beklentilerinin tizerinde
gergeklesti. Politikalarin netlesmeye baglamasi ile birlikte tiiketici gliveni toparlaniyor. Din agiklanan ABD Ticaret
Bakanligi mal ticareti dengesi, toptan esya ve perakende stoklarina iliskin haziran ayi verilerine gore; ABD'nin
mal ticareti agigi, haziran ayinda yizde 10,8 azalarak, 86 milyar dolara geriledi. ABD'nin mal ithalati yizde 4,2
azalarak 264,2 milyar dolara gerilerken, ihracati ise yizde 0,6 azalarak 178,2 milyar dolara dusti. Tarifelerin
etkisi 6ncu verilerde gorilmeye devam ediyor.

Dun agiklanan ABD JOLTS agik is sayisi, haziranda 7 milyon 437 bine gerileyerek, dngorilen 7 milyon 510 bin
seviyesinin altinda gergeklesti.

Cin ve ABD arasinda Stockholm’de yapilan ticaret goériismelerinde gumrik vergisi ateskesinin siresinin
uzatilmasi konusunda anlastigi belirtiliyor. ABD Hazine Bakani Bessent son kararin Trump’in onayina bagh
oldugunu belirtti.

Bugiin makro veri tarafinda ABD &zel sektér istihdam verisi ile ABD 2C GSYiH veri agiklanacak. Diger taraftan
ABD tarafindan gelecek sirket bilangolari da piyasalarin yakin takibinde olacak. Bugiin ve yarin Apple, Meta ile
Amazon gibi dev teknoloji sirketlerinin bilango agiklamasi bekleniyor.

Bu sabah global piyasalarda risk igtahi nétr. ABD piyasalari ylizde 0,1-0,2 araliginda pozitif. Cin ylzde 0,5,
Japonya yuzde 0,1 civarinda alicili, Hong Kong yuzde 0,4 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,33, Dolar
Endeksi 98,8, ons altin 3.330 Usd civarinda iglem goriyor.

i¢ tarafta, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi faiz indirim karari sonrasi yerel varliklar farkli reaksiyonlar verdi.
Hisse senetleri ve tahviller alindi, eurobondlar ise noétr kaldi. Ertesi gin gelen not artirrmina ise beklenen
reaksiyon (not artirrmi deger artisi saglamali idi) verilmedi. Yerel varliklar icin bundan sonraki sirecte temmuz
ay! enflasyonu ilk parametre olabilir (4/8 pazartesi).
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Kuresel piyasalar igin yogun bir makroekonomik veri akisi
ve onemli merkez bankasi kararlariyla hareketli bir hafta
olabilir.

Trump'in gimrik tarifelerinin beklenenden dusiik kalmasi,
enflasyonist  baskilari  hafiflemesine neden  olabilir.
Enflasyon etkilerinin gecici olmasi FED faiz indirim
donglsline tekrar baglamasini saglayabilir.

Tarifelerin derecesi beklenenden az olmasi ve Trump’in
genislemeci politikalari benimsemesi ABD ekonomisinde
blyume beklentilerinin artmasina neden oluyor. Bulyime
beklentilerinin artmasi ile dolar talebi artis gosteriyor.
Trump’in politikalarina olan inancin artmasi bu sireci
destekleyebilir.

FED faiz karari bugiin aciklanacak. Piyasa genel beklentisi
faizlerin  sabit  birakilacadi, politkada  degisiklige
gidilmeyecegi yodnunde sekilleniyor. Karar sonrasi FED
Baskani Powell'in konusmasi ve sozli yonlendirmesi 6nemli
olacak. FED karari ve Trump’in acgiklamalari Dolar talebi
Uzerinde hareketlilik yaratma potansiyeline sahip.

Dolar igin Trump ana belirleyici olmaya devam ediyor.
Dolar Endeksi'nde 97 seviyesi kisa vadeli destek noktasi
olarak takip edilebilir. Endeks bu seviye Uzerinde bu hafta
yapilacak FED toplantisi 6ncesi tutunmaya ¢aligiyor.

i¢ tarafta, TCMB gegen hafta politika faizi olan bir haftalik
repo faizini yuzde 46 seviyesinden 300 baz puan indirimle
ylzde 43'e dusurdi. Faiz koridorunu ise asimetrik olarak
devam ettirmesi faiz indirim slrecine temkinli-iyimser
yaklastigini gésteriyor.

Bundan sonraki suregte faiz indirim adimlarinin
blyukliginun gelecek enflasyon verilerine bagl oldugunu
distnlyoruz.

Kurda 1hmh yukar egilimi koruyor. Bu sabah 40,57
civarinda islem géruyor. Asagida 40,00 ve 39,50; yukarida
40,50 ve 41,00 6ne cikan teknik seviyeler.
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TCMB faiz indirimlerine devam sinyali verirken sirecin
ihtiyath bir sekilde devam edecegini vurgulayarak piyasalara
dengeli bir mesaj verdi. Faiz koridorunun asimetrik tutulmasi
(ylzde 46 - 41,5) faiz indirim patikasinda temkinli olacagi
beklentisini artirdi. Gegen hafta Persembe guni alinan
karar ve yapilan agiklamalar sonrasinda tahvil tarafinda
sinirli kar satigi goruluyor. Gelecek enflasyon verilerinin
beklenti altinda kalmasi tahvil talebinin tekrardan artmasina
neden olabilir.

Temmuz ayi enflasyonu yizde 2,3-2,5 araliinda gelmesi
bekleniyor. Bu seviyelerde gelebilecek bir enflasyon verisi
yilhk  enflasyonda duistis trendinin  devam etmesi
saglayabilir.

Din 2 yillik ve 10 yillik TL gdsterge tahviller giint sirasiyla
%40,49 ve %32,01 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Piyasada realizasyon sureci devam ediyor... Endekste 23
Haziran tarihinde baglayan ve %20 ye yaklasan kisa vadeli
yukselis trendi igerisindeki guglt seyrin, 10,750 hedef direng
noktasini asma denemelerinde realizasyon egilimiyle
karsilastigini gézlemliyoruz.

Sali ginliini yatay seyrin ardindan -%0.52 oraninda deger
kaybiyla 10,482 puandan tamamlayan BIST 100
Endeksi'nde, yukari hareketin ana diren¢ bdlgesi olarak
izledigimiz 10,750 seviyesi baski yaratmayi surdurayor.
Endeksin kisa vadeli ylkselis hareketinde orta vadeli olarak
glc kazanabilmesi icin kritik 10,750 direncinin asiimasi
gerektigini dusunutyoruz. 10,750 hedef diren¢ noktasinin
olusturdugu asagi hareket icerisinde ise ilk énemli destek
noktasi olarak 10,450 seviyesini almaya devam ediyoruz.
10,750 direncini asmakta basarisiz kalacak hareketlerin
piyasada, 10,450 destedi Uzerinde dengelenme c¢abasini
surdurecegini  dislndyoruz. 10,450 desteginin ise kisa
vadeli yukselis hareketinde stop loss noktasi olarak
alinmasini 6neriyoruz. 10,450 desteginin kirilmasinin ise
piyasadaki ara realizasyon egiliminde 10,250 ve 10,000
risklerini  gindeme  getirebileceginin g6z  6nlnde
bulundurulmasini éneriyoruz.

a2 YapiKredi



mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr
mailto:ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

Eur/Usd -Altin - Eurobond

YATIRIM
ROTASI

ABD 10
EurUsd ¢ || GbpUSd A | ONSAItn$S CDS5Y  #An Villik Wb
1,1555 -0,25% 1,3354 0,09% 3.328 0,48% 275 1 4,33 -0,08
Eur/Usd: Altin:
Trump politikalarinin belirsizlik icermesi ve FED bagimsiziginin  Din baslayan olan FED'in olagan Temmuz ayi FOMC

sorgulanmasi yatirnmcilarin Dolar talebinin azalmasina neden
olmustu.

Mevcut durumda ABD ve Avrupa Merkez Bankasi faiz farki ABD
lehine. Trump politikalarinda belirsizligin azalmaya baslamasi,
politikalarin sonucunda ibrenin ABD ekonomisine olumlu ydnde
donmeye baglamasi ve beklenilenden daha anlasilir bir
cercevede kalmasi yatirmcilarin Dolar talebinin artmasina
neden oluyor.

ABD ajandasi yogunlugunu artirmaya basliyor. ABD makro veri
trafigi ve bugin aciklanacak FED faiz karari parite
fiyatlamalarinda hareketlilik yaratabilir. Faiz kararinda herhangi bir
degisiklik beklenmezken, karar ardindan mikrofon karsisinda
gececek Powell'in basin toplantisi piyasalar tarafindan yakindan
takip edilecek. FED'in faiz karari sonrasi haftanin geri kalaninda,
Fed Uyelerinin konusmalari baglayabilir.

Makro tarafta Cuma gunu issizlik datalari, Persembe gunu ise
FED favori enflasyon gostergesi PCE sonuglari yakindan takip
edilecek.

Parite de teknik resimde 15,60 haftalik kapanisin gelmesi halinde
baskil seyir devam edebilir.

Dolar Endeksi uzunca bir stre disus dongusunin sonunda tepki
cabasi devam ediyor. Dolar Endeksi’nde (DXY) destek noktasi
97 seviyesi olarak 6ne ¢ikiyor.

Bu sabah 1,156 seviyesindeki paritede 1,17 ve 1,165 seviyeleri
giin ici direng; 1,156 ve 1,15 seviyeleri glin i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin parite yatay seyir izleyebilir.
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toplantisinin karari buglin agiklanacak. FED'in faizlere dokunmasi
beklenmezken, karar metni ve karar sonrasi Fed Baskani
Powell'in konugsmasinda verecegi sinyaller nemli olacak.

Son donemde FED Baskani Powell ile Baskan Trump arasinda
faiz indirimleri hususunda goérug ayriligi derinlesmigti. Powell
tarifelerin enflasyona olan etkisini gérmek igin faiz indirimlerinde
aceleci olunmamasi gerektigini belirtirken, Trump ise faiz
oranlarinin bitge Uzerinde blyUk bir yik olusturdugunu belirtiyor.

Tarife belirsizliginin kismen azaldigi bir dénemde Powell'in
verecegi mesajlar nemli olacak. Tarifelerin enflasyonist etkisinin
gecici oldugunu vurgulamasi halinde altin fiyatlarina talep
gorebiliriz. Temkinli tonda veri odakh beklemeyi tercih etmesi
halinde dolar talebinde artis gorilebilir, altin fiyatlarinda baskili
sureg devam edebilir.

Diger taraftan, din ABD Baskani Donald Trump, Rusya petroline
uygulanacak yaptirimlar igin Rusya’nin 10 giin siresi oldugunu
belirtti. Jeopolitik tarafta haber akisinda hareketlilik 6nimuzdeki
dénem artabilir.

Bir stredir 3.300-3.450 Usd bant hareketi altin fiyatlamalarinda
devam ediyor. Faizlerin yuksek seviyede kalmasi alternatif
maliyet agisindan altin talebini onleyici etki sagliyor. Bu hafta
sikismanin haber akisiyla birlikte son bulmasi mimkun olabilir.

Teknik resimde altin fiyatlarinda yasanan sikisma devam ediyor.
Teknik agidan 3.300-3.450 Usd araligi 6ne c¢ikiyor. Olasi kirilma
yonu dogrultusunda fiyatlamalar hizlanabilir.

Bu sabah 3.330 Usd seviyesindeki ons altinda 3.350 ve 3.340
Usd seviyeleri gin ici direng, 3.330 ve 3.300 Usd seviyeleri giin
ici destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln parite FED yatay
seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, tahvil yatirimcisi icin enflasyon endiseleri ana belirleyici
neden olmaya devam ediyor. Bugiin FED faiz karari agiklanacak.
FED Bagkani Powell'iln karar sonrasi agiklamada bulunacak.
Aciklamalarin tonu fiyatlamalarda hareketlilik yaratabilir.

i¢ tarafta, haber akisi olumlu devam ederken, fiyatlamalarda
yogun ABD takviminde vyurtdisi haber akisina hassasiyet
gorulebilir..

Tirkiye 5 yillik CDS 275 ile diini tamamladi. Eurobondlar yatay
seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda -1 ile +1 cent; orta vadelilerde
-3 ile +2 cent; uzunlarda -16 ile -2 cent degisim oldu. Faizler ise
siraslyla yizde 4,90, 6,81 ve 8,06 oldu.
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- Kanada Merkez Bankas! faiz kararnini acrklayacak (degisiklik beklenmiyor)

- Microsoft ve Meta bilanco aciklayacak
15:15 ABD - ADP Ozel Sektor Istihdam (beklenti: 20000 dnceki: -33.000)
15:30 ABD - 2C GSYIH (beklenti: 22.5 dnceki: %-0.5)
21:00 Fed FOMC Toplantisr (beklenti: %64 25-%4 50 6nceki:- %54.25-%24 50)
21:30 Fed Baskan! Powell basin foplantisi

29 Tem 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
— |usam 4057 3538 2955 1871 1340 7.44 5.95
% Eur/TL 4593 3667 3288 20,01 1541 9.10 667
E Eur/Usd 11555 10366 11059 10697 11376 12217 1132
o |ebprusa 13354 19515 12754 12071 13533 13676 1325
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 4049 4056 3968 9.97 23270 1496 1178
— TL 10 Yillk Gosterge Tahil (%) 3201 2878 2675 983 2432 1230 1231
% E Tirkiye CDS (baz puan) 275 263 284 512 564 303 282
= @ |ABD 10 Yalik Tahwi (%) 433 458 386 388 151 092 092
% BIST - 100 Endeksi 10.487 9831 7470 5509 1858 1477 1144
S |Dow Jones Endeksi 14833 42544 37.690 33447 36338 30.606 28538

_ ‘: Nasdaq Endehsi 21038 19311 15011 10466 15645 12888 8973

(7)) @ |s&p Endelsi 6371 5882 4770 3840 4766 3756 3231

% T |oax 24217 19909 16752 13924 15 885 13719 13249

E Altin (TL) 4342 2984 1980 1097 781 454 290

fum o |Atn usd) 3328 2623 2063 1824 1830 1901 1518
"8 £ |sumis m) 4986 3286 2252 1439 9.93 631 342

o W |Giimis (Usd) 382 283 238 239 233 264 178
o Degisimler
E = |usam 147 197 57.9 396 803 250 124

’G_) % Eur/TL 280 122 =5 325 660 364 100
F.) E Eur/Usd 115 63 34 £0 £9 88 21

o |ebprusd &7 -19 57 108 -10 332 21
=2 _

) TL Gésterge Bono (baz puan) T 88 2971 1273 774 318 795
-— = TL 10 Yillk Tahvil (baz puan) 323 203 1692 -1449 1142 =) 427
:8 E E Tirkiye CDS (baz puan) 12 21 -228 52 261 21 80
(D = 0 |ABD 10 Yillik Tahwil {baz puan) 25 7L 2 237 60 0 100
— % BIST - 100 Endeksi &7 316 356 1966 58 291 254

S |Dow Jones Endeksi 43 128 137 £8 187 72 223
‘: Nasdaq Endeksi 93 288 434 331 214 438 352
@ |s&P Endelsi 83 733 242 194 2659 163 289
T |pax 216 188 203 123 158 35 55

Altin (TL) 455 523 787 404 720 564 331
o |Atinusd) 269 27.2 134 03 37 252 184
£ |sumis ) 517 453 57.2 449 574 845 298
W | Giimis (Usd) 323 214 06 28 119 478 155
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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