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Piyasalara-Genel Bakis

Karar zamani
Jeopolitikte Trump, ekonomide Warsh

Trump ara secim az siire kala tansiyonu artiriyor. Secim sonrasi iran’a saldiri yapmasi bekleniyordu
(kendisi de bu yonde sinyal veriyordu) ancak son birkag glindlr segim Oncesi kisa saldiri yapabilecegi
sinyali vermeye basladi. olasi saldirisina iran’in verecegi misilleme Trump’i secim 6ncesi zor durumda
birakabilir.

Husiler Suudi Arabistan’in biytik bir havaalanini vurmustu. Alandaki hasarlar giderildi. Ancak Husiler yeni
saldiri diizenledi. Ustelik bu kez petrol alanlari da vuruldu. iran’in giidimiindeki grup Suudileri ABD,
ingiltere ve bolge llkelerinden destek arayisina itiyor. Husi-Suudi ekseni yayilma riski tasiyor. Brent
Cuma glinii 1175’1 asti, haftaya 115S civarinda bashyor.

Carsamba glni FED faiz kararini agiklayacak. Piyasa faizin sabit kalmasini bekliyor. Bu sebeple karar
metni ve baskan Warsh’un sozleri 6nem kazaniyor. Ancak Warsh piyasaya rehberlik etme, gelecege dair
bir sinyal verme, FED'i piyasalarin 6nilinde tutma istegi tasmiyor. Bu sebeple karar aksami basinin karsina
gectiginde bu anlamda ketum bir tavir gorebiliriz. Yine de yatirimcilar ipuglari yakalamaya calisacak.
Warsh’un son agiklamasi makro verilere bakarak ilerleyin seklinde oldu. Piyasanin FED olmaksizin kendi
tahminini Gretmesini istiyor.

Persembe... ABD eylil enflasyon verileri yliksek gelmis ve enerji maliyetlerindeki artisi yansitmisti.
UFE’ye yansiyan artan maliyetler ise kisisel tiiketim harcama endeksine (PCE) sirayet edebilecegi igin
dikkat ¢ekmisti. Persembe glni eylil PCE verisi agiklanacak. Beklenti mansetin %3,4’den %3,6’ya,
cekirdegin %3,0’dan %3,1’e g¢ikacagl yoniinde. Daha yiiksek bir sonug piyasalari biraz rahatsiz edebilir.

Alphabet, Microsoft Carsamba, Amazon, Intel Persembe giini bilangolarini agiklayacak. Yapay zeka talebi
son glinlerde yorgunluk gosteriyor. Bilangolar yatirimci istahini artirmak igin katalist fonksiyonu
Ustleniyor. Kisa vadede toparlanma igin gli¢ll bilangolara ihtiyag duyuluyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi noétr-karisik. ABD vadelileri yliizde 0,1-0,3 araliginda pozitif.
Japonya yizde 0,4, Cin yiizde 0,2 civarinda saticili. Hong Kong yiizde 0,4 civarinda alicili. ABD 10 yilhk
tahvil faizi %4,97, Dolar Endeksi 101,6, ons altin 4.010 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, 100 bps faiz indirimi yerel varliklarda beklenen olumlu etkiyi yaratamadi. Zira hem giincel
jeopolitik dinamik (brent 115$) hem dezenflasyondaki yavaslama hem faiz indirimi patikasina girildiginin
gorilememesi hem SPK diizenlemeleri yatirimci istahini sinirhyor.

issizlik orani, ticaret dengesi, ekonomik giiven haftanin verileri.

Hazine kasim ayl borg¢lanma programinin nihai halini Cuma glini agiklayacak. Eylil sonunda
actklanan kesin olmayan program 123 milyar TL itfa karsiligi, 110 milyar TL fonlama yapilacagini
gosteriyordu.
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2Yilhik Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A | EurTry /A oo A Tao AN | BISTI00
49,76 0,05% 55,89 0,15% 39,54 0,26 35,68 0,16 11.117 -0,92%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

FED faiz karari, ABD kisisel tliketim harcama endeksi (PCE),
jeopolitik gelismeler haftanin 6ne ¢ikan fiyatlama unsurlari.

FED’in faizi sabit tutmasi bekleniyor. Karar metni ve Warsh’un
sozleri one cikabilir, hareket yaratabilir. Yiksek gelen enflasyon
verileri sonrasi PCE’nin nasil sinyal verecegini gorecegiz (ylksek-
dustik). PCE FED kararindan bir glin sonra agiklanacak.

Ara secim sonrasi ABD’nin iran’a genis capl saldiri diizenleme
secenegi hala masada. Diger yandan bolgede hareketlilik- yeni
saldirilar dikkat ¢ekiyor. Petrol fiyati 117$ seviyesini gordi, bu
sabah 115$ civarinda.

FED faiz artis tahminlerinin azalmasi, jeopolitik riskler, hisse
senedi talebinde dalgalanma, tahvil talebinden artis son giinlerde
one c¢ikan haberler. Bu resim dolarin giiclinli yatay tutuyor.

DXY giine 101,6 civarinda basliyor. Dolar Endeksi (DXY) yaklasik
son 1,5 yildir 96,5-100,5 bandinda seyretti. Son gilinlerde ise
bandin Gzerine yeniden ciktl. 102 Uzerinde 104,5 olasi direng
bolgesi.

i¢ tarafta, enerji maliyetleri ve jeopolitik riskler giindemdeki
yerini koruyor. Hal boyle olunca dezenflasyonun hizi, buna bagli
olarak faiz indirim hizi azaliyor.

Kurda ilimh yukarn egilimini koruyor. Bu sabah 49,76 civarinda
islem goriyor.
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Hazine kasim ayi borglanma programinin nihai halini Cuma ginu
aciklayacak. Eylil sonunda agiklanan kesin olmayan program 123
milyar TL itfa karsihg, 110 milyar TL fonlama yapilacagini
gosteriyordu.

TCMB faiz indirim karari sonrasi tahvil faizleri yukari geldi.
Yatirimcilar dis kosullarin etkilerinin lehte olmadigini disinmeye
devam ediyor. Diger yandan SPK diizenlemeleri de fiyatlamaya
dahil oluyor.

Global jeopolitikte artan gerginlik enerji arz-fiyatina yansiyor.
Brent fiyati 115$ seviyesinde. ABD ydnetiminin tavri tansiyonun
diizeyini dogrudan etkiliyor.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller dini sirasiyla %39,54,
%35,68 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Diren¢ konumuna déniisen 11,400 direnci altinda agsagi baski
etkisini siirdiirecek... Cuma giini saticih bir seyrin yasandig
piyasada, BIST 100 Endeksi glinii -%0.92 oraninda deger kaybiyla
11,116 puandan tamamladi. 9 Eylil tarihinde baslayan kisa vadeli
disls trendi icerisindeki asagl hareketin devam ettigi piyasada,
gectigimiz hafta -%5.16 oraninda deger kaybi gerceklesti. Zayif
yukselis denemelerinin direng noktalarinda yeniden asagi baski
olusturdugu piyasada, ilk dnemli destek noktasi olarak izledigimiz
11,400 seviyesi altinda yeniden satiglarin artmasi dikkat ¢ekiyor.
Su asamada kisa vadeli disus trendinin sirdiglu ve taban
olusumuna yoénelik bir sinyalin olusmadigi piyasada, hafta
icerisinde 11,400 altinda devam edecek asagl hareketin ise
10,750 ve 10,500 seviyelerini test edebilecegi unutulmamalidir.
Dolayisiyla 11,400 seviyesini yukari ataklarda ilk 6nemli direng
noktasi olarak izlemeyi sirdirecegimiz piyasada, tepki siirecine
yonelik bir hareketin basladigini  sdyleyebilmemiz igin bu
seviyenin yukari kirilmasi gerektigini diistiniiyoruz.



mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr

Eur/Usd - Altin - Eurobond

YATIRIM
ROTASI

ABD 10
EurUsd AN  GbpuUsd y ||ONSAItn$ CDS5Y  Ap Villik =
1,1222  0,10% 1,3380  -0,07% 4.019 -0,09% 264 6 4,97 0,00
Eur/Usd: Degerli Metal:

Carsamba aksam FED faiz kararini agiklayacak. Piyasa faizin sabit
kalmasini bekliyor. Kritik olan toplanti karar metni ve baskan
Warsh’un s6zIi yonlendirmesi olacak.

Persembe glinii ABD kisisel tiketim harcama endeksi (PCE) verisi
aciklanacak. Mansetin %3,4’den %3,6’ya, cekirdegin %3,0’dan
%3,1’e gikmasi bekleniyor. Yiksek gelen enflasyon verileri, PCE’nin
de ylksek gelme ihtimalini 6ne gikariyor. Verinin FED kararindan
bir glin sonra agiklanacagini ve eyliil verisi oldugunu not edelim.

Para piyasalarinda major degisimler olmuyor. Merkez bankalari bu
ay faizleri sabit tutacak ve kisa vadeli hareket yonleri-hizlari benzer
gorunuyor. Diger yandan jeopolitik gerginlik siriyor. ABD ara
se¢imin sonrasi yeni saldiri donglsiu baslatabilir. Ancak son
glnlerde artan tansiyon secim oOncesi de saldiri olasiligini
yukseltiyor.

Bu hafta FED faiz karari, ABD PCE ajandada 6ne ¢ikiyor, jeopolitikte
ise ABD-iran ekseni takip edilecek.

Dolar Endeksi giine 101,6 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gegirdikten sonra bu bandi yukari yonde kirmis
ardindan tekrar bandin igine girmisti. Yeniden bandin Ustiine
¢tkmis durumda. 102 (zerinde 104,5 olasi direng bolgesi olabilir.

Bu sabah 1,122 seviyesindeki paritede 1,124 ve 1,127 seviyeleri
gln ici direng; 1,114 ve 1,106 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtin yatay seyir izleyebilir.

Ons altin Cuma giinii 4.000$ seviyesinin altini gérdii. Bu sabah
yeniden psikolojik seviyenin lizerinde. Agustos 2020, nisan 2025
tepelerinden gegen hattin altina inmis durumda. Kritik olan bizce
bu.

Cuma giini ‘Resim pek degismedi ama kiymetli madenler baskiyi
daha fazla tagimakta zorlanmaya basladi. Gectigimiz glnlerde
givenli liman talebi motivasyonu ile tahvillerle beraber talep
goren altin ayni ilgiyi goremiyor.” demistik. Kiymetli madenler
tahvillere degil yeniden hisselere yakin durmaya basladi.

Altin, agustos ayi sonundan gelen algalan trendin lzerinde kalma
cabasi basarili olamadi. 42005, 4300S ve 4380S$ seviyelerindeki
direnglerden uzaklasiliyor. Gimis gorece biraz daha zayif kaliyor.
61,55, 63,55 ve 65S direnc seviyeleri. Ancak giincel fiyatlama
direngleri degil destekleri 6ne gikariyor.

Altin 200, 100, 50 glnlik ortalamasini altinda, gimis de benzer
durumda. Denge arayisi, tepki ¢abalari yorgunluk goésteriyor, zira
trend olusturmak igin sartlar karsit olmaya devam ediyor. Altinda
40008, glimiiste 50S seviyeleri kritik destekler.

Bu sabah 4.010 Usd seviyesindeki ons altinda 4.100 ve 4.150 Usd
seviyeleri gin ic¢i direng, 4.000 ve 3.850 Usd seviyeleri gilin igi
destek olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, hisse senetlerinden tahvillere gecis, diger ulke
tahvillerinden ABD tahvillerine gegcis, ekim ayinda FED faiz artisi
ihtimalinin dismesi, Kérfez’de ABD ara segiminin beklenmesi gibi
sebepler tahvil faizlerini baskiliyor. ABD 10Y tahvil faizi %4,97
seviyesinde giine basliyor. Carsamba FED ydénlendirmesi bir
hareket yaratabilir.

i¢ tarafta, jeopolitik gerginlik siiriiyor. Petrol 115$ mertebesinde
haftaya basliyor. Jeopolitik risk ve riskin yarattigi ekonomik
maliyetler yatirimcinin istahini baskilyor.

Tirkiye 5 yilhk kredi risk primi (CDS), 264 baz puan ile dini
tamamladi. Eurobondlar sinirli negatif seyir izledi. Birim fiyatlar -
19/+7 cent araliginda degisti.
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Saat Data Beklenti Onceki
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12:00 Almanya IFO

89,9

17:30 ABD Dallas FED imalat endeksi 8,5 9,8
23Bd2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,/TL 4976 4296 3538 2955 1871 1340 744
5 Eur,/TL 55,89 5055 366T 3268 20.01 1511 910
E Diolar Endeksi 10465 9832 108.49 10433 10352 9567 89594
E Euwr,/Usd 14299 11752 10366 11059 10697 11376 1222
. Ghp/Usd 13380 13448 12545 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yilik Gosterge Tahnl (%) 3554 37232 4056 3968 597 2370 14896
- TL 10 Yilik Gosterge Tahwil (%) 35.68 29,00 2878 26,75 583 2432 1290
t;': g Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 764 739 263 284 512 564 303
= &3 |ABD 10 Yillik Tahwil (%) 497 417 458 3.86 3.88 151 0.92
o BIST - 100 Endeksi 11447 11 262 9831 7470 5509 1858 1477
o % Nasdag Endehsi 35955 33342 19344 15014 10486 15645 12888
.‘é’ g S&P Endeksi 7624 6846 5882 4770 3840 4766 3756
L 7 |Dax 25182 24450 19909 16.752 13924 15885 13719
Altin (TL) 5429 5.951 2984 1960 1097 781 454
(7) o Altin (Usd) 4.019 4313 2623 2063 1824 1830 1901
% E Giimiis {TL) 86,86 3939 3286 2363 1439 593 631
E o Gumus (Usd) 543 Til 289 238 235 233 264
|
(@) Degisimler
4=
— Uisd/TL 158 214 197 57.9 396 803 B0
& a Eur,/TL 105 I7e 122 6332 325 (= =0 364
.E E Diolar Endeksi 34 94 71 21 82 6.4 £.7
(- = Eur,/Usd 45 134 £3 3.4 £.0 6.9 88
2 E Ghp/Usd 05 75 -19 5.7 -10.8 10 32
a
ED TL Gosterge Bono (baz puan) 32 334 a8 2971 -1273 T4 318
(D) — TL 10 Yalik Tahwil (baz puan) G668 22 203 1692 -1449 1142 &9
% Z 2 tarkve SY S (baz pusn) 25 24 a1 228 52 261 21
:o E g ABD 10 Yilik Tahwil (baz puan) 80 -40 Ti -2 37 (=] o
— o BIST - 100 Endeksi 43 146 316 IB6 1966 258 291
o % Nasdaqg Endeksi 117 204 286 434 331 214 436
.:ﬁ g S&P Endeksi 114 164 233 242 -19.4 269 163
I 7 |Dax 28 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 80 99.4 523 787 404 720 56.4
. Altin {Usd) &8 644 272 131 03 357 252
‘E Gums (TL) 126 2025 453 57.2 449 574 846
Ll Gumis {Usd) -336 1480 214 06 28 118 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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