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Piyasalara-Genel Bakis

Kiresel piyasalarda gozler diin tamamlanan olagan FED FOMC toplantisindaydi. FED gergeklesen toplantisinda
politika faizini 25 baz puan indirerek ylzde 3,75-4 araligina gekti. Trump tarafindan atanan yeni tiye Miran 50 baz
puanlik indirim, Schmid ise faiz indirilmemesi yoniinde oy kullandi Karar piyasa beklentilerine paralel gergeklesti.
Diger taraftan FED 1 Aralik'tan itibaren bilango klgultmeyi durduracagini agikladi.

FED’in faiz kararinda silirpriz yaganmadi. Karar sonrasi konusan FED Bagkani Powell "Aralik toplantisinda politika
faizinde daha fazla indirim yapilmasi kesin degil" yorumunu yapti. Powell'in Aralik ayi toplantisi icin yaptigl yorum
piyasalarda risk istahinin bir miktar torpllenmesine neden oldu. Powell ekonomik goériinimle ilgili yaptigi
degerlendirmesinde; kapanma siirecinin devam etmesinin ekonomik aktiviteyi etkiledigini ancak siirecin sona erdigi
dénemde bu etkinin geri alinacagini beklediklerini belirtti. istihdama yonelik risklerin artigina deginen Powell, talebin
net sekilde yavasladigini belirtti. Uzun vadeli enflasyonla ilgili beklentilerin hedeflerle uyumlu oldugunu fakat risklerin
de mevcut oldugunu sozlerine ekledi.

Piyasalar FED'in yil sonuna kadar iki adet faiz indirimine gitmesini bekliyor. Resesyon risklerinden ziyade enflasyonda
yasanan gerileme ile birlikte faiz indirimlerinin yapilacak olmasi piyasalarin risk istahinin desteklenmesine neden
oluyordu. Powell'in agiklamalari sonrasinda risk istahinda bir miktar dengelenme goérebiliriz. 1 Ekim tarihinden beri
ABD hiikiimetinin bitce anlagsmazligi nedeniyle kapali olmasi makro veri akisinin da diizensiz olmasina neden oluyor.
Powell bu konuyla ilgili bilgi alamazsak ve ekonomik degismemis gorinirse, indirimlerde yavaslama tartismasi
olacagindan bahsetti. Veri noksanliginin devam etmesi yani hiikimetin kapali olma halinin devam etmesi Aralik ayi
toplantisi igin bir belirsizlik ortaminin yasanmasina neden olabilir. Piyasalarin hiikimet kapanmasina karsi simdiye
kadar verdigi sinirli tepki sirecin uzamasi halinde artis gosterebilir.

Piyasa fiyatlamalarina baktigimiz zaman, FED Baskani Powell’in Aralik ayi faiz indirim beklentilerinin aksine daha
temkinli yaklasim sergilemesi sonrasinda dolar yukari yonli hareketlendi, 10 yillik Amerikan tahvil faizi %4,07’e
ulasarak 16 Ekim'den bu yana en yiiksegi gormesine neden oldu. Diger taraftan Dolar Endeksi (DXY) ise gelen temkinli
mesajlar dogrultusunda ylizde 0,70 artarak 99,2 seviyesine yikseldi. Gline 99 seviyesinden baslyor.

Bir stredir piyasalarin giindemini mesgul eden ABD-Cin arasinda devam eden ticaret gerilimi 6n gortismelerden gelen
olumlu haber akisiyla birlikte yerini pozitif fiyatlamaya birakmisti. ABD Baskani Donald Trump ile Cin Devlet Baskani Si
Cinping'in, buglin Gliney Kore'nin Busan sehrinde ylz ylze gorismesi gerceklesecek. Trump ve Si'nin bulusmasi,
anlasmazlik konularinda nasil bir mutabakata varilacagina bagli olarak agiklamalar risk istahi Gzerinde etkili olabilir.

Jeopolitik tarafta, Trump’in sdéylemleri sert olmakla birlikte, catismal taraflari kendi tarzi ile masaya oturmaya ikna
ettigi goruliyor. Trump kendi tarzi ile Rusya-Ukrayna arasinda devam eden savasi sonlandirmak istedigini
distnuyoruz. Haber akisindan anlasildigi Gzere diplomasi trafigi devam ederken, Rusya’ya uygulanan yaptirimlar ile
baris gorismelerinin hizlanmasi igin baski kuruldugu anlasihyor.

ABD bilango sezonu sonuglari giiglii gelmeye devam ediyor. Hisse senetleri, FED'in ikinci faiz indiriminin sirket
kazanglari gorinimini gliglendirmesi ve teknoloji hisselerinin ylikselmesiyle rekor seviyelerde tutunuyor. Powell’in
basin toplantisinda “Faiz oranlarinin veri merkezleri hikayesinin dnemli bir pargasi oldugunu sanmiyorum’” agiklamasi
teknoloji sirketleri 6nclligiinde endekslerde toparlanma yasanmasina neden oldugu gorulda.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirli pozitif. ABD vadeli piyasalari ylzde 0,05-0,1 araliginda pozitif. Japonya
yuzde 0,2, Cin yuzde 0,6, Hong Kong 0,1 oraninda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,07, Dolar Endeksi 99,0, ons altin
3.970 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, dezenflasyon siirecinin katilik géstermesi TCMB'in faiz indirimlerinde ihtiyatli bir yaklasim sergilemesine
neden oldu. Ekim ayi enflasyon verisi bu agidan kritik bir 6neme sahip. Enflasyonda gorilen katiligin yumusamasi faiz
indirim adimlarinin blylkliginin artmasina neden olabilir.
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2 Yillik Gosterge 10 Yillik G6sterge
UsdTry & | EurTry /A ot N 7 Tabl W | BISTI00 #p
41,97 -0,22% 48,93 0,12% 40,04 -0,56 31,96 -0,52 10.871 2,48%
Usd/TL: Tahvil/Bono:
ABD Merkez Bankasi (FED), politika faizini beklentiler dahilinde =~ TCMB gegen hafta faiz kararinda sinirli indirime gitti (100 baz).
25 baz puan dusurerek ylizde 3,75-4 araligina indirdi. Ekonomik  Politika  faizine iliskin  atilacak  adimlar;;  enflasyon

gorinime iliskin belirsizligin yliksek seyretmeye devam ettigine
isaret edilen agiklamada, son aylarda istihdama yonelik asag
yonli risklerin arttig aktarildi.

Basin toplantisinda FED Baskani Powell, "Aralik toplantisinda
politika faizinde daha fazla indirim yapilmasi kesin degil, bundan
oldukga wuzak." aciklamasi sonrasinda dolar talebinde artig
gorildi. FED Baskani Powell Aralik ayi faiz indirim beklentilerini
sorgulayici yaklasimi dolar talebinin artmasina neden oldu. DXY
guinl yuzde 0,7’lik artigla 99,3 seviyesi civarinda kapadi.

ABD-Cin arasinda yurutlilen gorismelerde ticaret anlasmasi
cercevesi Uzerinde mutabakat saglanmasi, ticaret endiselerinin
azalmasina neden olmustu. ABD Baskani Donald Trump ile Cin
Devlet Baskani Si Cinping'in, bugiin Giney Kore'nin Busan
sehrinde yiuz yuze gorlismesi gerceklesecek. Trump ve Si'nin
bulusmasi, anlasmazlik konularinda nasil bir mutabakata
varilacagina bagh olarak agiklamalar risk istahi Gzerinde etkili
olabilir ABD hiikiimetinin kapama siiresinin uzamasi ve ¢dzimiin
henlz bulunamamasi ise diger bir belirsizlik konusu olarak
masada duruyor. Sirecin uzamasi FED’in Aralik ayi toplantisinda
faiz karari almasinda isinin zorlagsmasina neden olabilir.

Dolar endeksi kritik destek bolgesi 97 seviyesinden itibaren ilimli
bir ylkselis icerisinde. DXY 101 seviyesinin Ustiinde yatirimcilarin
dolar talebi bir miktar daha artis gosterebilir.

Dolar Endeksi (DXY) 96-97 bandinda tutunmayi basararak 101
seviyesi direng noktasi olarak takip edilebilir. 97 seviyesinin
kirllmasi dolar aleyhine yeni bir sirecin baglamasina neden
olabilir. Endeks destek seviyesini test ediyor.

ic tarafta, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
enflasyonda yasanan yikselisin etkisiyle politika faizinde 6nceki
adimlarina gére ihml bir faiz indirimine gitti. Gegen hafta TCMB,
politika faizini 100 baz puan indirimle yizde 39,50 seviyesine
cekti. TCMB devam eden siregte, dezenflasyon slrecinin
gerektigi siklikta faiz indirimlerine devam edecegini sinyalliyor.

Kurda ihmhi yukari egilimi koruyor. Bu sabah 41,95 civarinda
islem goriyor. Asagida 41,50 ve 41,00; yukarida 42,00 ve 42,50
one ¢ikan teknik seviyeler.
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gerceklesmelerini, ana egilimini ve beklentilerini géz 6niinde
bulundurarak ara hedeflerle uyumlu, dezenflasyonun gerektirdigi
sikihgr saglayacak sekilde belirleyeceklerini bildirdi.

ic haber akisinda rahatlama ile birlikte gozler Ekim ayinda
aciklanacak enflasyon verisinde olacak. Kasim ayinda PPK
olmayacak. Ekim ve Kasim ayi enflasyon verileri sonraki toplanti
karari igin yol gosterici olacagini distntyoruz.

Ginu 2 yilhk ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giinl sirasiyla
%40,04 ve %31,96 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Yukari hareketin ilk onemli
seviyesini izliyoruz...

destek noktasi olarak 10,750

Sali glinli tek seans islem yapilan hisse senedi piyasasinda,
BIST1I00 Endeksinin  gini  %0.16'hk  yikselisle 10,871
puandan tamamladigini goriiyoruz. 29 EKIM CUMHURIYET
BAYRAMI tatilinin ardindan buglin yeniden isleme baslayacak
olan piyasada, Cuma ginu 11,158 seviyesinden itibaren etkili
olan realizasyon egilimi kapsaminda, 10,750 seviyesini ilk dnemli
destek noktasi olarak izlemeyi sirduriiyoruz. 10,750 Uzerindeki
hareketlerin  piyasadaki  ylkselis  egilimini  slrdirecegini
dislintyoruz. Bu durumda 11,158 Uzerindeki seyrin ilk etapta
11,250 olmak tzere 11,500/11,600 zirve bélgesini hedefleme
potansiyeli devam edecektir. Asagl yonde ise 10,750 seviyesinin
yukselis yonindeki uzun pozisyonlar igin stop-loss noktasi olarak
alinmasini 6neriyoruz. 10,750 altindaki olasi hareketleri yeniden
zayiflama sinyali olarak degerlendirecegimiz piyasada, bdyle bir
gelismenin ise 10,500 ve 10,100 risklerini glindeme getirebilecegi
g0z onunde bulundurulmalidir.
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ABD 10
EurUsd A GbpUSd [ 7 ONSAItin$ CDS 5Y v Yilhk (0
1,1629 0,17% 1,3214  -0,82% 3.971 -3,55% 246 21 4,07 0,06
Eur/Usd: Altin:

ABD Merkez Bankasi (FED), diin ekim ayi faiz kararini agikladi. FED,
politika faizini 3,75-4,00 araligina ¢ekti. Karar piyasa beklentilerine
paralel gergeklesti. Diger taraftan FED, 1 Aralik'tan itibaren bilango
kiicultmeyi durduracagini acgikladi.

Karar sonrasi basin toplantisinda konusan FED Baskani Jerome
Powell, "Aralik ayinda nasil ilerleyecegimize dair farkli gorisler
var. Aralik ayinda baska bir faiz indirimi kesin degil, bundan g¢ok
uzaktayiz” agiklamasi sonrasinda dolar talebinde artis goraldu.

ABD'de biit¢e anlasmazligi nedeniyle federal hiikiimetin kapanmasi
sonucu ekonomik veri takvimi aksadigi icin Banka, bu toplantisini
sinirli verilerle gerceklestirmek zorunda kaldi. Ayni durumun
devam etmesi halinde ise Aralik ayi toplantisinda bu durumun
karar almada etkili olacagi belirtildi. Kapamanin siresinin uzamasi
veri noksanligina sebep oluyor. Verilerin aksamasi ise FED’in
gelecege yonelik karar almasini etkileyebilir.

FED’in faiz kararinda Uyeler arasinda ayrisma gorildi. Trump
tarafindan atanan yeni Gye Miran 50 baz puanlik indirim, Schmid
ise faiz indirilmemesi yoninde oy kullandi . Komite kararinda
Uyelerin gelecek donem igin farkli sinyaller vermesi, veri noksanligi
yasandigl bu dénemde karar icin yon bulmakta zorlandiklarini
gosteriyor. Dolar Endeksi (DXY) ise gelen temkinli mesajlar
dogrultusunda ylzde 0,70 artarak 99,2 seviyesine yikseldi. Yikselis
ilimli bir sekilde 101 seviyesine kadar devam edebilir.

Teknik manada Dolar Endeksi’'nde (DXY) 101 seviyesini
onemsiyoruz. 101 seviyesine kadar olan yikselisler tepki denemesi
olarak kalabilir. 101 Gzeri fiyatlamalarda ise yatirimci algisinda
dolar lehine degisim yasanabilir.

Dolar Endeksi 96-97 bandinda tutunmayi basaran Dolar
Endeksi’'nde (DXY), 101 seviyesi diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir DXY’de destek noktasi 97 seviyesi olarak one gikarken,
97 seviyesinin asagi kirilmasi satis baskisinin devam edecegine
isaret edebilir. 101 seviyesi lizerinde ise dolar talebinin giiclinii
artirmasi beklenebilir.

Bu sabah 1,162 seviyesindeki paritede 1,166 ve 1,17 seviyeleri giin
ici direng; 1,57 ve 1,154 seviyeleri giin igi destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Bugiin sinirh negatif seyir izleyebilir.
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Din sonlanan olagan FED FOMC toplantisi sonrasinda FED, politika
faizini 25 baz puan indirerek ylzde 3,75-4 seviyesine ¢ekti. Karar
piyasa beklentilerine paralel gergeklesti. Diger taraftan FED, 1
Aralik'tan itibaren bilango klgultmeyi durduracagini agikladi.

Basin agiklamasi kisminda FED baskani Powell'in Aralik ayi
toplantisina yonelik faiz indiriminin kesin olmadigi ve bundan ¢ok
uzak olduklarina yonelik agiklamasi ise degerli metalde giin iginde
gorilen toparlanmanin-kazanglarin geri verilmesine neden oldu.
FED in faiz indirimlerine gitmesi ve indirimlere devam edecegi
beklentisi altin fiyatlari icin onemli bir katalizor. FED Baskani
Powell’in faiz indirim beklentilerini torpuleyici agiklamalari degerli
metal lizerinde baski unsuru oldu.

FED faiz karari sonrasinda Ulyeler arasinda ayrisma gorilmeye
devam ediyor. ABD kapama siirecinin devam etmesi ya da uzamasi
halinde FED Aralik ayinda faiz karari vermekte zorlanabilir. Diger
taraftan Trump basta olmak Uzere faiz indirim baskisi tekrardan
artabilir. FED’in bagimsizligina yonelik endiselerin artmasi halinde
altin talebi artis gosterebilecegini not edelim. Hafta sonu, ABD ve
Cin heyetleri Malezya'daki miizakerelerin ardindan, karsilikl tarife
artislariyla tirmanan ticaret geriliminin ¢6zimi igin "0n gergeve
anlagsmaya" vardiklarini bildirilmisti. ABD Baskani Donald Trump ile
Cin Devlet Baskani Si Cinping'in, bugiin Glney Kore'nin Busan
sehrinde yiiz ylze goriusmesi gerceklesecek. Trump ve Si'nin
bulusmasi, anlasmazlik konularinda nasil bir mutabakata
varilacagina bagh olarak aciklamalar risk istahi Gzerinde etkili
olabilir. Sorunlarin ¢éziilmesi glivenli liman talebini azaltabilir.

Altin fiyatlarinda teknik olarak psikolojik destek noktasi 4.000 Usd
destek noktasi olarak takip edilebilir. 4.000 Usd altinda asagi yonlu
denge arayisi devam edebilir.

Bu sabah 3,970 Usd seviyesindeki ons altinda 4.000 ve 4.020 Usd
seviyeleri giin i¢i direng, 3.880 ve 3,800 Usd seviyeleri gin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirl negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Digsarida, ABD Merkez Bankasli (FED), diin ekim ayi faiz kararini
acikladi. FED, politika faizini 3,75-4,00 araligina ¢ekti. FED sahin
yonlendirmesi ABD 10 yillik tahvil faizinin ylizde 4,06 seviyesine
yukselmesine neden oldu.

i¢ tarafta, ic ve dis haber akisinin olumlu olmasi CDS fiyatlarinin
asaglya gelmesine neden oluyor.

Tirkiye 5 yillik CDS 246 ile glini tamamladi.
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ABD Baskant Donald Trump'in APEC zirvesi marjinda Gin Devlet Bagkani Xi Jinping ile gérismesi bekleniyor.
Japonya Merkez Bankasi faiz kararini aciklayacak (degisiklik beklenmiyor)

16:15  Avrupa Merkez Bankasi faiz karar aciklanacak (degisikiik beklenmiyor)
- Apple, Amazon'un bilanco actklamasi bekleniyor
29 Eki 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
- Usd,/TL 4197 3538 2955 1871 1340 744 595
% Eur/TL 4893 3667 3268 20,01 1541 9.10 667
E Eur/Usd 11629 10366 11059 10697 11376 12017 11237
-8 Gbp,/Usd 13214 12515 123754 12071 13533 13676 1325
TL 2 Yilik Gosterge Tahwil (%) 40,04 4056 39.68 997 2270 1456 1178
- TL 10 Yillik Gosterge Tahwil (%) 3196 2878 2675 983 2432 1350 1324
-]
Z g Tirkiye CDS (baz puan) 246 263 284 512 564 303 282
ﬁ @ |ABD 10 Yillik Tahwil (%) 407 458 3.86 388 151 092 092
o .
% BIST - 100 Endeksi 10871 9831 7470 5509 1858 1477 1144
g Dow Jones Endeksi 47632 42544 37630 33147 36338 30606 28538
‘: Nasdaq Endeksi 23958 19311 15011 10466 15645 12888 8973
“g S&P Endeksi 6891 5882 4770 3840 4766 3756 3231
E DAX 24124 19909 16752 13924 15885 13719 13249
Altin {TL) 5358 2984 1960 1097 781 454 290
a Altin {Usd) 3971 2623 2063 1824 1830 1901 1518
E Gamas (TL) 6451 3286 2263 1439 993 631 342
[T} Glmis (Usd) 478 289 238 239 233 264 179
Degigimler
- Usd,/TL 186 197 579 396 803 B0 124
@
I Eur/TL 334 1232 633 325 66.0 364 100
E Eur/Usd 122 €3 34 €0 €9 88 21
o Gbp/Usd 5.6 -19 57 -10.8 -10 32 21
TL Gostesge Bone (baz puan) 52 88 2971 -1273 T4 318 T95
- TL 10 Yillik Tahwil (baz puan) 318 203 1692 -1449 1142 =] 427
-
E g Tirkiye CDS (baz puan) A7 -2 238 52 261 21 |0
]
= @ |ABD 10 Yillik Tahwil (baz puan) 51 71 -2 237 60 0 -100
- .
% BIST - 100 Endeksi 106 316 356 1966 58 291 54
g Dow Jones Endeksi 120 129 137 88 187 72 23
!'; Masdaq Endeksi 241 286 434 -33.1 214 436 352
8.," S&P Endeksi 173 233 242 -19.4 269 163 289
£ DX 212 188 203 -123 158 35 B5
Altin (TL) 795 523 787 404 720 564 ==L
o Altin (Usd) 514 2732 131 £3 37 252 184
E Gimiis (TL) 963 453 57.2 449 574 846 298
w Glmis (Usd) 65.4 214 0.6 28 -119 478 155
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji Bolimu
tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi Kredi
Bankasi A.S. mdsterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirrmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk
ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile aracihk teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile miusteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak (zere
saklanamaz.
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