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Piyasalara-Genel Bakis

Kirmizi dalgadan Mavi dalgaya..

ABD ara secimlerinin resmi olmayan sonuglari Trump yonetiminin (Cumhuriyetgiler) gii¢ kaybettigini,
segmenin muhalefete (Demokratlara) yaklagtigini gosteriyor. 2 yil 6nce giiclii oy orani ile baskanligina
baslayan Trump, goérev siiresinin kalan 2 yilini zayiflayan siyasi giigle tamamlayacak. Kisaca artik
baskanlik Cumhuriyetgilerde, Kongre Demokratlarda (kirmizi dalgadan mavi dalgaya gegis).

Ortaya cikan siyasi resmin yansimalari... Trump yonetimi giiclenen muhalefetle karsi karsiya olacagi icin
Kongre’de karar almakta zorlanacak. itirazlar, direng kaginilmaz gériiniiyor. Segim éncesinde Demokratlar
iran meselesi, yapay zeka gibi major giincel konularda itirazlarini ifade ediyorlardi.

Yiizeyde itirazlar olsa da ulusal gikar agisindan gerek iran gerek YZ stratejik noktadalar. Kérfez’de eski
dinamik yok artik, yeni dinamik ise kurulmus degil. Bugin itibari ile ABD mevcut sartlarda bdlgeden gikarsa
basta israil'in olmak iizere bélge Ulkelerinin ‘giivenligi’, iran’in giiclenen etkisi gibi sorunlara géz yummus
olacak. O yiizden iran siirecini bir noktaya tasimasi gerek. Bunun diplomasi ile olmasi en ideal yol. Ancak
savas da bir segenek hala.

YZ, ABD hegemonyasi icin bir kaldirag olabilir. Yatirimlarin devamliligi-hizi bu anlamda kritik. Demokratlarin
YZ'nin yaratacagi issizlik sorunu, zayif diizenleme, elektrik maliyet artisi gibi itirazlari 6nce ¢ikiyor. Temelde
YZ'ye karsi degiller ama Trump ‘sorgusuz’ yaklagimindan da memnun degiller. Demokratlar regtilasyonun goéz
ardi edilmesini istemiyor, bu gelisim hizini ne kadar yavaslatirsa yatirnmcilar hisse senedine yonelik
istahlarini ona gore ayarlayacaklar. Su an ilk tepki veriliyor, yatinnmcilar biraz geri gekiliyor.

Tahvil faizleri ise Trump yonetiminin harcama serbestisinin azalacagi beklentisi ile gevsiyor (ABD 10Y
tahvil faizi %4,92). Biitgedeki bozulma hiz kaybedecek ise risk istahina katki sunabilir. Dolar biraz deger
kaybediyor. Bu resim alternatif maliyeti diisiirliyor kiymetli madenler lehine etki yapabilir. Ancak altin-
gliimiis prim elde etmekte zorlaniyor. Hisse senetlerindeki kayip aleyhte etki yaratiyor.

Kisaca, ABD kirmizi dalgadan mavi dalgaya gecis yapiyor. Piyasalar resmi olmayan sonuglara ilk tepkisini
veriyor. Demokratlarin sesi daha fazla duymaya baslandiginda yol biraz daha netlesecek. iran konusunda
Trump’in karari bekleniyor.

Diin paylastigimiz goriisimizi koruyoruz: Bundan sonrasi... 1- ABD ara segim sonucunda nasil bir siyasi tablo
ortaya cikacak ve tablonun ekonomik-siyasi-jeopolitik etkisi olacak mi? 2- ABD-iran baris umudu
somutlagsacak mi? (kirmizi gizgiler??) 3- ABD istihdam verilerinin sonuglari nasil bir sinyal verecek (isglict
zayif / direngli).

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirh negatif. ABD vadelileri ylizde 0,6-1,53 araliginda negatif.
Japonya ytizde 4,4, Cin yluzde 0,9 civarinda saticili. Hong Kong yiizde 0,6 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil
faizi %4,92, Dolar Endeksi 101,4, ons altin 3.930 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, ekim ay1 TUFE verisi %2,58 ile %2,40 olan beklentinin biraz lizerinde geldi. Yillik oranin %29,50
seviyesine gevsemesi bekleniyordu, hafif artarak %29,77 oldu. Dezenflasyon hizi yavagladi. Kérfez’de baris
umudu bir kez daha dogmus durumda, somutlasip somutlasmayacagl 6nemli. Somutlasirsa daha iyimser
fiyatlama ikliminden bahsetmeye baslayabiliriz. Ayrica faiz indiriminde ihtiyath hareket eden TCMB’nin eli
rahatlayabilir. Yatirimcilar ayrica SPK diizenlemelerini takip ediyor.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A | EurTry /A Tatvl A Tabil A | BISTI00 #p
50,02 0,05% 56,24 0,43% 39,61 0,06 35,86 0,20 11.024 0,56%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

ABD ara se¢imi muhalefetin giic kazandigini gdsteriyor. iran
meselesinde ise Trump vyeni saldiri igin acele etmeyecegini
sdyledi. Ara se¢im sonrasi ABD’nin iran’a saldiri diizenlemesi
secenek olmaktan tam ¢ikmis degil.

Trump yonetiminin  kararlarinin
Ornegin  harcama talepleri

Muhalefetin  glglenmesi
sorgulanmasina yol agacak.
sorgulanacak.

Cuma gunu ABD tarim disi istihdam veri seti agiklanacak.
Jeopolitik gerginlik zemini Gzerinde sonuglar fiyatlanacak.

DXY giine 101,4 civarinda baslyor. Dolar Endeksi (DXY) yaklasik
son 1,5 yildir 96,5-100,5 bandinda seyretti. Son donemde ise
bandin Gzerine yeniden gikti. 102 Uzerinde 104,5 olasi direng
bolgesi.

i¢ tarafta, ekim ayi TUFE verisinin %2,40 olmasi bekleniyordu,
sonu¢ %2,58 oldu. Yilik oranin %29,5 seviyesine inmesi
bekleniyordu, hafif ylkselerek %29,77 seviyesine giktl.
Beklentinin biraz zerinde gelen veri sinirli negatif etki yaratti.
Korfez'deki slrecin ne yonde ilerleyecegi (baris-savas) ana
belirleyici olmaya devam ediyor. Son glinlerde baris ihtimali 6ne
¢ikti, petrol fiyati asagi geliyor (olumlu gériiyoruz).

Kurda ilimh yukarn egilimini koruyor. Bu sabah 50,02 civarinda
islem goriyor.
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Ekim ayi1 TUFE artisinin %2,58 geldi. Sonug %2,40 olan beklentinin
hafif Gzerinde gergeklesti. Yillik oran %29,73'ten %29,50
seviyesine inmesi bekleniyordu, %29,77 seviyesine ¢ikti. Beklenti
Ustl veri sinirh negatif etki yaratti.

Korfez'de barisin konusulmasi petrol fiyatini asagi ¢cekiyor. Ayrica
tahvil faizleri biraz gevsiyor. Ancak Korfez’e dair son soz
soylenmis degil. O ylizden savas ihtimali de hala masada.

Global jeopolitikte ABD-iran ekseninde bir kez daha baris umudu
dogdu. Brent fiyati 103$ civarina indi.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller diini sirasiyla %39,69,
%35,86 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Tepki alimlarinin gii¢ kazanabilmesi i¢in 11,250 ara direng
noktasinin agilmasi gerekiyor... Sali glini dalgali seyrin yasandigi
piyasada, BIST 100 Endeksi glini %0.56 oraninda deger artisiyla
11,023 puandan tamamladi. Endekste 9 Eylll tarihinde baslayan
ve -%27.6 ya ulasan kisa vadeli dusus trendi icerisindeki asagi
hareketin , zayif agilisin ardindan haftaya baslarken olusturdugu
tepki alimlarini  surdirmeye calstigini  gbzlemliyoruz. Son
donende zayif yikselis denemelerinin direng noktalarinda
yeniden asagl baski olusturdugu piyasada, tepki alimlari
kapsaminda 11,250 seviyesini ilk dnemli direng noktasi olarak
izliyoruz. Su asamada kisa vadeli disls trendinin strdigi
piyasada, yukselis denemelerinin glic kazandigini

soyleyebilmemiz igin 11,250 direncinin yukari kirilmasi gerekiyor.
Bu durumda ilk etapta 11,500 olmak lizere 11,900 direnci test
edilebilir. Seans ici geri ¢ekilmelerde 10,600 seviyesini ilk dnemli
destek olarak izlemeyi sirdirecegimiz piyasada, zayif ylkselis
denemelerinin ardindan bu nokta altindaki hareketlerin ise bir alt
destek konumunda bulunan 10,000 hedefiyle asagi baskinin
oninde

devamini bulundurulmasini

Oneriyoruz.

getirebileceginin  goz
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EurUsd A GbpuSd AN | ONSAItinS A A Asl?mto A
1,1234  037% 1,3459 0,36% 3.953 0,67% 259 1 4,92 0,01
Eur/Usd: Degerli Metal:

ABD ara secgimleri Trump’in gl¢ kaybettigini isaret ediyor.
Kongre’de muhalefetin agirhginin artmasi bitcedeki bozulmanin
yavaslayacagi seklinde okunuyor. Para birimleri cephesinde dolar
biraz zayifhyor.

Kérfeze dair haber akisi ABD’nin iran’a yonelik ufak capli
saldirilarinin diplomatik trafigi kesmedigini gosteriyor. Taraflarin
bir teklifi degerlendirme asamasinda olduklari belirtiliyor. Trump
ise iran’a saldiri diizenleme konusunda acelesi olmadigini ifade
etti.

ABD eylil agik is sayisi (JOLTS) verisi beklentiden (7,16 mio)
oldukga yiksek geldi (7,5 mio). Buglin ADP ve fabrika siparisleri
aciklanacak ama esas beklenen Cuma gilinii agiklanacak aylk tarim
disi istihdam veri seti.

Dolar Endeksi giine 101,4 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gegirdikten sonra bu bandi yukari yonde kirmis
ardindan tekrar bandin igine girmisti. Yeniden bandin Ustiine
¢tkmis durumda. 102 Gzerinde 104,5 olasi direng bolgesi olabilir.

Bu sabah 1,125 seviyesindeki paritede 1,128 ve 1,132 seviyeleri
gln ici direng; 1,124 ve 1,115 seviyeleri giin i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtin sinirli pozitif seyir izleyebilir.
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ABD para birimi zayifliyor, ABD tahvil faizleri asagi geliyor. Diger
yandan ABD hisse senetleri biraz disltyor. Kiymetli madenler
alternatif maliyetteki azalmayr tam olarak firsata gevirmekte
zorlaniyor. ABD ara segimi sonrasi olusan ilk dinamigi kiymetli
madenler lehine yorumlamak mimkin. Ancak segim sonrasi
resmin (Kongre, Trump,..) tam olarak oturmasina ihtiya¢ oldugunu
distinlyoruz.

Jeopolitik riskte azalma kiymetli madenler lehine, ABD hisse
senetlerinde satis ise aleyhine etki yaratiyor. Sonug¢ tepkinin
sinirlanmasi seklinde oluyor.

Altin 4.000$ seviyesindeki psikolojik destegi Uzerinde kalmayi
basaramadi. Agustos 2020, nisan 2025 tepelerinden gegen hattinin
tekrar Uzerine ¢ikma ¢abasi iginde. Ana resim aleyhte olmayi
surdurtyor. Olasi destek seviyeleri 3800-3650S. Desteklerin test
edildigi fiyatlama davranisinin terse donilmesi igin jeopolitik riskte
azalmayl 6n sart olarak gérmeyi siirdiiriiyoruz (ABD-iran baris
ihtimali yeniden artti, sonucu 6nemli).

Altin 200, 100, 50 glnlik ortalamasini altinda, giimis de benzer
durumda. Denge arayisi, tepki ¢abalari yorgunluk goésteriyor, zira
trend olusturmak igin sartlar karsit olmaya devam ediyor. Altinda
40008, glimiiste 50S seviyeleri artik dirence donustu.

Bu sabah 3.930 Usd seviyesindeki ons altinda 3.940 ve 3.970 Usd
seviyeleri gin ic¢i direng, 3.870 ve 3.770 Usd seviyeleri gilin igi
destek olarak izlenebilir. Bugtlin sinirli pozitif seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD ara se¢imi muhalefetin agirligini artirdi. Bltgedeki
bozulma hizinin azalacagi, Trump yénetiminin harcama isteklerinin
sorgulanacagl distincesi 6ne cikiyor. Boylece ABD tahvil faizleri
gevsiyor. Ara secimin su ana kadar ortaya ¢ikan sonucu Mavi
Dalgayr isaret ediyor. Ara segimi sonrasi jeopolitik risk
yatirimcilarin istahini belirleyecek diger unsur (baris mi olacak
yoksa iran’a saldiri mi olacak?). ABD 10Y tahvil faizi %4,92
seviyesinde gline baghyor.

i¢ tarafta, ekim TUFE biraz yiiksek geldi. Diger yandan Korfez’de
saldiri  haline gecilmedi, ABD ara seciminde Trump gii¢
kaybediyor. Ana resimde jeopolitik risk ve riskin yarattigi
ekonomik maliyetler yatirnmcinin istahini baskiliyor.

Turkiye 5 yilhk kredi risk primi (CDS), 259 baz puan ile dini
tamamladi. Eurobondlar negatif seyir izledi. Birim fiyatlar -65/+2
cent araliginda degisti.
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ABD Hazinesi, O¢ aylik borclanma planim aciklayacak
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16:15  ABD - ADP Ogzel Sektdr Istihdam (beklenti: 70.000 dnceki: 90000}
18:00 ABD - ISM Hizmet Endeksi (beklenti: 54.7 dnceki: 54.9)
- GQualcomm bilanco agiklayacak.
3 Kas 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,/TL 50,02 4296 3538 39555 1871 1340 744
a Eur/TL 56.24 5055 3667 3268 2001 1511 9.10
= Dwolar Endelisi 10138 9832 108.49 10133 10352 95.67 8994
o
E Eur,/Usd 11234 11752 10366 11059 10697 11376 1222
. Gbp, Usd 13459 13448 12515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yilik Gosterge Tahwil (%) 961 3722 4056 39.68 9.97 2270 1496
— TL 10 Yilik Gosterge Tahwil %) 3586 29,00 2878 2675 983 2432 1250
= 2
E g Torkiye 5Y CDS (baz puan) 259 239 263 284 512 564 303
11
= 0 |ABD 10 Yik Tahvl (%) 492 417 458 386 388 151 092
o BIST - 100 Endeksi 11024 11262 9831 7AT0 5509 1858 1477
o g Masdaq Endelsi 25372 3242 19311 15011 10.466 15645 12888
Q@
% g S&P Endeksi 1567 G.B46 5882 4770 3840 4766 3756
T 7 |Dax 25.865 24490 19.909 16752 13924 15.885 13719
Altin (TL) 6356 5951 2984 1960 1097 781 454
o Altin (Usd) 3.953 4313 2623 2063 1824 1830 1901
E Gumus (TL) 8018 9939 3286 2262 1439 9.93 631
w Glmus (Usd) 499 711 289 238 239 233 264
Degisimler
Usd,/TL 164 214 197 579 396 803 5.0
- Eur,/TL 112 378 122 633 325 GE.0 364
F]
E Dolar Endelsi 31 94 71 21 a8z 64 6.7
2
E Eur/Usd 14 134 £3 34 £.0 £9 88
-8 Ghbp,/ Usd 01 75 19 5.7 108 10 32
TL Gasterge Bono (baz puan) 239 334 88 2971 -1273 T4 318
-— TL 10 Yilik Tahwil (baz puan) &BE 22 203 1692 -1449 1142 (-]
=]
z g Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 20 24 21 228 52 261 21
(1]
= 0 |ABD 10 Yk Tahwil (baz puan) I -40 71 -2 237 (=] (1]
- BIST - 100 Endeksi 21 146 316 356 196.6 58 291
@ g Nasdaq Endeksi 9.2 204 286 434 331 214 436
4]
g g Sé&P Endelsi 105 ic4 233 2432 -19.4 2659 i63
I 0 |Dpax 56 230 i88 203 123 15.8 35
Altin (TL) (-F:3 99.4 523 78.7 404 720 564
. Altin {usd) 84 644 272 131 03 37 252
:E Gimis (TL) 193 2025 453 57.2 449 574 846
L Gumus (Usd) -29.9 1460 214 0.6 28 -119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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