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Piyasalara-Genel Bakis

ABD’de bilango sezonunda gelen olumlu sonuglar ve diinyanin en bilylk iki ekonomisi arasindaki ticaret
geriliminin azalacagina dair umutlar risk istahinin devam etmesine neden oluyor. ABD ve Cin’in muzakere
masasina donmesi ve Ay sonu gerceklesecek APEC zirvesinde goriismelerin liderler seviyesinde devam edecek
olmasi, ticaret endiselerinin azalmasina neden oluyor.

Nadir toprak elementleri, fentanil ve soya fasulyesini ABD’nin Cin ile ilgili en dnemli konulari olarak belirledi.
Bunun karsiliginda Cin tarafinin da basta ABD ekonomisine ulagsmak icin gériismeler gergeklestirmesi bekleniyor.
iki Ulke arasinda goriis ve fikir ayriliklari var. Trump diin yaptig agiklamalarda Cin lideri Xi ile toplantinin
gerceklesmeme ihtimalinden bahsederken, Xi ile iyi bir anlasma yapmak istedigini belirtti. Gériismenin liderler
dizeyinde gerceklesmesi halinde, taraflarin karsilikh iletisimde kalarak on hazirliklarin gériisme Oncesi
tamamlanmasini olumlu oldugunu dislntyoruz.

Ticaret gerginliginin yumusamasinin ardindan piyasalarda gézler Cuma giinii agiklanacak gecikmeli ABD TUFE
verisinde olacak. Enflasyonun mansette %3,1’e ¢ikmasi, gekirdekte %3,1’de kalmasi bekleniyor. ABD hikimeti 1
ekim tarihinden itibaren kapali. Agiklanmasi gereken ¢ok sayida makro veri, kapama dolayisiyla agiklanamadi.
Sosyal Giivenlik idaresinin 6demelerini dogru ve zamaninda yapmasini saglamak icin ABD'de biitce anlasmazlig
nedeniyle federal hiikiimetin kapanmasina ragmen eyliil ayina iliskin tiiketici fiyat endeksinin (TUFE) 24 Ekim'de
aciklanacag bildirildi.

Haftaya FED toplantisi 6ncesinde agiklanacak kritik veri sonuglari piyasa agisindan 6nemli olabilir. Hatirlanacagi
Gzere Trump’in uygulamaya koydugu korumaci gimrik tarifelerinin enflasyon Uzerinde yukari yonli risk
olusturmasi bekleniyor. FED tarafindan bu risklerin ‘gegici’ olacagi ise hem tyeler hem Baskan Powell tarafindan
belirtiliyor. ABD enflasyonunda katilik beklentisi devam ederken faiz indirim patikasina giris yapilmasinin asil
nedeni ise is glcl piyasasinda yasanan beklenenden hizli soguma oldugunu da not edelim. Kontrol edilebilir
enflasyon bundan sonraki siiregte FED'in faiz indirim patikasinda isinin kolaylagsmasini saglayabilir.

Avrupa tarafinda, Almanya Bagbakani Merz, Fransa Cumhurbaskani Macron ve italya Bagsbakani Meloni dahil 19
AB lideri, Avrupa Birligi'ni isletmelerin Gzerindeki ylkleri azaltmak tGzere mevzuati gézden gegirmeye, azaltmaya
gabasi iginde oldugu haberlesiyor. Avrupa tarafinda birokrasi ve regiilasyonun hantal yapisi karar alma
strecinde gecikmelere ve yavas adimlara neden oluyor.

Jeopolitik tarafta, Avrupa Ulkeleri, Vladimir Putin’in Ukrayna’nin toprak vermesi talebine karsi ¢ikarak, Rusya’nin
savasini mevcut savas hatlari boyunca sona erdirmek icin Ukrayna ile birlikte 12 maddelik bir teklif Gzerinde
calistigl konusuluyor. Orta Doguda yasanan gerilimin ateskes ile kademeli olarak sonlandirilmasinin ardindan,
Trump Rusya-Ukrayna arasinda devam eden savasl sonlandirmak igin yogunlasmis durumda. Diplomatik
adimlarin atilmasi ve gorismelerin liderler dizeyinde gergeklesmesi baris umutlarinin dogmasina neden
olabilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirli negatif. ABD vadeli piyasalari yatay. Japonya ylzde 0,5, Cin ylzde
0,12, Hong Kong 0,4 oraninda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %3,95, Dolar Endeksi 98,8, ons altin 4.112 Usd
civarinda islem goruyor.

i¢ tarafta, Son aciklanan Agustos ve Eyliil aylarinda gerceklesen enflasyon sonuglarinin katilik géstermesi
TCMB'nin yarin yapacagi olagan toplantisinda sinirh faiz indirim beklentilerini glglendirdi.
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ABD ile Cin arasinda APEC oncesinde yasanan haber akisi
giindemdeki yerini koruyor. Yasanan ticaret gerilimi sonrasinda,
karisik mesajlar gelmeye devam etse de piyasa da genel beklenti
liderler seviyesinde goriisme olacagi yoniinde.

Trump’in 6ngorilemez politikalar yatirimcilarin dolara mesafeli
durmasini sagliyor. Politikalarin netlesmesi ve ABD tarafina fayda
saglamasi durumunda yatirimci algisi degisebilir.

Son zamanlarda ABD dolarinda ihmh giglenme taban olusumu
devam ediyor. ABD ekonomisinin dislintldigu kadar kotd
durumda olmamasi, uygulanan tarifelerin butceye ek kaynak
yaratmasi ve ticaret hacmine etkisinin sinirli olmasi yatirimcilarin
dolar ilgisinin artmasina neden oluyor.

Cuma guni ABD eylil enflasyon agiklanacak. Gecikmeli
aciklanacak olan verinin sonucu ABD mali dénem sonu
hesaplamalarinin yapilmasini saglayacak. Piyasa ve FED ise
enflasyon-igsizlik ekseninde riskleri yeniden hesaplayacak.

Dolar Endeksi (DXY) 96-97 bandinda tutunmayi basararak 101
seviyesi direng noktasi olarak takip edilebilir. 97 seviyesinin
kirllmasi dolar aleyhine yeni bir sirecin baglamasina neden
olabilir. Endeks destek seviyesini test ediyor.

i¢ tarafta, eyliil enflasyon verisinden sonra programin hizina dair
beklentiler revize oluyor. Yarin yapilacak TCMB faiz karari
toplantisi dncesinde piyasa faiz indirim beklentileri torpllenmis
durumda. Genel beklenti 100-150 baz puan indirim yapilacagl
yoniinde sekilleniyor.

Bu gergevede PPK’'nin Persembe gilinl nasil bir rehberlik yapacagi
6nem arz ediyor. Piyasa sinirh bir faiz indirimi kanaati tasiyor (100
baz puan).

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 41,97 civarinda
islem goriyor. Asagida 41,50 ve 41,00; yukarida 42,00 ve 42,50
one ¢ikan teknik seviyeler.
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Tahvil faizleri PPK karari oncesinde beklentilerin degismesiyle
birlikte yeni denge noktasina ulastigini disliniiyoruz. Piyasalarda
100-150 baz puan bir faiz indirimi gelebilecegi degerlendiriliyor.
Yiksek gelen enflasyon verisi 6ncesinde beklentilerin 200-250
baz puan yoninde oldugunu not edelim. Tahvil faizlerinin genel

seyrini gelecek donem agiklanacak enflasyon verileri ve
dezenflasyon sirecinin  hizi belirlemeye devam edecegini
distnliyoruz.

GUnGa 2 yilhk ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giinl sirasiyla
%40,62 ve %32,53 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
Tepki ylkselisin gl¢ kazanmasi
bandinin asilmasi gerekiyor...

icin 10,500/10,600 direng

Sali glinl yatay bir seyir izleyen hisse senedi piyasasinda, BIST100
Endeksinin glini -%0.16'hk hafif bir distgsle 10,467 seviyesinden
tamamladigini goriliyoruz. Genel olarak baktigimizda, 11,600
bélgesinden itibaren hizli bir sekilde etkili olan saticili seyrin
ardindan kisa vadeye yonelik ilk énemli destek araligi olarak
izledigimiz 10,150-250 bolgesine ulasan piyasada, ayni zamanda
200 ginlik Ussel ortalamanin da bulundugu bu bdélgeden tepki
denemelerinin olusabilecegine dikkat cekmistik. Gergekten de bu
kritik destekten haftanin ilk glind itibariyla dikkate deger olusan
tepki denemesinin ardindan, diin yatay bir seyir 6n plana gikti.
Oniimiizdeki siirecte, tepki hareketinin dniinde, &zellikle USD
bazindaki analizde 6nemli bir esik konumundaki 250-252 USD
bolgesi c¢ikiyor. TL bazinda 10,500-600 araligina denk gelen bu
seviye Uzerindeki kalici fiyatlamalarda mevcut yikselis
denemesinin oncelikle 10,800 olmak Uzere 11,000 bolgesine
dogru devam etmesi beklenebilir. Asagl yonde ise, 10150-250
araligl orta vadeye yonelik uzun pozisyonlar igin kritik bir stop-
loss araligi olarak izlenebilir. Altindaki hareketlerde ise 9,750
riskinin olusabilecegi unutulmamalidir.
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ABD 10
EurUsd W | Gbpusd Ny ||ONSAltin$ W cDS5Y W Vil b
1,1608  -0,23% 1,3375  -0,13% 4.132 -4,90% 263 7 3,97 -0,03
Eur/Usd: Altin:

ABD federal hikimetinin bitge agigi, 2025 mali yilinda gegen yila
kiyasla ylizde 2 azalarak 1 trilyon 775 milyar dolara geriledi. S6z
konusu donemde rekor seviyeye ulasan glimrik vergisi gelirleri,
bltce agiginin azalmasinda etkili oldu. ABD tarafindan uygulama
konulan gimrik vergilerinin ticaret hacminde 6nemli bir
degisiklige neden olmamasi ve artan bitge agigina tampon goérevi
gosterdigi anlasiliyor. Gimrik tarifelerinin olusturdugu maliyetin
ise sirketler tarafindan Ustlenilmesi enflasyon (izerinde beklenildigi
kadar yukari yonli bir risk yaratmayabilir.

ABD ekonomisinin beklenildigi kadar kéti durumda olmamasi ve
istihdam endiseleri nedeniyle devam eden riskler nedeniyle faiz
indirim streci, blylimeyi destekleyebilir. Yatirimcilar verilerden
gelen pozitif sinyallerin etkisiyle bir miktar dolar talebini artirma
yonunde. Politikalarin normallesmesi, 6ngorilebilir olmasi Dolarin
rezerv para birimi olarak gliclenmesine neden olabilir.

Teknik manada Dolar Endeksi’'nde (DXY) 101 seviyesini
onemsiyoruz. 101 seviyesine kadar olan ylikselisler tepki denemesi
olarak kalabilir. 101 Gzeri fiyatlamalarda ise yatirimci algisinda
dolar lehine degisim yasanabilir.

Cuma glini agiklanacak ABD eylul enflasyonu ve sonucu parite
hareketleri icin 6nemli olabilir. ABD enflasyonun mansette %3,1’e
¢ikmasi, ¢ekirdekte %3,1’de kalmasi bekleniyor. Makro veri akiginin
olmadig noktada veri sonucuna hassasiyet artabilir, oynaklik
artabilir.

Dolar Endeksi 96-97 bandinda tutunmayi basaran Dolar
Endeksi'nde (DXY), 101 seviyesi diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir DXY’de destek noktasi 97 seviyesi olarak one gikarken,
97 seviyesinin asagi kirilmasi satis baskisinin devam edecegine
isaret edebilir. 101 seviyesi lizerinde ise dolar talebinin giiclinii
artirmasi beklenebilir.

Bu sabah 1,161 seviyesindeki paritede 1,171 ve 1,175 seviyeleri
gln ici direng; 1,6 ve 1,158 seviyeleri glin i¢ci destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin sinirh negatif seyir izleyebilir.
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Altin fiyatlarinda yasanan parabolik yiikselis sonrasinda oynakligin
artig1 goriliyor. Cin ve ABD arasindaki olumlu ticaret goriismeleri,
glclenen dolar Ve jeopolitik tarafta yasanan haber akisi kar
satislarinda etkili oluyor.

ABD-Cin arasinda oniimizdeki hafta ticaret konusundaki yapilacak
gorismede liderler seviyesinde bulusma bekleniyor. Ticaret savasi
risklerinin azalmasi giivenli liman talebinin de azalmasina neden
oluyor. Diger taraftan Rusya-Ukrayna arasinda devam eden savasta
diplomasi trafigi artmis durumda. Avrupa ulkeleri, Vladimir
Putin’in Ukrayna’nin toprak vermesi talebine karsi ¢ikarak,
Rusya’nin savasini mevcut savas hatlari boyunca sona erdirmek
icin Ukrayna ile birlikte 12 maddelik bir teklif Gzerinde galistig
konusuluyor. Trump ise savasl sonlandirmak igin goriismelerini
siklastirmis durumda.

Cuma glni ABD enflasyonu agiklanacak. Sonug enflasyonda sorun
yok seklinde algilanirsa FED faiz indirimi beklentisi korunabilir,
altin temel desteklerinden birini korumus olur.

Ekonomik ve siyasi zemin ayni kalirsa teknik asiriliklarla tetiklenen
dizeltmeler alim firsati olabilir. Altin fiyatlarinda teknik olarak
psikolojik destek noktasi 4.000 Usd destek noktasi olarak takip
edilebilir.

Bu sabah 4.122 Usd seviyesindeki ons altinda 4.133 ve 4.200 Usd
seviyeleri gin ici direng, 4.100 ve 4.00 Usd seviyeleri giin ici destek
seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin sinirh negatif seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD-Cin’in ay sonunda APEC’de bir araya gelecegi
beklentisi korunuyor. Cuma gini ise gecikmis ABD enflasyonu
aciklanacak. ABD dolarinda ilimli giglenme ve tahvil faizlerinde
olumlu beklentiyle birlikte diislis devam ediyor ABD 10 yillk
tahvil faiz ylzde 3,95 seviyesinde giini tamamladi.

i¢ tarafta, Ekonomik ve siyasi haber akisi yiikselisin devamini veya
tekrar dustisi mimkin kilabilir. Bu hafta ekonomik-siyasi ajanda
kritik. PPK faiz kararinin 100-150 bps olmasi bekleniyor, rehberligi
kritik.

Turkiye 5 yillik CDS 263 ile giinii tamamladi. Eurobondlar yatay (-3,
+2 baz puan aralig)) seyir izledi. Faizler ise kisa-orta-uzun
vadelilerde sirasiyla ylzde 3,88, 6,39 ve 7,57 oldu.
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Gundem

1525 ECEB Baskarm Christine Lagarde konusacak
- Tesla, IBAd and Barclays bilanco acikdayacak

21 Eki 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
o Jusgm 4197 3538 2955 1871 1340 744 5956
% Eur/TL 4876 36ET 3268 2001 1511 9.10 667
E Eur/Usd 11608 10366 11059 10697 11376 12217 1132
o |Gbp/Usd 13375 12515 12754 12071 13533 13676 1325
TL 2 Yillik Gésterge Tahvl (%) 4062 4056 3968 9.97 2370 1496 1178
— TL 10 Yilik Gosterge Tahvl (%) 3253 2878 2675 9.83 2432 1290 1221
E E Tirkiye CDS (baz puan) 263 263 284 512 564 303 282
b= 0 |ABD 10 Yilk Tahvil (%) 397 458 386 388 151 092 092
% BIST - 100 Endeksi 10467 3831 7470 5509 1858 1477 1144
S | Dow Jones Endelsi 46925 42544 37.690 33147 36338 30606 28538
‘z Nasdaq Endeksi 22954 19311 15011 10466 15,645 12888 85973
@ |ser Endeksi 6735 S.EB2 4770 3840 4766 3756 3331
T |owx 24330 19.909 16752 13924 15.885 13719 13249
2} Altin (TL) 5576 2984 1960 1097 T8L 454 290
% o [Attn(Usd) 4132 2623 2063 1824 1830 1904 1518
£ -E Gimis (TL) 56.06 3286 2262 1439 9.93 631 342
= W |Gimis (Usd) 430 289 238 239 233 264 179
2
— Degisimler
& = [usdm 186 197 57.9 396 803 5.0 124
c % Eur/TL 330 122 633 325 66.0 364 100
= T |ewyusd 120 63 34 50 €9 88 21
@ & |obpruss 69 19 57 -108 LD 32 21
()
[oY0) TL Gésterge Hono (baz puan) [ 88 2971 1273 T4 318 795
OLJ T o |10 Yk Tind ez puan) 375 203 1692 -1443 1142 69 427
"&; E £ [Tiriiye DS (baz puan) o 21 -228 52 261 21 80
:0 — 0 |ABD 10 Yillk Tahl (baz puan) 61 71 2 237 &0 0 -100
o % BIST - 100 Endeksi 65 316 356 1966 358 291 354
= S |Dow Jones Endeksi 103 129 137 88 187 72 223 .
‘z Nasdaq Endeksi 189 286 434 331 214 436 352
@ |ser Endeksi 145 733 242 194 269 163 289
T |owx 232 188 203 123 158 35 355
Altin (TL) 868 523 787 404 720 56.4 331
o |Atnusd) 575 272 134 03 a7 352 184
£ |eumism) 1010 453 57.2 449 574 846 298
W |Gimis (usd) 694 214 06 28 119 478 155
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji Bolimu
tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi Kredi
Bankasi A.S. mdsterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirrmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk
ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile aracihk teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile miusteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak (zere
saklanamaz.

4 P =
22.10.2025 G\/d IapIKredl



	Untitled Section
	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5


