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Piyasalara'Genel Bakis

Kiiresel piyasalarda haber akisina odakli fiyatlamalar devam ediyor. ABD Baskani Donald Trump, iran ile son iki
glnddr yuritilen gorismelerin "olumlu ve Gretken" gectigini duyurdu. Trump, diplomatik siirecin basarisina
bagl olarak iran'in enerji altyapisina yénelik planlanan tiim saldirilarin 5 giin siireyle ertelendigini agiklad.
iran'in yari resmi Fars haber ajansi ise Trump ile dogrudan veya dolayli higbir iletisim olmadigini bildirdi.

48 saatlik tehdit sonrasi 114 dolara dayanan Brent petrol, 5 ginlik erteleme haberiyle hizla 96 dolar
seviyelerine geriledi. Trump’in hafta sonu verdigi 48 saatlik miihleti, 5 ginliik bir ertelemeye ¢evirmesi perde
arkasinda iran ile somut bir iletisim kanalinin agildigini diisiindiiriiyor. Trump’in "gok iyi ve verimli gériismeler
yaptik" ifadesi, bir taviz koparildiginin sinyalini veriyor.

Orta Dogu’da yasanan c¢atismanin yarattigl hasar ise belirsizligini koruyor. Olasi bir anlasma sonrasi "tsunami
bitince" gbrecegimiz manzarayr ve ekonomiler Uzerindeki etkileri ise piyasalar tarafindan yakindan takip
edilecek.

Savasla birlikte hizla artan petrol fiyatlarinin enflasyonist etkilerinin olmasi bekleniyor. Brent petrol fiyatlarinda
yasanan yukselis, manset enflasyonu yukari ¢ekse de FED bunu "gegici bir arz soku" olarak okuma likstine
sahip olabilir. Tabii bunun olmasi i¢in Orta Doguda yasanan ¢atismanin en hizli sekilde son bulmasi gerektigini
distntyoruz. Trump’in 5 glinlik erteleme siiresi ve geciken her adim kiiresel ekonomiye her gegen giin
milyarlarca dolarlik bir maliyet getirdigini not edelim. Goriinen o ki Trump’in ve piyasalarin aci esigine yakin
yerlerdeyiz.

iran meselesinin yarattigi etkileri tam olarak dlgmek kolay degil ama enflasyonu artiracag), biiyiimeyi azaltacagi
asikar. Din FED cephesinden gelen mesajlar, Chicago FED Baskani Austan Goolsbee ve yénetimde yeni bir isim
olan Stephen Miran izerinden sekillendi. Goolsbee, ekonomideki sartlarin uygun olmasi durumunda "birden
fazla faiz indirimi" dénemine geri déniilebileceginin sinyalini verdi. issizligin artmasi ve enflasyonun yiiksek
kalmasi durumu igin 6zellikle petrol fiyatlarindaki artisin bu siireci tetikleyebileceginden endise ettigini belirtti.
Miran ise ekonomik gértiiniman faiz indirimlerini destekledigini belirtti.

istihdam agcisindan siirece yapay zeka baskisi nedeniyle, Uyelerin fiyat artis hizinda yasanacak degisimi
onceliklendirecegini diisiinlyoruz. Bir siire istihdam piyasasi rakamlari Giyeler tarafindan tolere edilebilir.

Makro veri trafiginde ise buglin mart ay1 imalat-hizmet PMI verileri ilgili sektorler hakkinda sinyal verecegi icin
kiymetli olacak.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karisik. ABD vadeli piyasalari yiizde 0,5-0,6 araliginda negatif. Japonya
ylzde 0,77, Hong Kong ylizde 1,7 civarinda alicili. Cin yizde 2,7 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,38,
Dolar Endeksi 99,3, ons altin 4.360 Usd civarinda islem goériyor.

i¢ tarafta, ABD/israil-iran savasinin ekonomiye ne oranda olumsuz etkisi yapacagi énemli. Yasanan enerji
sokunun kalici bir riske dontsme riski, kiiresel merkez bankalarinin faiz politikalarinda degisiklige gitmesine
neden olabilir. DUn Trump tarafindan aciklanan goriisme haberi, lokal piyasada gorilen satis baskisinin
hafiflemesine neden oldu. Goérismelerin olumlu yonde ilerlemesi, lokal taraf icin olumlu fiyatlamalarin
gorilmesine neden olabilir.
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2Yilik Gosterge 10 Yillik Gosterge
UsdTry AN | EurTry AN ot A ot A | BIST1I00
44,35 0,05% 51,41 0,33% 43,42 3,04 34,99 1,04 13.168 0,92%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Trump, diplomatik siirecin basarisina bagli olarak iran'in enerji
altyapisina yonelik planlanan tim saldirilarin 5 gilin sireyle
ertelendigini acikladi. Hafta sonu arka kapidan yapilan
gorismelerin ‘olumlu’ oldugunu belirtti.

Hafta sonu dltimatom, hafta baslangici ise gérisme haberleri ile
basladi. Haber akisi fiyatlamalarda etkili olmaya devam ediyor.
Taraflar arasinda diyalog kanalinin agilmasi dolar talebinin
gerilemesine neden olurken risk istahinin toparlandigi gérilda.

Merkez bankalari iran meselesinin vyarattigi belirsizligin
farkindalar ve sahin pozisyon almak zorunda kalabilirler. Enerji
fiyatlarinda yasanan artisin yarattigi hasar ve (lkeler arasinda
yasanan farkliliklar, gelecek dénem para politika kararlarinda
etkili olabilir.

Teknik resimde Dolar Endeksi (DXY) 100.5-101 seviyesi kuvvetli
direng noktasi olarak takip edilebilir. 101 seviyesi tizerinde yukari
yonde istek hizlanabilir.

i¢ tarafta, iran meselesi normallesme programinin kazanimlarini
erozyona ugratiyor. Mesele uzadikga yan etkileri artabilir.
Anlasma sirecinde atilacak adimlar i¢ tarafta olusan hasarin
yonetilebilir olmasini saglayabilir.

TCMB, TL'yi savunmak igin proaktif yaklagim sergiliyor.
Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 44,30 civarinda

islem goruyor. Asagida 44,00 ve 43,70; yukarida 44,50 ve 44,70
one cikan teknik seviyeler.
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iran meselesi basladigindan beri tahvil faizleri yiikselis halinde.
Dun Trump tarafindan gelen gérisme haberleri sonrasinda risk
algisinda yasanan toparlanma, bugtin tahvil tarafinda da etkisini
gosterebilir. Ana mesele ise petrol fiyatlarinda yasanan hizli artis
ve tedarik zincirinde yasanan tahribatin olusturdugu tahribatin
boyutu olacak. Hizli toparlanma ‘gegici arz soku’ umutlarinin
artmasina neden olabilir. Olumsuz haber akisi ise tahvil
faizlerinde yukari yonli baski yaratabilir.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller gini sirasiyla %43,42 ve
%34,99 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

12,500 destegi tepki ylkselisi olusturuyor... Pazartesi glint dalgali
bir seyrin yasandigl piyasada, glin igerisinde -%3.18 e ulasan
distslin ardindan toparlanma yasandi ve BIST 100 Endeksi glini
%0.92 oraninda deger artisiyla 13,168 puandan tamamladi. 18
Subat tarihinde baslayan kisa vadeli dislis trendi igerisinde
onemli bir destek noktasi olarak izledigimiz 12,500 seviyesini
korumay! basaran piyasada, ara tepki potansiyelinin olustugunu
distunlyoruz. Bu potansiyel kapsaminda 13,250 seviyesi ilk,
13,500 ise kisa vadeli ana direng konumunda bulunuyor.
Endekste kisa vadeli disls trendinin ardindan yeniden glgli bir
yukselis egiliminin hakim olabilmesi i¢in 13,500 direncinin
asilmasi gerekiyor. Bu durumda endekste sirasiyla 13,750, 14,000
ve 14,750 seviyelerini test edecek bir potansiyel giindeme
gelebilir.  Geri ¢ekilmelerde 12,500 desteginin  6nemini
koruyacagini ve asagl gececek hareketlerin ise piyasada trend
karsiti tepki denemelerinin ardindan yeniden satig baskisini
arttiracagl géz oniinde bulundurulmalidir. Béyle bir gelismenin
ise piyasada 12,500 altinda 12,000 ve 11,750 hedefleriyle yeni dip
arayisini glindeme getirebilecegini dislinliyoruz.
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ABD 10
EurUsd AN  GbpuUsd #h ||ONSAItin$S cDSs5y W Villik b
1,1584  0,28% 1,3398  0,55% 4.344 -0,68% 289 -22 4,38 -0,03
Eur/Usd: Degerli Metal:

ABD-israil ve iran arasinda devam eden catismaya Trump’in 5
giinliik ara verdigini aciklamasi ve iran ile bir anlasma zemininde
¢alisma oldugunu belirtmesi dolar talebinin diismesini ve risk
istahinin toparlanmasina neden oldu.

Trump tarafindan vyapilan agiklamalarin  iran tarafindan
dogrulanmamasi ve karisik haber akisi temaslarin oldugunu fakat
strecin belirsizlik igerdigini distindurtyor.

Hlirmiz Bogazi 6nemli konu olmaya devam ediyor. Trump, Hirmiz
Bogazi icin Ayetullah ile ortaklasa kontrol edilebilecegini belirtti.
iran’in yénetim kadrosunun belirsizligi ve ayri gériisler siirecin
zaman almasina neden olabilir. Zaman ise aksayan tedarik zinciri
icin en onemli husus. Ge¢ gelen anlasma tedarik zincirinde
kirllmalara yol agabilir.

Haber akisinin fiyatlamalar tesir ettigi son ginlerde, diin parite
1,148 seviyesine dustikten sonra anlasma haberleriyle birlikte
1,1640 seviyelerine kadar yikseldi. Gini 1,1580 seviyelerinden
kapadi.

Teknik resimde Dolar Endeksi’'nde (DXY) 100,5-101 seviyesi
kuvvetli direng bolgesi olarak takip edilebilir. 100,5-101
seviyesinin asilmasi halinde dolar talebi artis gosterebilir.

Bu sabah 1,158 seviyesindeki paritede 1,16 ve 1,166 seviyeleri giin
ici direng; 1,152 ve 1,146 seviyeleri gin ici destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Bugiin yatay seyir izleyebilir.
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Hlirmiz Bogazi enerji tedarikinde oldukga 6nemli bir nokta. Orta
Doguda vyasanan catismalar, tedarik zinciri (izerinde baski
olusturdu. Enerji fiyatlarinda yasanan sert vyiikselis, enflasyon
beklentilerini yeniden yukari gekerken, yasanan gelismeler finansal
enstrimanlar Gzerinde baski olusmasina neden oluyor. Degerli
metal ylksek likiditesi ve fiyati nedeniyle artan nakit talebiyle
birlikte satis baskisi gorlyor.

Din bir ara 4.100 Usd seviyelerine kadar gerileyen altin, Trump’in
devam eden catismayi sonlandirmak igin gorismeler yaptigini
soylemesi ve 5 ginliik savasa goriisme ve anlasma arasi verdigini
belirtmesi sonrasinda kayiplarinin bir kismini telafi ederek, kritik
destek olan 4.200 Usd seviyesi Ustiinde kalmayi basardi.

Diger taraftan merkez bankalarinin daha siki politikalara evrilecegi
goriliyor. FED de benzer sinyali vermis durumda. Dolar deger
kazaniyor. Tahvil faizleri yikseliyor. Alternatif maliyet artiyor. Altin
baskilaniyor. Petrol ve tilrevlerinde yasanan arz sokunun kalici
olmamasi durumunda beklentilerin degisebilecegini not edelim.

Risk istahi haber akisina bagli olmaya devam ediyor. ABD-iran
arasinda gorisme zemini, nakit ihtiyacini azaltabilir, kisa vade igin
dolar talebi azalabilir. Olumlu haber akisinin devam etmesi
durumunda Dolar talebi artabilir.

Altin icin 6nemli destek seviyesi 200 giinllik ortalama olan 4.200
Usd olarak takip edilebilir.

Bu sabah 4.360 Usd seviyesindeki ons altinda 4.410 Usd ve 4.500
Usd seviyeleri gin igi direng, 4.280 ve 4.230 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirl negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD ve iran arasinda hafta sonu baslayan &n gériismeler
ve catismaya 5 gln ara verilmesi sonrasinda ABD 10 yillik faizi
ylzde 4,45 seviyesinden 4,36 seviyesine geriledi. Olumlu haber
akisinin devam etmesi halinde tahvil talebinde artis devam
edebilir.

i¢ tarafta, 5Y CDS haziran 2025 seviyelerine yiikseldi. iran meselesi
normallesme programinin  kazanimlarini  zayiflatiyor. Cozim
geciktikge CDS tarafinda yukari yonlt baski artabilir.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 289 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar hafif negatif seyir izledi, birim fiyatlar (-6,
0 cent) araliginda degisti.
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10:00 TR - Reel Sektor Gaven Endeksi (Gnceki: 104.1)
1000 TR -KKO (%73.5)

12:00 Eurc Bolgesi - PiI imalat Endeksi

12:00 Euro Bélgesi - PMI Hizmet Endeksi

17:45 ABD - PMI imalat Endeksi

17:45 ABD - PMI Hizmet Endeksi

Gundem

23 Mar 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 4435 4296 3538 2955 1871 13.40 744
i 5141 5055 3667 3268 20,01 1511 9.10
T |Dolar Endelsi 99.38 9832 10849 10133 10352 95.67 89.94
E Eur/Usd 11584 11752 10366 11059 10697 11376 12322
o |ebp/uUsd 13398 13448 12515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 4342 3722 4056 3968 997 2270 1496
= TL 10 Yillk Gosterge Tahwil (%) 3499 29,00 2878 2675 9.83 2432 1290
E % Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 289 204 263 284 512 564 303
— @ |ABD 10 Yillk Tahil (%) 438 447 458 386 388 151 032
= |BisT- 100 Endeksi 13168 11262 9831 7470 5509 1858 1477
® % Nasdaq Endeksi 21947 23242 19311 15,011 10466 15645 12888
2 £ |3&P Endelei 6581 6846 5.882 4770 3840 4766 3756
_ T o |pax 22654 24490 19.509 16752 13924 15.885 13719
(%]
= Altin (TL) 6193 5951 2984 1960 1097 781 454
© o [Atn (usd) 4344 4313 2623 2063 1824 1830 1501
g E Giimiis (TL) 95.23 99,39 3286 2252 1439 993 631
o W | Gimiis (Usd) 66.5 714 289 238 235 233 264
p=
) Degisimler
o Usd/TL 32 214 197 57.9 396 803 250
= = |EwTL 17 378 122 £33 325 66.0 364
= % Dolar Endeksi 11 24 74 21 82 64 &7
<2 E Eur/Usd 14 134 £3 34 £0 £9 88
() o |ebp/Usd 04 75 19 57 -108 -0 32
o0
) TL Gésterge Bono (baz puan) 620 334 88 2971 1373 774 318
"&; = o [0 Tand ez puan) 539 22 203 1692 1449 1142 63
:0 E £ [Tarkie SY CDS {baz puan) 85 59 21 228 52 261 21
— @ |ABD 10 Yilik Tahvil (baz puan) 21 40 71 2 237 &0 0
= = |BisT- 100 Endeksi 169 145 316 356 1966 258 291
" % Nasdaq Endeksi 56 204 286 434 331 214 438
a = |s&P Endels 39 164 233 242 194 269 163
T o |pax 15 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) a1 99.4 523 787 404 720 564
o |Atn (usd) 07 644 272 134 03 a7 252
£ [eimism 432 2025 453 57.2 449 574 845
W | Giimiis (Usd) 61 146.0 214 06 28 119 47.8
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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