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Piyasalara'Genel Bakig

Maalesef sahada catisma hali tiim hiziyla siiriiyor. Niikleer silaha erisim riskini 6ne siirerek baslayan ABD-israil
saldirisi, mevcut iran yénetiminin degismesini de hedefliyor.

Kara savasl yapmadan sadece hava saldirilari ile bir {lkeyi feth etme cabasina sahitlik ediyoruz. Mevcut iran
yb6netimi koordinasyon sorunu yasasa da direng gostermeyi sirdiriyor. Direng strdiikge ABD’nin plani daha
fazla sapmaya devam ediyor. Evdeki hesap sasti. Bu sebeple ABD yodnetimi saldirinin vadesi uzatmak hatta
belirsiz hale gevirmek zorunda kaldi. Sikisan Trump, Senato’nun savas i¢in kongrenin onayina gerek olmadigi
karari ile biraz rahatladi. Bu sebeple ABD baskisini strdirebilir.

Hirmiiz’iin kapali olmasi nedeniyle sevkiyatin durmasi petrol depolarini doldurdu. ikinci asamaya gegiliyor
tretimler duracak. ilk adimi Irak atti. Diger yandan ham petrol temin edemeyen iilkeler baska iilkelere akaryakit
satisini durdurmaya basladu. ilk adimi Cin atti. Diger yandan ABD bakisi ile Rus petrol alimini durduran Hindistan,
Kérfezden petrol alamayinca yeniden Rus petroliine yoneldi. Tedarik ve eldeki stoklarin kullanimi igin Glkeler
adimlar atmaya basladi. ABD Hirmiz'G agmak igin refakat-sigorta teklif ediyor ama bunun pratige donmesi
zaman alabilir. Zaman=arz probleminin stirmesi, problemin blyimesi.

Ufka dogru bakinca iran meselesine dair haberlerin karmasa yarattigi goriiliiyor. Kestim yapmak giig. Saldiriyi
yapan ABD bile bir zaman ¢izelgesi sunamazken piyasanin siireci zaman oturtmasi miimkiin degil. Su anda
piyasa biraz iyimser modla fiyatlama yapiyor. Eger ¢atisma hali derinlesirse, sagaklanirsa piyasa bir yerde
kirilabilir. Su an bu noktada degiliz ama bu risk masada. Eyliil 2008 konut kredisi krizi, Subat 2020 pandemi
sirasinda,... riskten kagisa altinin da egslik ettigini goz oniine almak faydal olabilir. Piyasadaki baski
soniimlendiginde altin da rahathyor.

iran meselesinde tansiyon yiikseldiginde tiim giindemi kaphyor. Diger konular geri kaliyor, konusulamiyor ve
giindem olamiyor. Biiyiik verinin kigiik veriyi ezmesi sik gordliir. Biiyiik siyasi-jeopolitik meselelerin biiyiik
veriyi golgelemesi Trump déneminde siradanlasiyor. Gegtigimiz Cuma ABD UFE (tamamen), diin ABD ozel
sektor istihdam (ADP, kismen) goélgede kaldi. Yarin ABD aylik istihdam verisinin golge kalip kalmayacagini da
iran meselesi tayin edecek.

Son bir iki giindiir tansiyon disiiriicii haberler geliyor. Ornegin iran’in gizlice ateskes istedigi haberi, Trump’in
Hirmiz gemi gecisine eskort-sigorta teklifi havayl biraz dagitir gibi oldu. Ancak ateskes istegi yalanlandi,
Trump’in teklifi tez zamanda fayda saglamayabilir diye yorumlandi. Olumlu etkileri azaldi ama yine de izleri
kaldi. Piyasa iyi haber istiyor, iyi habere ag gibi gorlintyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karigik. ABD vadeli piyasalari ylizde 0,4-0,5 araliginda eksi. Japonya yuzde
2,3, Hong Kong ylizde 0,1 civarinda alicili, Cin ylzde 0,5 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,13, Dolar
Endeksi 99,1, ons altin 5.150 Usd civarinda islem gorlyor.

i¢ tarafta, yiin ilk 2 ayinda enflasyonun direng gésterecegi ama sonradan ilimh sekilde inecegi tahmin
ediliyordu. Ancak iran meselesi tahminin revizesini gerektirebilir bir degisken. Meselenin gidisatina dair bir
kestirim yapilamiyor. O ylizden olasi etkiyi hesap etmek bugln itibari ile pek mimkin olamiyor. Ekonomi
yo6netimi proaktif davrandi ve haftaya TL'yi glgli tutacak TCMB karari ile basladik, ardindan Maliye petrol
fiyatlarinda artisin fiyatlara yansimasini sonimlendirmek icin esel mobil karari aldi. Bu kararlar olayin ilk
anindaki kararlar.
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Usd/TL:

Dolar sinirli kazang elde ediyor. Sebep iran gerginligi. Gerginlik
arttikga dolar yukseliyor, azalinca gevsiyor (din biraz azaldig
algisi olustu). Catismanin seyri dolara olan talebi de belirmeye
devam edebilir.

ABD istihdam verisi temmuz 2025’den beri en iyi seviyesine
yukseldi. ISM hizmet verisi de toparlanma kaydetti. Dolar igin iyi
haber. FED icin ise aceleye gerek yok demek.

Yarin ABD istihdam verisi ile haftayl kapatacagiz. Eger iran
meselesi yumusarsa veriyi konusma firsatimiz olur. Sertlesirse
veri golgede kalabilir.

i¢ tarafta, iran meselesi ekonomi ydnetimini yeni kararlara itti
yonetimini proaktif oldugunu goriyoruz. TCMB TL lehine 2
kararla haftaya basladi, Maliye ise petrol fiyatlarindaki artisi satig
fiyatina daha az yansitma karari aldi. Enflasyon riskinin boyutu
iran tansiyonunun boyutuna bagli. Meseleye dair haber akisi
belirleyici olacak.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 43,98 civarinda
islem goruyor. Asagida 43,00 ve 43,20; yukarida 44,00 ve 44,50
one cikan teknik seviyeler.
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Tahvil/Bono:

Ocak ay1 sonunda 34% olan 2 yillik gosterge tahvil faizi diin 38,1%
seviyesine g¢ikarken, 10 yillik gosterge faizi %29,5'den %31,1
seviyesine ylikselmis durumda.

Faizlerin yiikselisini enflasyon direnci tetikledi. Bugtin ise konuya
iran meselesi dahil olmus durumda. Catismanin seyri yan etkileri
belirleyecek. Yan etkiler ise enflasyon riskini. Bugilinkii hal,
TCMB'nin sahinlesmesine yol agti. Sahinligin dozu yan etkilere
bagli sekillenecek.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %38,16 ve
%31,18 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

12,800 destegini koruma gabasi, seans ici yukselis denemelerini
glindeme getirebilir...

Carsamba glini yatay bir seyrin yasandigi piyasada, BIST100
Endeksi glini %0.08 oraninda deger artisiyla 12,943 puandan
tamamladi. Endekste kisa vadeli yikselis trendi icerisindeki glili
seyrin, 14,500 ana hedef noktasindan olusturdugu diizeltme
hareketi etkisini strdiriyor. 18 Subat tarihinden itibaren devam
eden ve 13,700 altinda onaylanan realizasyon siirecinin su
asamada devam egilimini korudugunu gozlemliyoruz. Bu
kapsamda bir alt noktada destek olarak izledigimiz 12,800
seviyesinin giin icerisinde ®&nemli olacagini disiiniyoruz. ilk
etapta 12,800 desteginde dengelenme g¢abasinda hareketlenecek
olan piyasada, bu seviye Uzerindeki seyrin 13,500 ara direncine
yonelik tepki olusturabilecegini disliniyoruz. Dolayisiyla kisa
vadeli teknik resmin su asamada ilk 6nemli direng olarak
izledigimiz 13,500 altindaki hareketlerde baski altinda kalmaya
devam edecegini duslnlyoruz. Mevcut hareketin 12,800
lizerinde tutunma g¢abasini yakindan izleyecegimiz piyasada, bu
seviye altinda ise 12,500 ve 12,000 risklerini glindeme
getirebileceginin goz 6niinde bulundurulmasini 6neriyoruz.

)YapiKredi


mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr
mailto:ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

Eur/Usd - Altin - Eurobond

Eur/Usd:

Yatirimcilar iran meselesini ve yan etkilerini anlamaya-6lgmeye
fiyatlamaya calisiyor. Para piyasalarinda fiyatlama da buna goére
tayin oluyor.

iran catismasi basladiginda dolar degerlenmeye basladi. Dolar
Endeksi 100 seviyesine yaklasti. Ardindan tansiyon disecegine dair
haberler dolar talebini biraz azaltti. Ancak hala gatismanin seyrine
dair yon net degil. O yiizden para gaprazlarinin bulundugu seviyeler
hizlica degisebilir.

Diin iran’in arka kapi diplomasisi ile ateskes istedigi basinda yer
aldi. Hava biraz yumusadi. Fiyatlar degisti. Ardindan iran haberi
yalanladi. Denge noktalari yine degisti.

Din ayrica ABD makro verileri ekonominin kondisyonunun iyi
oldugu sinyalini verdi. ADP istihdam verisi temmuz 2025’den bu
yana en yiksek seviyesine giktl. ISM hizmet 56,1 seviyesine gikarak
onceki veriden (53,8) ayristi. Yarin agiklanacak aylik istihdam verisi
onemli.

Eger iran meselesinde tansiyon diiserse fiyatlamanin biraz terse
donmesi (dolarda zayiflama) ve makro verilerin konusulmasi-
fiyatlamasi anlamina gelir diye dlsliniyoruz. Tansiyon ylkselmesi
ise glindemin iran meselesi ile kaplanmasi anlamina gelir.

Teknik resimde Dolar endeksinde 101 seviyesi kritik kuvvetli direng
bélgesi olarak takip edilebilir.

97 desteginin Uzerinde saglamlasarak 98-100 hattina dogru
ilerlemek isteyen Dolar Endeksi, gline hafif arti baslyor.

Bu sabah 1,16 seviyesindeki paritede 1,163 ve 1,165 seviyeleri giin
ici direng; 1,157 ve 1,153 seviyeleri giin ici destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Bugiin yatay seyir izleyebilir.
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Degerli Metal:

Eyliil 2008 konut kredisi krizi, subat 2020 pandemi fiyatlamasinda
risk istahindaki dramatik azalma altin fiyatlarini da asagi ¢ekmisti.
Yatirmcilar artan teminat tamamlama ihtiyaglarini  diger
varliklarini  (6rn altin) likidite etmek durumu olusuyor. iran
meselesi ile haftaya basladigimizda da risk istahi baskilandi. Ve
kiymetli madenler hisse satigina eslik ettiler.

Bir iki glindlr haber akisi ile gri hava biraz dagilir gibi oldu. Hisseler
biraz toparlandi. Altin istirak etti.

Biyik resimde iran meselesine dair ne zaman, ne boyut netligine
sahip degiliz. Catismayi baslatan ABD bile bu bilgilere haiz degil
(olay senaryo disina g¢ikmig goriintyor). O ytzden risk istahinin,
guvenli liman talebinin seyri belirsizlesiyor. Elimizde piyasanin
biraz iyimser oldugu bilgisi var. Eger bir kirilma olursa bu fazlaca
olabilir. Satis baskisi teminat tamamlama ihtiyaci ve altinin da
baskilanmasi (ilk etapta) anlamina gelebilir.

iran tansiyonu diiserse piyasa normallesmeye altin enflasyon-
jeopolitik-merkez bankalari Giggenini fiyatlamaya geri donebilir.

Altin igcin 5.100 Usd seviyesi uzerinde kalicilik-dengelenme
gorebiliriz. 5.100 Usd altinda diizeltme istegi devam edebilir.
GUmus icin 85 Usd benzer bir teknik seviye olarak takip edilebilir.

Dolar Endeksin de yasanan gliclenmenin devami halinde baskili
sliire¢ devam edebilir. Dolar Endeksi DXY igin teknik resimde 101
seviyesini 6nemli direng bolgesi olarak takip ediyoruz.

Bu sabah 5.150 Usd seviyesindeki ons altinda 5.200 Usd ve 5.250
Usd seviyeleri giin igi direng, 5.120 ve 5.100 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, tahviller ayni anda iran gerginligi sebebiyle giivenli liman
ve enflasyon riskini fiyatliyor. Gerginlik azalinca faiz biraz
yukseliyor.

ic tarafta, iran meselesi enflasyon riski yaratiyor. Ekonomi
yonetimi proaktif. TCMB ile haftaya basladik, esel mobil sistem
karari ile Maliye aksiyon aldi. iran konusunun siirecine bagh olarak
fiyatlama degisebilir.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 235 baz puan ile glinli yatay
tamamladi. Eurobondlar saticili seyir izledi, birim fiyatlar (0, +5
cent) araliginda degisti.
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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