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Piyasalara'Genel Bakis

Global piyasalarda gozler buglin aksam saatlerinde agiklanmasi beklenen Nvidia bilango sonuglarinda olacak. Son
donemde vyatirimcilar yapa zeka temasini sorgulamaya baslamis, sirketlerin yapay zeka alt yapilarini
glclendirmek igin yaptigi harcamalarin, geri donisline yonelik endiselerin artmasi diger taraftan yapay zekanin
bazi sirket kollarinin faaliyetlerini etkileyecegi beklentisi yapay zekanin olumsuz etkilerinin yatirnmcilar
tarafindan 6n plana alinmasina neden oluyor.

Amerika da altina hiicum doneminde asil parayi altin arayanlar degil, onlara kazma-kiirek satanlar kazanmisti. Al
diinyasinda Nvidia’nin giplerini "kazma-kirek" olarak tanimlayabiliriz. Yapay zeka temasinin daha segici oldugu
ve gelir yaratan sirketlerin tercih edildigi goriliyor. Bugiin Nvidia verilerinde briit marj ve gelecek beklentisi
rakamlarini sadece birer sayi olarak degil, bu blyik teknolojik déniisimin sirdurilebilirlik karnesi olarak
okuyacagiz. Piyasa sirketin 1,52 dolar hisse basina dizeltilmis kar, 65,55 milyar dolar gelir agiklayacagini tahmin
ediyor

Donald Trump gergeklestirdigi Birligin Durumu konusmasinda, iran'in niikleer programi konusunda
mizakerelerin basarisiz olmasi durumunda askeri gli¢ kullaniminin masada oldugunu belirtirken, Mahkemenin,
genis kapsamli glimrik vergilerini "yasa disi" bulan kararina "talihsiz" diyerek tepki gosterdi. Buna ragmen geri
adim atmayacagini, farkl yasalar tzerinden bu vergileri yirirlige koyacagini belirtti. Trump'in bu sunumu, 2026
ara segimleri igin bir kampanya baslangici niteliginde gecti.

ABD Yiksek Mahkemesi, 20 Subat'ta Baskan Donald Trump tarafindan yirirlige konulan tarifelerin
dayandinldigi Uluslararasi Acil Ekonomik Glgler Yasasi'nin (IEEPA) Baskan'a tarife koyma yetkisi vermedigine
hikmetmesi ardindan ABD tarafinda kuvvetler ayriliginin devam etmesi, Trump’in uyguladigi tarife risklerinin
orta vadede torpiilenmesine neden olabilecegini dislintyoruz.

FED iiyelerinden benzer agiklamalar gelmeye devam ediyor. Uyeler temkinli duruslarini siirdiirme egiliminde.
Diin agiklamalarda bulunan Bostic artan verimlilik ortaminda dahi FED'in enflasyona odaklanmaya devam etmesi
gerektigini, yeni FED Baskani Warsh'in Trump'in muhtemel baskilarina nasil yanit verecegini bekleyip
goreceklerini belirtti. Goolsbee ise enflasyonda daha fazla ilerleme kaydetmemiz gerekiyor, veriler hedefin
Uzerinde kalirsa endise kaynagi olacagini vurguladi.

Asya tarafinda, Japonya Basbakani Sanae Takaigi'nin Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) daha fazla faiz artisi
yapmasi ile ilgili endiselerini dile getirdigi haberi sonrasinda UsdJpy paritesi 156 seviyelerine kadar yukseldi.
Japonya Merkez Bankasi nin mart ayi toplantisina kadar stresin devam etmesi beklenilebilir. BoJ'un Aralik
2025'te faizi %0,75'e cekerek 30 yilin zirvesine tasimasinin ardindan, parite tarafinda yasanan deger kaybinin
devam etmesi mart ayinda faiz arisinin masada kalmasina neden oluyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi pozitif. ABD vadeli piyasalari yizde 0,1-0,2 araliginda pozitif. Japonya
ylzde 1,44 civarinda , Cin ylzde 1 civarinda , Hong Kong yiizde 1 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,04,
Dolar Endeksi 97,7, ons altin 5.188 Usd civarinda islem goriyor

i¢ tarafta, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin anketine gére, hanehalkinin 12 ay sonrasi yillik enflasyon
beklentisi bir 6nceki aya gore degismeyerek yizde 48,81 oldu. Piyasa tahmininin Gzerinde gerceklesen Ocak ayi
enflasyonuna ragmen, subatta 12 ay sonrasi enflasyon beklentileri bir 6nceki aya gore reel sektorde 0,9 puan,
piyasa katilimcilarinda 0,1 puan geriledi.
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Usd/TL:

FED Uyelerinden benzer agiklamalar gelmeye devam ediyor.

Uyeler temkinli duruslarini  siirdirme egiliminde. Diin
aciklamalarda bulunan Gyelerin ortak noktasi ‘bekle-gér’ olmaya
devam ediyor. Mart ayi Fed toplantisinda piyasa genel beklentisi
faizlerin sabit birakilacagi yéninde sekilleniyor.

Trump’in uyguladigl korumaci gtimriik tarifelerine yonelik Yuksek
Mahkeme den c¢ikan iptal karari ise ABD tarafinda glgler
ayriliginin devam ettigine isaret etti. Bu durum dolar talebini
azaltan endiselerin bir miktar azalmasina destek olabilir. Diger
taraftan Trump’in yan vyollardan tarife adimlar atacagini
belirtmesi ise fiyatlamalarin (dolar talebinin) kuvvetlenmesi
oniinde engel olmaya devam ediyor.

97 seviyesi Uzerinde kalicilik arayan Dolar Endeksi gline 97,7
seviyelerinden bagliyor.

i¢ tarafta, TCMB faiz politikasinda beklenti yénetimine 6nem
vermeye devam ediyor. Enflasyonun 6nemli belirleyicilerinden
bir tanesi de gelecege yonelik enflasyon beklentileri igin, Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) "Turkiye'de Enflasyonun Ana
Egilimini Olgmeye Yénelik Yeni Bir Yontem" baslikli bir calisma
tebligi yayimladi. Yeni ¢alismada, enflasyon katiliginin anlasiimasi
ve para politikasi tasariminin giclendirilmesi agisindan sektérel
ayristirmanin dnemini ortaya koydugu ifade edildi

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 43,85 civarinda
islem goriyor. Asagida 43,00 ve 43,20; yukarida 44,00 ve 44,50
one cikan teknik seviyeler.
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Tahvil/Bono:

Cuma aksami Hazine mart ayi borglanma programini agiklayacak.
Subat sonu agiklanan rakamlar 390 milyar TL itfa karsihgi 312
milyar TL fonlama yapilmasi yéniinde idi. Programda bono, TUFE-
TLREF-sabit kuponlu tahviller, altin tahvil-sukuk ihraglari
yapilacagina yer verilmisti. Programin nihai hali Cuma aksam ilan
edilecek.

Kisa vade tahvil talebinin hizlanmasi igin subat ayi enflasyon
verisi dnemli olacak. Verinin dezenflasyon slirecinin desteklemesi
halinde tahvil talebi artabilir. Tahvil faizlerinde yon asagiya
donebilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %36,21 ve
%30,53 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Yukari ataklarda 14,500 seviyesini gl¢li direng bolgesi olarak
izlemeyi sirdiriyoruz... Sali glinli yatay bir seyrin yasandig
piyasada, BIST100 Endeksi, glinii -%0.08 oraninda hafif bir deger
kaybiyla 14,050 puandan tamamladi.

Piyasada kisa vadeli yulkselis trendi igerisindeki glgli seyrin
gectigimiz hafta 14,500 ana hedef noktasindan olusturdugu
realizasyon egilimini, 13,700 ara destegi (zerinde karsilama
¢abasi 6n planda. Giin icerisinde yasanacak hareket kapsaminda,
13,700 destegini yakindan izlemeyi siirdiirliyoruz. 13,700 destegi
Uzerinde dengelenmeyi basaracak hareketler, piyasada kisa
vadeli ana direng noktasi olarak izledigimiz 14,500 seviyesi
altinda yatay bir seyrin devamini getirecektir.

Dolayisiyla kisa vadeli teknik resmin su asamada 14,500 altindaki
hareketlerde baski altinda kalmaya devam edecegini dislintyor
ve 13,700 destegine geri g¢ekilmelerin bu kapsamda yakindan
izlenmesini 6neriyoruz. 13,700 altindaki hareketler ise bir alt
noktada ana destek olarak izledigimiz 13,300 seviyesini baski
altinda tutmayi sirdirecektir. Endeksin yatay seyrin ardindan
yeniden yukari hareketinde glic kazanmasi ise 14,500 (zerinde
glindeme gelecektir.
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Eur/Usd - Altin - Eurobond

Eur/Usd:

ABD tarafinda Trump politikalarinin yarattigi belirsizlik ve yatirnmci
nezdinde giiven kaybi dolar talebini etkileyen en 6nemli unsur
olmaya devam ediyor. Trump’in belirsizlik yaratan korumaci
politikalarina karsi ABD yargisi tarafindan gelen iptal karari, Trump
risklerinin azalmasina- torpllenmesine neden oluyor. Riskleri
azaltan haber akisi yatirimcilarin dolara olan talebinin bir miktar
kuvvetlenmesine neden oluyor.

Diger taraftan FED Uyelerinden gelen son agiklamalar ‘sahin’ tonda
olmaya devam ediyor. Oncelik enflasyon gelinen seviye ise yeler
tarafindan faiz indirimi igin yeterli gozikmuyor. Bu sartlar altinda
Dolar Endeksi 97 seviyesi tzerinde yerini saglamlastiriyor.

Japon yeninde yasanan deger kaybi da Dolar Endeksi nin kuvvetli
kasi olmaya devam ediyor.

FED’in onemli isimlerinden Christopher Waller, FED'in bir sonraki
politika toplantisinda faiz indirimini destekleyip desteklememe
kararinin, Mart basinda agiklanacak isgticli piyasasi verilerine bagli
olacagini séyledi. Uyelerin bekle-gér konumuna agirlik vermesi
yilin ikinci yarisina kadar faiz indirim beklentilerinin azalmasina
neden oluyor.

97 desteginin Uzerinde saglamlasarak 98-100 hattina dogru
ilerlemek isteyen Dolar Endeksi, gline hafif eksi bashyor.

Bu sabah 1,178 seviyesindeki paritede 1,184 ve 1,192 seviyeleri
glin ici direng; 1,177 ve 1,172 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Degerli Metal:

Trump politikalarinin en énemli silahi ABD Yiiksek Mahkeme karari
sonrasinda iptal edildi. Trump tarifeler konusunda kararli
oldugunu ve vyan vyollardan uygulamaya devam edecegini
belirtmesine ragmen kongre destegi bir noktada uygulama igin
gerekli olacak. Trump politikalarinin yarattigi belirsizligin 6niine
ABD kanadindan hukuki midahale gelmesi, dolara mesafeli olan
yatirimcilarin endigelerinin azalmasina neden olabilir.

Jeopolitik tarafta ise Persembe glini gerceklesmesi beklenen
Cenevre goriusmelerinde ¢ikacak sonug kisa vade igin
fiyatlamalarda etkili olma potansiyeline sahip. Degerli metal de
din kar satisi etkili olurken 5100Usd seviyesinin(énceki direng)
destek olarak korundugu goruliyor.

Glne sinirli pozitif baglayan Altin fiyatlari icin 5.120 Usd seviyesi
Uzerinde yukari istek devam edebilir. Gimus icin kritik direng
bolgesi 90-92 Usd olarak kargimiza gikiyor.

Bu sabah 5.188 Usd seviyesindeki ons altinda 5.200 Usd ve 5.330
Usd seviyeleri giin icgi direng, 5.120 ve 5.000 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, Trump politikalari yine gindemi kaphyor. Tarife
politikalarin iptal karari sonrasinda artan talep sonrasi diisen faiz
diin yataya yakin ylzde 4 seviyesinde giinii kapandi.

i¢ tarafta, ajanda yogun degil. Jeopolitik tarafta yasanan haber
akisi ve ABD-iran goériismelerinin sonucu fiyatlamalara etki
edebilir. Bolgede tansiyonun artmasi eurobondlara sinirli baski
yaratabilir.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 226 baz puan ile glinli yatay
tamamladi. Eurobondlar sinirli negatif seyir izledi, birim fiyatlar (-1
+3 cent) araliginda degisti.
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- Nvidia, HSBC bhilanco aciklayacak
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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