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Piyasalara-Genel Bakis

Yapay zekanin kendi kendini gelistirebilecegi ve potansiyel olarak kontrol disina gikabilecegi noktaya
yaklastigina dair endiseler dillendirilmeye basladi. YZ iskolundaki bazi arastirmacilar ve yoneticiler,
felaket niteliginde ve geri déndiiriilemez kontrol kaybi riskleri konusunda uyarida bulunuyor.

Yukaridaki cergcevede Anthropic, OpenAl yetkilileri agiklamalarda bulundu. YZ'nin kontrolden
¢ikmamasi igin Urtn gelisimini yavaslatmak bir sirket icin rekabette geri kalmak, yatirimcilarin
odagindan uzaklasma riski yasiyor. Hizlanan Grln gelisimi ise insanlik igin risk yaratabilir noktalara
gitme riski yaratiyor. Uriin gelisimini ‘yararl’ siniri iginde tutma cizgisi giderek incelme kaydeder halde.

Cok uzak olmayan gelecekte yapay zekanin hayatimizin icinde daha fazla olacagi agik. Yatirimcilar
YZ'nin hayata ne kadar sirayet ettigine, sirket-Ulke-merkez bankasi yonetimleri verimlilige katkisina
odaklanacak. Diger yandan hizli gelisim zararli kullanimlara kapiyr daha fazla aralayabilir. Sektorde
temsilciler insan igin olasi zararlarina dikkat gekiyorlar. insanlar bugiin ellerindeki teknolojiyi zararli
amaglar i¢in kullanmaktan geri durmuyor. Sahip olunan tiim teknolojik imkan-kabiliyet-arag ile tehdit-
saldiri yapilabiliyor. YZ bu imkanlara yenilerini ekleyecek.

28 Subat’ta ABD sahip oldugu en gelismis teknoloji (silah-ara¢ gereg) ile iran’a saldirdi. Siireg 7. ayina
girdi. Son 2 haftadir saldiri temposu yeniden artti. Bu sefer farkli olan Trump’in ‘anlasma ¢ok yakin’
soylemlerinin yerini barisi kiigimseyen ve ¢dzimi ara segim sonrasina 6telen sdylemlere birakmasi.
Ayrica olaylarin ABD-israil-iran hattinin disina ¢ikmaya baslamasi da farkhlik yaratiyor. Suudi-Husi
¢atismasi, Pakistan’in Mekke Anlasmasi kapsaminda agiklamalar yapmasi ¢api-derinligi genisletiyor,
yayllma riski yaratiyor. Trump’in sdylemi zamansal genislik yaratarak diger risklere zemin hazirliyor.
Piyasa fiyatlamasi bu sebeple artan belirsizlik ve artan risk ile karsi karsiya kaliyor.

Zamansal genisleme eneriji fiyatlarinin, enflasyonun, tahvil faizlerinin ylikselmesine yol agiyor. Kestirim
yapmay! zorlastiriyor, belirsizligi artirtyor. Bu noktada ABD hazinesinin ek tahvil alim programi bir sos
olmanin Otesine gegemiyor.

Bugiin ABD TUFE verisi agiklanacak. Diisiik gelecek sonug brent petrol 108$ seviyesine yiikselmisken
sinirli-gegici bir rahatlama saglayabilir. Yiksek gelecek veri ise aleve atilan benzin etkisi yapabilir.
Kisaca TUFE’nin etkisi asimetrik olabilir.

Din Avrupa merkez bankasi ECB politika faizini beklendigi gibi 25 bps artirdi. Yakin gelecek igin ek
sikilasma kapisini agik birakti. Haftaya FED ve BOJ kararlari agiklanacak. Her ikisinin de (6zelikle FED’in)
ECB’den farkli tutum sergilemesini beklemiyoruz.

Bu sabah global borsalarda risk istahi negatif. ABD vadelileri ylzde +/-0,2 araliginda yatay. Japonya
yuzde 2,7, Hong Kong yiizde 2,1, Cin ylzde 2,3 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,97, Dolar
Endeksi 99,1, ons altin 4.310 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, beklendigi tzere PPK politika faizini degistirmedi. Savasin yarattigi enflasyonist riske
vurgu yapildi. i¢ talepteki yavaslamanin etkiyi sinirlandirdigi ifade edildi. Faiz patikasinin
dezenflasyon icin yeterli-gerekli diizeyde ayarlanacagi belirtildi ve enflasyon riski artarsa ek
sikilagma kapisi agik tutuldu. Yatirimcilar globaldeki gelismeler egliginde SPK’nin son diizenlemelerini

de fiyatlamaya devam ediyor.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry /AN | EurTry Tabuil A Tahil AN | BIST100 W
48,60 0,22% 56,46 -0,18% 39,76 0,20 34,40 0,16 14.394 -0,77%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Dolar Endeksi (DXY) gii¢ kazaniyor. Arka planda nakte gegme
istegi, FED sahinliginin artacagi kanaati yer alyor.

Korfez'deki gelismeler enerji maliyetlerinde artisa ve enflasyon
endiselerinin 6ne g¢ikmasina yol agiyor. FED'in daha fazla siki
olacagi kanaati fiyatlara yansiyor.

Yatirimcilar bugiin ayrica ABD TUFE verisini takip edecek. Yiiksek
gelecek sonug dolar lehine havaya katki sunabilir.

Diin ECB faiz artirdi; 16 Eylii’de FED, 18 Eylii'de BOJ faiz
kararlarini agiklayacak. Piyasa diger 2 merkez bankasinin da faiz
artisi yapacagina odaklaniyor. Sozlii yonlendirme kismi 6nemli
olacak.

Dolar Endeksi gline 99,1 seviyesinde basliyor. Dolar Endeksi (DXY)
son bir yildir gegerli olan ana 96,5-100,5 bandina geri donmis
durumda.

i¢ tarafta, TCMB globalde son gelismelerden 6tiirii sahin kalmaya
devam ediyor. DUn agiklanan karar faizleri sabit tutma yoninde
oldu. Karar metni ise glincel gelismelerin etkilerini ortaya koydu
diyebiliriz. Savas tempo kaybetmeden, eneriji fiyatlari dismeden
enflasyon endiseleri azalmayabilir.

Kurda ilimh yukarn egilimini koruyor. Bu sabah 48,61 civarinda
islem goriyor.
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Petrol fiyati 108S seviyesine eristi. Enerji maliyetlerinde artis
enflasyon endisesini artiyor. Ayrica Korfez’'deki sirece iliskin
zaman kestirmesi yapmak da pek olasi degil. Boylece etki tahmini
yapmak iyice belirsiz hale geliyor. Bu dinamikte bizim merkez

bankamiz da sahin kalmaya devam ediyor (ECB, FED..). Dinki
karar bunu gosterdi.

Hazine ontmiuzdeki Pazartesi-Sali gunleri yapacagi
borglanmalarla eylil ayi borglanma programini yapacak

(tamamlayacak.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller diini sirasiyla %39,76,
%34,40 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

14,750 bolgesinden itibaren etkili olan kar satiglari devam
ediyor... Persembe glinu saticili bir seyir izleyen hisse senedi
piyasasinda BiST100 Endeksi giinii %0,77'lik kayipla 14,394
seviyesinden tamamladi.

14,150 direncinin asilmasiyla gl¢ kazanan yikselis egiliminin, ilk
onemli  direng bolgesi olarak izledigimiz  14,750'lerin
asilamamasinin ardindan kar satiglariyla karsilastigini goriyoruz.
Yasanan baskili seyirde, Brent Petrol fiyatlarinda %4'e ulasan
yukselisin etkili oldugunu soyleyebiliriz. Enerji fiyatlarindaki artis
egiliminin ivmelenmesinin ABD tahvil faizleri Uzerinde de
olumsuz etkiye neden olmasi, bugin agiklanacak ABD TUFE
enflasyon datasinin piyasalar agisindan kritik bir veri olarak éne
¢ikabilecegini gosteriyor.

Teknik cephede ise, ilk 6nemli destek araligi olarak 14,250/150
boélgesini izlemeyi slrdiriyoruz. Mevcut realizasyon egiliminin
bu bolge Uzerinde karsilanabilmesi halinde, piyasanin 14,750
direncini asma ¢abalarinin devam etmesi beklenebilir.

Asagl yonde ise, 14,150 seviyesinin destek olarak korunamamasi
halinde, son giinlerdeki yikselisin momentumunun kirilmasi ve
asagl yondeki realizasyon sirecinin derinlik kazanma riski 6ne
cikabilir.
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ABD 10
EurUsd ¥ | Gbpusd s ||ONSAItn$ CDS5Y  #p Villik A
1,1607  -027% 1,3505  -0,37% 4.328 -1,92% 224 4 4,96 0,11
Eur/Usd: Degerli Metal:

Avrupa merkez bankasi ECB beklendigi gibi politika faizini 25 bps
artirdi. ECB yetkilileri daha fazla sikilastirma bekliyor, ancak takvim
net degil, 6érnegin Ekim ayi i¢in durum belirsiz. %3'Un Uzerinde
seyreden enflasyonu kontrol altina almak igin daha siki para
politikasi gerekebilir. Bolge Rusya-Ukrayna savasi sonrasi Iran
savasl nedeniyle enflasyonun 3 vyilin en vyiksek seviyesine
ulagsmasiyla sonuglanan enerji sokuyla bogusuyor.

Paritenin ABD cephesindeki gelismeler ise daha majér. ABD-iran
savasl, ABD hazinesinin tahvil alim programi yatirimcilari tedirgin
ediyor.

Korfez'de savas isiniyor, yayillma, uzama riski tasiyor. Hal boyle
olunca petrol fiyati artisi hizlaniyor. Enflasyon endiselerini
korukltyor.

ABD hazinesi tahvil alim programi kapsaminda 5,19 milyarS alim
yapti. Bessent 6 milyarS tahvil alimindan bahsetmisti. Tutar diisiik
kaldigi icin ve petrol fiyati arttigi icin tahvil faizleri de artti.

Yukaridaki gelismeler dolar lehine fiyatlama sagliyor.

Bugiin ABD TUFE verisi aciklanacak. Diin UFE mansette beklenti
hafif asti. Yiiksek TUFE verisi dolara prim saglayabilir.

Dolar Endeksi gline 99,1 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gegirdikten sonra bu bandi yukari yonde kirmis
ardindan tekrar bandin igine girmisti. Son glinlerde yeniden bandin
Ust sinirina yaklasiyor.

Bu sabah 1,16 seviyesindeki paritede 1,163 ve 1,168 seviyeleri giin
ici direng; 1,157 ve 1,151 seviyeleri glin ici destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Bugiin yatay seyir izleyebilir (ABD TUFE verisinin
sonucuna gore hareketlilik olusabilir, saat 15:30).

Jeopolitik risk artisi dolar, tahvil faizleri lehine fiyatlamaya yol
aciyor. Alternatif maliyetin artmasi kiymetli madenler igin baski
anlamina geliyor.

Brent petrol fiyati diin sabah 100S civarinda idi, bu sabah 1085’in
lizerinde. Dramatik artis Korfez'deki catismalarin hizlanmasina,
yayllmasina dayaniyor. Ayrica Trump’in ¢0zUm igin ara segim
sonrasini isaret etmesine.

Bugiin ABD TUFE verisi beklenti alti gelirse yatirimcilar soluklanma
firsati bulabilir. Yiiksek TUFE ise baskinin daha da artmasi anlamina
gelecektir diye dusliniyoruz.

Altinda 4350, 4275S, gimiste 65,5, 63,95 destek seviyesi olarak
6ne cikiyor. Her ikisi ide desteklerini test ediyor. Bugiin ABD TUFE
verisi yon konusunda netlik saglayabilir.

Bu sabah 4.310 Usd seviyesindeki ons altinda 4.340 ve 4.400 Usd
seviyeleri gin ic¢i direng, 4.270 ve 4.200 Usd seviyeleri glin igi
destek olarak izlenebilir. Buglin sinirli yatay seyir izleyebilir (ABD
TUFE verisinin sonucuna gére hareketlilik olusabilir, saat 15:30).

Eurobond:

Disarida, ABD hazinesi uzun vadeli tahvil alim programi
kapsaminda 5,19 milyar$ satin alma yapti. 6 milyar$ rakaminin
altinda kalinmasi piyasayi rahatsiz etti. Tahvil yatirimcilari ayrica
petrol fiyatlarinin yiikselmesinden de rahatsiz. Enerji maliyetinde
artis enflasyon da artis olarak okunuyor. ABD 10Y tahvil faizi %4,97
seviyesinde gline basliyor.

i¢ tarafta, Korfez’deki gelismeler piyasa istahini azaltiyor. Tiirkiye
varliklart  da bundan etkileniyor. Ayrica ABD hazinesinin
operasyonu da istah kaybina yol agan diger etken. Diin TCMB faiz
indirmedi. Enerji maliyetlerini takip etmeyi strdirdu.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 224 baz puan ile duni
tamamladi. Eurobondlar negatif seyir izledi. Birim fiyatlar -87/0
cent araliginda degisti.
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Glindem - "Gostergeler
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10:00 TR - Cari Islemler Dengesi (beklenti: +700 milyon § dnceki: -1.5 milyar 3)
10:00 TCMB Beklenti Anketi
15:30 ABD - TUFE (beklenti: %2.4 dnceki: %2.5)
10 Eyl 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 48,60 12,96 35,38 2955 1871 13,40 7,44
~  |EurTL 56,46 50,55 36,67 32,68 20,01 1511 9,10
©
< |polar Endeksi 99,10 9832 108,49 101,33 10352 95,67 89,94
o
T |euvusd 1,1607 1,1752 1,0366 1,1059 1,0697 1,1376 1,222
o |Ghpsusd 13505 13448 1,9515 1,2754 1,2071 13533 1368
TL 2 Yillik Gésterge Tahvil (%) 39,76 37,22 4056 39,68 9,97 22 70 14,96
— TL 10 Yilllk Gésterge Tahvil (%) 3440 29,00 28,78 26,75 9,83 24,32 12,90
S o
z £ [raaye 5v cDS (baz puan) 224 239 263 284 512 564 303
[1+]
— @ |ABD 10 viluk Tahwil (%) 496 417 458 3,86 3,88 151 0,92
.— |BiST- 100 Endeksi 14394 11262 9,831 7470 5509 1858 1477
2 asdaq Endeksi 26.082 23242 19311 15.011 10.466 15645 12 888
(18]
o 2 |sap Endeksi 7592 6.846 5.882 4770 3.840 4766 3.756
— O
I » |pax 25361 24.490 19.909 16.752 13.924 15885 13719
Altin (TL) 6764 5951 2984 1960 1097 781 454
- o |Atin (Usd) 4328 4313 2623 2063 1824 1.830 1901
8 E Gamiig (TL) 99,23 99,39 32,86 22 62 14,39 993 631
o] w0 |Gomis (Usd) 635 711 289 238 239 233 26,4
!6 Degisimler
= Usd/TL 131 214 19,7 57,9 396 803 250
() N T 117 37,8 122 633 325 66,0 36,4
[+]
o < [Dotar Endetsi 0,8 94 71 il 8,2 6.4 €7
£ T eurusa 12 134 %3 34 -0 9 88
- ]
O o |cbp/usd 04 75 19 5,7 108 10 32
gi) TL Gésterge Bono (baz puan) 254 334 88 2071 1373 774 318
OLJ _ TL 10 Yillik Tahvil (baz puan) 540 22 203 1692 1449 1142 69
-
4&; Z £ |miirkiye 5v cDS (baz puan) 15 24 21 228 52 261 21
m O
:0 = 0 |ABD 10 Vilik Tahvil (baz puan) 79 -40 71 = 237 0 0
.— |BisT- 100 Endelsi 278 146 316 356 1966 258 20,1
— =
— g Nasdaq Endeksi 122 20,4 28,6 434 331 214 436
©
@ 2 |sap Endetsi 10,9 16,4 233 242 194 269 163
— 0
T o |pax 36 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 137 99,4 52,3 78,7 404 72,0 56,4
o |Atn Usd) 03 64,4 27,2 131 03 37 252
'E Giimiig (TL) 0,2 2025 453 57,2 449 57,4 846
i |Gimiis (Usd) 10,7 146,0 214 0,6 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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