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Piyasalara'Genel Bakig

iran’in ABD’de sundugu teklif anlasma siirecini fasilalara bélerek saglamayi iceriyor. ABD’nin deniz ablukasi
kalsin (ki Hirmuz Bogazi agilsin), savas sona ersin, nikleer miizakere ertelensin.

Nikleer programin tamamen durmasi, tesislerin devre disi birakilmasi, mevcut zenginlestirilmis uranyumun
stogunun teslim edilmesi, niikleer silah gelistirilmesinin kalici olarak durdurulmasi,... gibi 6n sartlari ABD
sunmustu. iran’in teklifi bu sartlari sonra miizakere ederiz seklinde. Teklif ABD’nin kirmizi gizgilerine temas
ediyor.

HUrmuz'tn acilmasi.. iran gemilerden gegis ticreti almaya basladi. ABD bunu kabul etmiyor. Hiirmiiz’iin
hangi sartla agilacagi net degil. Gegisler Ucretli mi olacak yoksa tcretsiz mi? Karsilikli kirmizi gizgi var.

iran’in ABD’nin kirmizi gizgilerine dokunan teklifine ABD ydnetiminin hizli cevap vermemesi diplomasiye sans
verilmesi anlamina geliyor. Ancak piyasa ¢ok rahat degil. Ortada bir teklif var ama gerginlik de var.

Eger ABD yonetimi iran’in teklifini reddederse baris umutlari zayiflayabilir, risk istahi baskilanabilir (kirmizi
cizgilerimde esnemeyecegim). Eger ABD iran’a bir teklif sunarsa piyasa teklifin icerigine bakacaktir.
Sunulacak teklifin iran’in geri atmasini icermesi gerginligi siirdiiriir (iran kirmizi gizgilerinde esnesin). iyi
senaryo teklife imh teklifle yanit verilmesi (kirmizi gizgilerde karsilikli esneme hali). Piyasa risk istahinin
ABD’nin cevabina gore sekillenecek diye distinliyoruz.

Miizakere siirecinde tikanma yasarken iran’in sundugu teklifin ABD tarafindan direkt-kolay kabul edilebilir
olmadigi piyasanin risk istahindan anlasiliyor. Baris ihtimali kirmizi gizgiler arasina sikisiyor. Piyasa hisse istahini
notr-hafif negatif seviyeye indirdi, tahvil istahini azaltti, kiymetli madenlerde de azaltti. Dolar hafif primlendi,
petrol fiyatlari sinirh ylkseldi.

Makro veri trafigi yogun. ABD 1C bilyiime (son okuma), ISM imalat, tiiketici giiveni, 6ncii gosterge endeksi,
Avrupa TUFE, Cin imalat-hizmet PMI, Japonya TUFE, sanayi liretimi, imalat PML,... verileri agiklanacak. iran
meselesi tipki merkez bankalari kararlari gibi verileri de arka plana atabilir.

Japonya merkez bankasi BOJ faiz oranini degistirmedi. Banka enflasyon tahminini yukari, bilylime tahminin
agagi revize etti. Reel GSYH blyimesi 2026/27 mali yili i¢in 6nceki %1,0 tahmininden %0,5'e indirildi. Taze
gida haric cekirdek TUFE'nin 2026/27 mali yilinda %1,9'dan %2,8'e yiikselmesi bekleniyor. Taze gida ve ener;ji
haric cift cekirdek TUFE’nin 2026/27 mali yili tahmini %2,2'den %2,6’ya yiikseltildi. Yarin FED, BOC, Carsamba
ECB, BOE faiz kararlarini agiklayacak. Onlarin da faizi degistirmemesi bekleniyor. Faizler degismeyecek olsa da
karar metinlerinin ve verilecek mesajlarin 6nemli olacagi toplantilar olacak.

Bu sabah global borsalarda risk istahi nétr-hafif negatif. ABD vadelileri yizde +/- 0,1 araliginda yatay.
Japonya yuzde 0,5, Cin 0,1, Hong Kong yiizde 0,6 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,35, Dolar
Endeksi 98,5, ons altin 4.670 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, Karahan ‘Enflasyon goriinimiinde belirgin ve kalici bir bozulma olmasi durumunda para politikasi
durusu sikilastirilacak. Lirada istikrar maliyet baskilarini sinirladi.” ifadesinde bulundu. Gegtigimiz hafta PPK
karar metni de benzer rehberligi yapmisti. iran meselesi ana belirleyici olmaya devam ediyor.

Hazine mayis ayi borglanma programini Persembe gilinii agiklayacak.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Goésterge
UsdTry A\ | EurTry Tatuil A Tatil AN | BIST100 p
45,03 0,01% 52,79 -0,10% 40,40 0,25 33,44 0,06 14.594 1,28%
Usd/TL: Tahvil/Bono:
iranin ABD’ye vyeni bir teklifte bulundugu ve ABD’nin  Mayis ayinda 335 milyar TL itfa karsiligi 362 milyar TL fonlama
degerlendirme sirecinde oldugu gériliyor. iran’in teklifi baris  saglanmasi nisan ayni sonunda yayimlanan bor¢lanma

strecini boluimlere ayirmak seklinde 6zetlenebilir. Kabul igin
ABD’nin kirmizi gizgilerinin esnemesi gerekebilir.

iran meselesi ana fiyatlama unsuru olmaya devam ediyor.

Dolar Endeksi (DXY) 98,5 civarinda giine baslyor. Piyasa risk
istahinin korursa Endeks asagi yoniu deneyebilir. Aksi durumda
dolar primlenebilir. Endeks igin 96,5-100,5 araligini bant olarak
takip ediyoruz.

i¢ tarafta, iran meselesi ve yansimalari takip ediliyor. TCMB
baskani Karahan ‘Enflasyon goriinimiinde belirgin ve kalici bir
bozulma olmasi durumunda para politikasi durusu sikilastirilacak.
Lirada istikrar maliyet baskilarini sinirladi.” ifadesinde bulundu.

Ekonomi yonetimi llkemize yatirimci
diizenlemelere imza atacak.

cekebilmek icin yeni

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 45,03 civarinda
islem goruyor. Asagida 44,70 ve 44,50; yukarida 45,30 ve 45,50
one cikan teknik seviyeler.
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programinda yer almisti. Kompozisyon ise bono, sabit-TUFE-
TLREF kuponlu TL tahvil, 2Y ABD cinsi-1,5Y altin cinsi tahvil-sukuk
seklinde idi. Persembe aksam mayis ayi programi nihai halini
alacak.

Karahan, belirgin-kalici enflasyon bozulmasi halinde sikilastirici ek
adimlar atilacagini ifade etti. Gegtigimiz hafta PPK metni de
benzer sinyali vermisti.

Tahvil faizleri Mart ayi sonunda zirve yaptiktan sonra asagi doniip
disus kaydettikten sonra gectigimiz hafta yonini yukari dondu.
iran savasina dair haber akisi gerginligin siirmesi tahvil faizlerinde
yukselisi riski canli olabilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %40,40 ve
%33,44 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

14,250 uzerinde ylikselisin devamini bekliyoruz... Pazartesi giini
alicili bir seyrin yasandig piyasada, BIST 100 Endeksi giinii %1.28
oraninda deger artigiyla 14,594 puandan tamamladi. Piyasanin
kisa vadeli teknik yapisinda 30 Mart tarihinde 12,600
seviyesinden gecgen orta vadeli trend destegi lizerinde baglayan
yukari hareketin devam ettigini gozlemliyoruz. Gegtigimiz hafta
14,500 zirve bolgesini asma denemelerinin olusturdugu seans igi
geri c¢ekilmelerin 14,250 destegi Uzerinde dengelenmeyi
basarmasini olumlu olarak degerlendiriyoruz. Endekste hafta
icerisinde 14,250 seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak
izlemeyi  sirduriiyoruz. 14,250 lzerinde dengelenmeyi
sirdirecek hareketlerin ise piyasada ilk etapta 14,600 zirvesini
asma denemelerini surdirecektir. Endeksin yukari ataklarinda
yeniden gli¢ kazanmasi igin 14,600 direncinin asilmasi gerekiyor.
Bu durumda ilk etapta 15,000 olmak tizere, 15,500 kanal direncini
hedefleyecek yukari potansiyelin devamini getirecektir. Su
asamada yiikselis potansiyelinin devam ettigi piyasada, 14,250
lizerinde yon yukari olmaya devam edecektir. Bu kapsamda
14,250 destegi altindaki olasi hareketlerin ise piyasadaki
yukselisin ardindan dizeltme sinyali olusturabileceginin goz
onlinde bulundurulmasini 6neriyoruz.
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ABD 1
EurUsd W | Gbpusd W | ONSAlin$ W || CDS5Y = M |
1,1714  -0,13% 1,3533  -0,10% 4.673 -1,10% 240 0 4,35 0,04
Eur/Usd: Degerli Metal:

Warsh FED baskani olmaya yaklasiyor. Goreve basladiktan sonra
bankanin durusunun degistirecegini ifade ediyor. Bunu nasil
yapacagini, yapip-yapamayacagini gorecegiz. Diger yandan FED
bagimsizligi hassas konu olmaya devam edecek.

Yarin FED faiz karari, Carsamba ECB faiz karari agiklanacak. Her
ikisinin de faizi degistirmesi beklenmiyor. Eneriji fiyatlarindaki artisi
nasil yorumladiklari 6nemli olacak.

iran meselesindeki gerginlik dolar talebini canli tutuyor. Diinden
bugiine major bir degisim olmadi. ABD, iran’in teklifine olumlu
cevap verirse Eur, olumsuz cevap verirse Usd lehine fiyatlama
olugur.

Dolar Endeksi (DXY) 98,5 seviyesinde islem goériyor. Biraz genis
bakista 96,5-100,5 bandi gegerliligini koruyor.

Bu sabah 1,171 seviyesindeki paritede 1,183 ve 1,188 seviyeleri
gln igi direng; 1,176 ve 1,17 seviyeleri gln ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtin yatay seyir izleyebilir.
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Gerginlik risk istahini baskiliyor. Kiymetli madenler de buna paralel
fiyatlaniyor. iran’in ABD’ye bir teklifte bulundugu ve ABD’nin bunu
degerlendirdigi haberi sicak konu. iran barisi fasilalara bdlme
teklifinde bulunda. ABD’nin bazi kirmizi gizgilerini esnetmesi
gerekebilir. Bu sebeple ABD hizli yanit vermedi. Bu sabah baski var
ama cevap olumlu olursa altin-glimis talebi artabilir.

Teknik resimde 4.800 Usd seviyesinin Uzerine gikilmasi yikselis
istegini kuvvetlendirir. 5 bin Usd seviyesi hedef haline gelebilir.
4.800 Usd altinda ise 4.600-4.550 Usd araligini 6ne gikabilir.

GUmus 78-81 Usd bolgesini esik olarak takip ediyoruz. Bu araligin
tzerinde kalicihk halinde yikselis istegi 90 Usd seviyesini
hedefleyebilir. Asagida ise 74-72 Usd bolgesi destek olabilir.

Bu sabah 4.670 Usd seviyesindeki ons altinda 4.760 Usd ve 4.830
Usd seviyeleri giin ici direng, 4.650 ve 4.600 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirh negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, iran’in ABD’ye sundugu teklifin yaniti bekleniyor. Ancak
piyasa biraz gergin halde. Tahvil faizleri yiikselis egiliminde. Yarin
ABD merkez bankasi faiz kararini agiklayacak. Diger yandan baskan
degisecek. Bu sabah ABD 10Y tahvili %4,35 seviyesinde islem
goruyor.

i¢ tarafta, iran meselesini eger ¢dziime kavusursa olumlu fiyatlama
gorilebilir. Ancak su an bekle-gor fiyatlamasi yapiliyor. Bu ise
mevcut seviyelerde kalmaya yol agiyor.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 240 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar 0/+2 cent
araliginda degisti.
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Japonya Merkez Bankasi'min (BOJ) faiz karan agiklanacak (dedigiklik beklenmiyor)
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27 Nis 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,/TL 45.03 4296 3538 2955 1871 1340 7.44
5 [eem 5279 5055 3BET 3268 20,01 1511 910
T  |Doter Endeksi 9850 98332 108.49 10133 10352 9567 89,94
=
£ |Euyusd 11714 11752 10366 11069 10697 11376 1202
o |Gbp/Usd 13533 13448 13515 12754 13071 13533 1368
TL 2 Vil Gosterge Tahwil (%) 40,40 37.22 4056 3968 9.97 2370 1496
— TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 3344 25,00 2878 2675 9.83 2432 1290
=
z £ |Tarkive 5Y CDS fbaz puzn) 240 204 263 284 5123 564 203
(1]
— D |ABD 10 Yilik Tahvil (%) 9,00 417 458 386 388 151 092
= | BiST - 100 Endeksi 14594 11262 9.831 7470 5509 1858 1477
" 2 | Nasdaq Endeksi 24 8BT 23242 19311 15011 10.466 15645 12888
7]
] £ |seP Enceles 6556 6845 5882 4770 3840 4766 3756
T 0 |Dax 24084 24450 19.909 16752 13.924 15.885 13719
Altin (TL) 6516 5951 2984 1960 1097 781 454
o AN (usd) 4673 4313 2623 2063 1824 1830 1901
E Gimis (TL) 104,65 99,39 3286 2362 1439 9,93 631
w | Gimis (Usd) 747 711 289 238 233 233 264
Degisimler
Usd,/TL 48 214 197 579 395 803 350
= |Ewym 44 378 122 633 325 660 364
@
o |Doiar Endeksi 02 94 T 29 82 64 G
L
£ |ewruse 03 134 £3 34 £0 58 88
o |GbpUsd 06 L] 19 57 -108 10 32
TL Gésterge Bono (baz puan) 318 334 88 2971 -1273 774 318
— TL 10 Yillik Tahvil {baz puan) 444 22 203 1692 -1449 1143 &9
z e
z £ |Tariaye 5Y CDS (baz puan) 36 59 21 -228 52 261 21
(1]
= D |ABD 10 Ydik Tahwil ({baz pusan) 483 40 7L 2 237 &0 0
= | BIST - 100 Endeksi 296 148 318 356 1966 358 291
® 2 | nasdaq Endeksi T 204 266 434 331 214 436
@
2 £ |seP Endele 42 164 233 242 194 263 163
T 0 |pax AT 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 95 99.4 523 787 404 720 564
o |Atin(usa) 83 644 272 131 03 a7 352
'E Giimis (TL) 53 2025 453 572 449 57.4 846
W | Giimis (Usd) 51 1460 214 0.6 28 119 4
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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