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Piyasalara'Genel Bakis

Kiiresel piyasalarda ana tema ABD-israil ile iran savasi olmaya devam ediyor. Jeopolitik risklerde yasanan
degisim aciklanan ve aciklanacak olan makro verilere olan hassasiyetinde oldukg¢a azalmasina neden oluyor.
ABD’de Carsamba glinl agiklanan ISM verileri tlkede ekonomik dayanikliligin arttigina ve enflasyonist baskilarin
azaldigina isaret ederken, gelen sonuglar ABD tarafinda hizmetler énciligiinde glgli biylimenin devam ettigini
gosterdi.

Bugiin ise ABD tarim disi istihdam veri seti agiklanacak. Ocak ayinda 130 binlik giigli bir rakam gelmisti ancak
piyasa bunun bir "gecici sapma" olup olmadigini sorguluyor. Manset tarafta beklenti 60 bin civarinda, issizlik
oraninin yizde 4,3 seviyesinde sabit kalmasi beklenirken, tcretler kisminda ise aylik yizde 0,3 artis bekleniyor.
ABD tarafinda agiklanan son veriler ekonominin beklenenden giclii durumda oldugunu gosteriyor.

Jeopolitik tarafta onceki giin diinyanin en biyik LNG Ureticisi Qatar Energy, tesislerine diizenlenen askeri
saldirilar sonrasi Uretimi tamamen durdurdugunu ve "Micbir Sebep" ilan ettigini acikladi. Tekrar Gretime
gecmesinin 4-5 haftayr bulacagi konusuluyor. Enerji lojistiginin aksamasi, 6zellikle Enerji ithalatgisi Asya
Ulkelerinin enerji maliyetlerinin artmasina ve Uretimin yavaslamasina neden olabilir. Asya'da artan Uretim
maliyetleri, ihrag edilen Urlnler aracihgiyla tim diinyaya "ithal edilmis enflasyon" olarak yansima potansiyeli
tasiyabilir. Devam eden operasyonun slresi ve enerji koridorunda giivenin saglanmasi gelecek dénem igin
oldukga 6nemli olacak.

Hlrmiiz Bogazi'nda gemi trafiginin durma noktasina gelmesi sonrasi deniz ticaretinin Korfez gegis noktalarindan
uzaklasma egilimi giiclenirken daha uzun bir rota olan Umit Burnu'nda ticari gemi trafigi hizla artis gdsterdi.
Ticari gemi trafiginin Umit Burnu'na kaymasi kargolarin teslimat siirelerini 10 ile 20 giin arasinda uzatirken
tasimacilik maliyetleri tizerinde de yukari yonli baski olusturuyor

Mevcut durumda yasanan belirsizlik FED’in veri odakli bir yaklasim sergilemesini zorlastirabilir. Mart ayinda
piyasalar faiz oranlarinda bir degisiklik beklememekle birlikte, yilin ikinci yarisinda yapilmasi planlanan faiz
indirim beklentilerinde de bir térplilenme oldugu goériliyor. ABD Hirmuz'G agmak igin refakat-sigorta teklif
ediyor ama bunun pratige dénmesi zaman alabilir. Zaman=arz probleminin stirmesi, FED’in ‘bekle-gor’
konumunda israrci olmasina neden olabilir.

Asya tarafinda, Cin, 2026 yili i¢cin GSYH blylme hedefini ylzde 4,5 — yiizde 5 araliginda belirledi. Yayimlanan
hiktumet ¢alisma raporunda politika yapicilar yillik tiketici enflasyonu hedefini de “yaklasik ylizde 2” seviyesinde
korudu

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirh pozitif. ABD vadeli piyasalari ylizde 0,1-0,2 araliginda arti. Japonya
yuzde 0,3, Hong Kong yiizde 1,8, Cin ytzde 0,6 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,13, Dolar Endeksi 99,
ons altin 5.130 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, jeopolitik gelismelerin ekonomiye olan etkilerini sinirlamak amaciyla ekonomi ekibi ve TCMB beraber
hareket ediyor. Esel mobil sisteminin gegici devreye alinmasi akaryakittaki fiyat artislarinin ylizde 75’e kadar
olan kisminin vergilerden karsilanmasi, artan enerji maliyetlerinin fiyatlara yansimasinin sinirl kalmasini
saglayabilir.
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Usd/TL:

Orta Dogu’da yasanan gerilim risk almak istemeyen yatirimcilarin
nakit ihtiyaci dogrultusunda dolar talebinin artmasina neden
oluyor. ABD-iran arasinda devam eden ¢atismanin yayilma riski
ve slresi piyasalarin merak ettigi konu olmaya devam ediyor.

Bugiin ABD istihdam verisi ile haftayi kapatacagiz. Eger iran
meselesi yumusarsa veriyi konusma firsatimiz olur. Sertlesirse
veri golgede kalabilir.

i¢ tarafta, iran meselesi ekonomi y&netimini yeni kararlara itti
yonetimini proaktif oldugunu goriyoruz. TCMB TL lehine 2
kararla haftaya basladi, Maliye ise petrol fiyatlarindaki artisi satig
fiyatina daha az yansitma karari aldi. Enflasyon riskinin boyutu
iran tansiyonunun boyutuna bagli. Meseleye dair haber akisi
belirleyici olacak.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi briit rezervleri 27 Subat
haftasinda yikselis kaydetti. 27 Subat haftasinda brit rezervler
206,1 milyar dolardan 210,3 milyar dolara yukseldi.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 44,07 civarinda
islem goruyor. Asagida 43,00 ve 43,20; yukarida 44,20 ve 44,50
one cikan teknik seviyeler.
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Tahvil/Bono:

iran meselesi ekonomi yénetimini yeni kararlara itti. Yonetimin
proaktif oldugunu gorlyoruz. Proaktif yonetim anlayisinin tahvil
faizleri tizerinde yasanan baskinin azalmasina yardimci olacagini
distnliyoruz.

Gosterge tahvil faizi 7 gunliuk ylkselisin ardindan diin geriledi.
Tirkiye'nin 2 yillik gosterge tahvil faizi %38,39'a kadar tirmanarak
2 Aralik'tan bu yana en vyuksekleri test etmisti. Din 37,86
seviyesinden glinl kapadi.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %37,86 ve
%30,77 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

12,800 desteginin olusturdugu tepki denemelerinde, 13,500
seviyesini 6nemli direng noktasi olarak izliyoruz...

Persembe gini tepki alimlarinin yasandigi piyasada, BIST100
Endeksi glini %1.05 oraninda deger artisiyla 13,078 puandan
tamamladi. Endekste 18 Subat tarihinde 14,500 ana hedef
noktasindan baglayan ara dizeltme sirecinin, din seans igi
onemli destek noktasi olarak izledigimiz 12,800 destegini
korumayi basardigini gozlemliyoruz. Boylece satis baskisinin
ardindan tepki potansiyelinin olustugu piyasada, haftanin son
islem gliniinde 13,500 seviyesini ilk 6nemli direng noktasi olarak
izlemeyi surdurtyoruz. Zayif yikselis denemelerinin 13,500
direng noktasindan yeniden asagl baski yaratma ihtimalini goz
oninde bulundurdugumuz piyasada, seans ici geri ¢ekilmelerde
12,800 ise kisa vadeli hareketin onemli destek konumunu
surdurecektir.

Dolayisiyla kisa vadeli teknik resmin su asamada ilk 6nemli direng
olarak izledigimiz 13,500 altindaki hareketlerde baski altinda
kalmaya devam edecegini dusliniyoruz. Mevcut hareketin
12,800 Uzerinde tutunma c¢abasini yakindan izleyecegimiz
piyasada, bu seviye altinda ise 12,500 ve 12,000 risklerini
glindeme getirebileceginin g6z o6niinde bulundurulmasini
Oneriyoruz.
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Eur/Usd - Altin - Eurobond

Eur/Usd:

Yatirimcilar iran meselesini ve yan etkilerini anlamaya-dlgmeye-
fiyatlamaya c¢alisiyor. Orta Dogu'da uzun sireli bir ¢atismanin
enflasyon beklentilerini yukari ¢ekme riski bulunmasina ragmen
yatinimcilar simdilik bekle-gor konumunda. Belirsizliklerin masada
kaldigi noktada Dolar Endeksi glvenli liman ve nakit talebinin
artmasiyla birlikte kazanimlarini korudugu gorliyor.

ABD-israil ile iran savasi ana giindem olmaya devam ederken
makro verilere yonelik hassasiyet azalmis durumda. Buglin ABD
tarim disi istihdam verisi agiklanacak. Gugli veri FED’e yonelik faiz
indirim beklentilerinin daha da 6telenmesine neden olabilir. Zayif
veri ise jeopolitik endiselerin golgesinde kalabilir. Diger taraftan
yapay zekanin kullanimiyla birlikte artan verimlilik ve sirketlerin
istihdam azaltimi diger bir tartisma konusu. FED Uyelerinin son
donemde yapay zekanin etkilerine konusmalarinda daha fazla yer
verdiklerine tanik oluyoruz. Uyeler zayif veriye daha dikkatli
yaklasmak isteyebilir.

Dolar Endeksi 100 seviyesine vyaklasti. Ardindan tansiyon
disecegine dair haberler dolar talebini biraz azaltti. Ancak hala
gatismanin seyrine dair yon net degil. O ylzden para ¢aprazlarinin
bulundugu seviyeler hizlica degisebilir.

Eger Iran meselesinde tansiyon diiserse fiyatlamanin biraz terse
donmesi (dolarda zayiflama) ve makro verilerin konusulmasi-
fiyatlanmasi anlamina gelir diye dlslinlyoruz. Tansiyon ylikselmesi
ise glindemin iran meselesi ile kaplanmasi anlamina gelir.

Teknik resimde Dolar endeksinde 101 seviyesi kritik kuvvetli direng
bélgesi olarak takip edilebilir. 97 desteginin lGzerinde saglamlasarak
98-100 hattina dogru ilerlemek isteyen Dolar Endeksi, giine 99
seviyesine yakin basliyor.

Bu sabah 1,161 seviyesindeki paritede 1,163 ve 1,165 seviyeleri
giin ici direng; 1,157 ve 1,153 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Degerli Metal:

Dolar Endeksi (DXY) yasanan glglenme degerli metal fiyatlarinda
baskili seyrin devamina neden oluyor. Jeopolitik riskler nakit
ihtiyaci ile birlikte dolar talebinin de artmasina neden oluyor.

iran tansiyonu diiserse piyasa normallesmeye altin enflasyon-
jeopolitik-merkez bankalari Uggenini fiyatlamaya geri doénebilir.
Risklerde yasanan tirmanis, sinirl devam eden teminat
tamamlama istegi altin fiyatlarinda sinirli diizeltme goérilmesine
neden oluyor.

Altin igin 5.100 Usd seviyesi uzerinde kalicilik-dengelenme
gorebiliriz. 5.100 Usd altinda diizeltme istegi devam edebilir.
GUmus i¢in 85 Usd benzer bir teknik seviye olarak takip edilebilir.

Dolar Endeksinde yasanan gl¢lenmenin devami halinde baskili
sure¢ devam edebilir. Dolar Endeksi DXY igin teknik resimde 101
seviyesini 6nemli direng bolgesi olarak takip ediyoruz.

Bu sabah 5.130 Usd seviyesindeki ons altinda 5.200 Usd ve 5.250
Usd seviyeleri giin igi direng, 5.120 ve 5.100 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, tahviller ayni anda iran gerginligi sebebiyle giivenli liman
ve enflasyon riskini fiyatliyor. Gerginlik azalinca faiz biraz
yukseliyor.

ic tarafta, iran meselesi enflasyon riski yaratiyor. Ekonomi
yonetimi proaktif. TCMB ile haftaya basladik, esel mobil sistem
karari ile Maliye aksiyon aldi. iran konusunun siirecine bagh olarak
fiyatlama degisebilir.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 241 baz puan ile glinli yatay
tamamladi. Eurobondlar saticili seyir izledi, birim fiyatlar (-2, +3
cent) araliginda degisti.
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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