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Piyasalara'Genel Bakig

ABD ve iran’in tekrar bir araya geleceklerine dair haberler bazi yatirimcilari iyimser olmaya
yoneltiyor. Ancak barigin kirilgan oldugunu diisiinenler ise iyimserligi sorguluyor.

Yatirimcilardaki ikilemi yaratan ABD diplomasisine olan giivensizlik. Zira ABD 28 Subat’ta
iran’a saldiri karan aldiginda iran’la masadaydi. Piyasalar miizakereleri umutla ve iyimserlik
halinde bekleyip fiyatlamasini buna gore yaparken siirpriz saldiri haberi geldi. Trump’in
ekibinde olanlar harig¢ yatirnmcilar yanilmigti, yaniltilmigti. Simdi yine bir baris gorlismesi
trafigi s6z konusu ve piyasa bunu satin aliyor.

ABD Hiirmiiz’ii bloke ediyor. iran’in izin verdigi gemilere ABD izin vermiyor. Arz trafiginin daha
da azalmasi anlamina gelecek sonug dogurabilir. ABD iran cikisl gemileri durdurma gayretinde
ama bu gemilerden rotasi Cin olanlari da ablukaya alabilecek mi? Diin Cin menseili Rich Starry
adl tanker ablukay! asti. ABD Cin gemilerine miidahale ederse bolgedeki tansiyon artabilir.
Daha kiguk tlkelerin gemilerine miidahale ise ayni ekoyu yaratmayabilir.

Abluka icin bodlgeye gelen ABD savas gemilerinin iran kiyilarina 150-250 km mesafede
bulunuyor. Savas sirasinda 800 km mesafede durmak zorunda kalmislardi. Ateskes semsiyesi
altinda ABD gemileri iran’in yakina gelmesine ragmen iran herhangi bir reaksiyon vermis degil.

Libnan’a dramatik saldirilarin ateskesle durmasi igin israil ve Liibnan ABD’de bir araya geldi ve
bir mutabakat saglandi. Hizbullah’in silahsizlandirilmasi arzu ediliyor ama diger yandan israil
Libnan’a yerlesmenin kapisini da araladi.

Diin ABD’de UFE verisi piyasa beklentisinin altinda geldi. Manset %4,6 beklenirken %4,0,
¢ekirdek %4,1 beklenirken %3,8 geldi. Enflasyon kaygilarinin daha da artmamasini sagladi.
Piyasa yil sonuna kadar FED’in kiimiilede 9 baz puan faiz indirimi yapmasini bekliyor.

JP Morgan’in 1C gelir ve kar rakamlari beklentileri asti. Citi de benzer performans gosterdi.
Gugla finansallar piyasayi destekleyen diger bir unsur oldu.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirh pozitif. ABD vadelileri ylizde 0,05-0,1 civarinda
arti. Japonya ytizde 0,8, Cin ylizde 0,4, Hong Kong 0,8 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,25, Dolar Endeksi 98,1, ons altin 4.820 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, Korfez’deki havanin yumusamasi yerel varliklara istahi destekliyor. Trump’in
diplomasisine ¢ok gliven duyulmamasi kirilganlik yaratirken olumlu fiyatlamayi sinirlandiriyor.

Hazine diin 1 yil vadeli ABD dolari cinsinden tahvilde 1,59 milyar Usd, 2 yil vadeli altin cinsinden
tahvil-sukuk ihracinda 17,59 ton altin fonlama sagladi.

Caglar Kimenge
caglar.kimence@yapikredi.com.tr - )
15.04.2026 )

)YapiKredi


mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr

YATIRIM
ROTASI

2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry /A | EurTry A Tatuil Wb Tatil W | BIST100 p
44,74 0,07% 52,77 0,25% 39,64 -0,04 32,23 -0,30 14.202 1,02%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Kérfez'de barigin ihtimal dahilinde olmasi ve ateskesin sagladigi
rahatlik yatirimcilarin risk istahlarini destekliyor. Risk istahi, dolar
talebinde azalmayi sagliyor. Dolar Endeksi 98 civarinda gline
basliyor.

Diin ABD’de agiklanan UFE verisi beklentilerin altinda geldi.
Savasin sonlanacagina dair kanaati de g6z 6nline aldigimizda FED
faiz baskisinin azalmasi degil de en azindan daha da artmamasi
sonucu ortaya ¢ikiyor.

Dolar Endeksi (DXY) 98 seviyesinin hemen Uzerinde, piyasa risk
istahinin korursa Endeks asagl yoni deneyebilir. Endeks igin 96,5-
100,5 araligini bant olarak takip ediyoruz.

i¢ tarafta, Korfez’deki havanin yumusamasi bizim icin de
rahatlatici oluyor. TL Uzerindeki baskinin daha da artmamasi
anlamina geliyor. Eger bdlgede tansiyon diismeye devam ederse
TCMB 22 Nisan’da faize dokunmayabilir.

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 44,74 civarinda
islem goriyor. Asagida 44,50 ve 44,00; yukarida 45,00 ve 45,50
one cikan teknik seviyeler.
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Taraflarin tekrar bir araya gelecekleri haberi baris umutlarini
destekliyor. Her ne kadar son s6z sdylenmemis olsa da piyasa
iyimser olma niyetini ortaya koyuyor. Bu niyet yerel varliklar igin
de pozitif fiyatlama anlamina geliyor.

Hazine din gergeklestirdigi dolar cinsi tahvil ihalesinde 1,59
milyar Usd, altin cinsi tahvil-sukuk ihalesinde ise 17,59 ton altin
fonlamasi sagladi.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller gini sirasiyla %39,64 ve
%32,23 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

14,500 zirve bolgesini hedefleyen yiikselis devam ediyor... Sal
glind alicih bir seyrin yasandigl piyasada, BIST 100 Endeksi glni
%1.02 oraninda deger artisiyla 14,202 puandan tamamladi.
Endekste 12,600 seviyesinden gecen orta vadeli trend destegi
lzerinde 30 Mart tarihinde baslayan yukari hareket etkisini
surdlriyor. 12,900 trend direncinin asiimasiyla kisa vadeli
yukselis trendine donitsen hareketin, 14,500 zirve bolgesini
hedeflemeye devam ettigini diisiiniiyoruz. ilk etapta 14,500 zirve
bolgesinin olusturabilecegi seans ici geri ¢ekilmelerde ise 14,050
seviyesi ara destek konumunda bulunuyor. 14,050 izerinde
seans ici ylkselis potansiyelini korumayi basaracak piyasanin ise
14,500 zirve bolgesin Uzerinde 15,500 kanal direncini
hedefleyecegini diistinliyoruz. Su asamada ylkselis potansiyelinin
devam ettigi piyasada, kisa vadeli o6nemli destek olarak aldigimiz
13,750 Uzerinde yon yukari olmaya devam edecek. Bu kapsamda
13,750 destegi altindaki olasi hareketlerin ise piyasada yeniden
zayiflama sinyali olusturabileceginin goz onilinde
bulundurulmasini dneriyoruz.
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ABD 10
EurUsd AN  Gbpusd #h ||ONSAItin$ #p cDSs5y W Villik b
1,1789  0,18% 1,3567  0,35% 4.827 1,11% 229 -10 4,25 -0,03
Eur/Usd: Degerli Metal:

Taraflarin tekrar bir araya gelme ihtimalinin ortaya ¢ikmasi iran
savasl konusunda iyimser ihtimali destekliyor. lyimserlik ise piyasa
fiyatlamasinin normallesmesini mimkin kiliyor. Para piyasalarinda
ise dolar talebinin azalma kaydetmesini sagliyor.

Ateskesin  slirmesi enerji fiyatlarinin  dismesi, enflasyon
kaygilarinin azalmasi, merkez bankalarinin sahinliklerinin azalmasi
zincirini olusturuyor. Diin ABD UFE verisi piyasa beklentisinin
belirgin altinda kaldi. Manset %4,6 beklenirken %4,0, ¢cekirdek %4,1
beklenirken %3,8 geldi.

Piyasa FED’in yil sonuna kadar kimilede 9 baz puan faiz
indirmesini, ECB’nin ise 59 baz puan faiz artirmasini bekliyor.
ECB’nin haziran ayinda faiz artisi yapmasi beklentiler dahilinde.

Dolar Endeksi (DXY) 98 destek seviyesini teste yaklasiyor. Biraz
genis bakista 96,5-100,5 bandi gecerliligini koruyor.

Bu sabah 1,178 seviyesindeki paritede 1,183 ve 1,188 seviyeleri
gln ici direng; 1,176 ve 1,17 seviyeleri gin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtin yatay seyir izleyebilir.
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Global tansiyonun azalmasi kiymetli madenler igin yikselis firsati
anlamina geliyor. Korfez’de baris saglanacagi umutlarinin
korunmasi risk istahinin normallesmesini miimkiin kiliyor.

Jeopolitik haber akisi Korfez’'de savas ihtimalini de canh tuttugu
icin bazi yatirimcilar iyimser fiyatlamaya eslik etmiyor. Bu sebeple
piyasadaki iyimserlige bazi yatinmcilar katiimiyor ve iyimserlik
kirtligan bir hal ahyor. Altin ve gimdis talebi de bu cgergevede
ilerliyor.

Teknik resimde 4.800 Usd seviyesinin lzerine gikilmasi yikselis
istegini kuvvetlendirir. 5 bin Usd seviyesi hedef haline gelebilir.

GUmus 78-79 Usd bolgesindeki ortalamalarini asarak yeni gin
basliyor. Bugiin iizerinde tutunmayi deneyebilir. Uzerinde kalmayi
basarirsa yikselis istegi 90 Usd seviyesini hedefleyebilir.

Bu sabah 4.820 Usd seviyesindeki ons altinda 4.850 Usd ve 4.900
Usd seviyeleri giin ici direng, 4.780 ve 4.700 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Digsarida, baris umutlarinin  korunmasi  tahvil faizlerinin
gevsemesini sagliyor. ABD 10Y tahvil faizi %4,24 seviyelerine indi.
Eger Korfez daha da sakin hale gelirse tahvil faizleri de asagi yonde
ilerleyebilir.

i¢ tarafta, iran meselesinde ateskesin semsiyesi altinda baris
¢abalarinin siirmesi yerel varliklari destekliyor.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 229 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar -3/0 cent
araliginda degisti.
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Morgan Stariey, Bank of America bilanco aciklayacak
Fed'in Bej Kitap Raporu T3 21:00°de yayimlanacak
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14 Nis 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 4474 4296 3538 2955 1871 1340 744
5 B 5277 5055 3667 3268 20,01 1541 9.10
@ |Dotar Endeksi 9817 9832 108.49 10133 10352 9567 8994
E Eur/Usd 11789 11752 10366 11059 10697 11376 1292
o |Gbp/Usd 13567 13448 19515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yilik Gosterge Tahvil (%) 3964 37.22 4056 3968 9.97 2370 1496
— TL 10 Yillik Gésterge Tahvil (%) 3223 29,00 2878 2675 9.83 2432 1280
z o
=4 £ |Tirkeye 5V €DS (baz puan) 229 204 263 284 512 564 303
1]
\— B |ABD 10 Yillik Tahil (%) 9.00 447 458 386 388 151 092
= |BisT - 100 Endeksi 14202 11962 9.831 7.470 5509 1858 1477
" 2 |Nasdeq Endelsi 23639 23242 19311 15.011 10466 15645 12888
@
@ < [seP Enders 6556 6846 5.882 4770 3.840 4766 3756
T v |Dax 24044 24.490 19.909 16.752 13924 15885 13719
Altin (TL) 6516 5951 2984 1960 1097 781 454
o |Atn (usd) 4827 4313 2623 2063 1824 1830 1901
E Gimis (TL) 10465 9939 3286 2262 1439 9.93 631
W |Gimis (usd) 799 TLL 259 238 233 233 26.4
Degigimler
Usd/TL 41 214 197 579 396 803 %0
= |Ewm 44 378 122 633 325 [=:11] 364
@
@ |Dotar Endeksi 02 94 71 21 82 64 &7
E Eur/Usd 03 134 £3 34 £0 £9 88
o |Gbp/Usd 09 15 19 57 ELT:] EL 32
TL Gésterge Bono (baz puan) 243 334 88 2974 4373 T74 318
— TL 10 Yl Tawil {baz puan) 323 22 203 1692 1449 1143 &3
z o
Z £ |Tirksye 5V €DS (baz puan) %5 59 21 228 52 261 21
1]
— 6 |ABD 10 Yillk Tatwil (baz puan) 483 40 71 2 237 &0 o
= |BiST - 100 Endeksi 264 146 316 356 1966 58 291
" 2 |Nasdeq Endelsi 17 204 286 434 331 214 436
@
@ < [seP Enders 42 164 233 242 -19.4 269 163
T v |Dax 18 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 95 99.4 523 187 404 720 56.4
o |Atn (usd) 119 644 272 131 03 a7 352
E Gimis (TL) 53 2025 453 572 449 574 B46
W |Gimis (usd) 125 1460 314 06 28 119 47.8
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.

/ AT s -
15.04.2026 G\ /Y IapIKredl



	Untitled Section
	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5


