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Piyasalara-Genel Bakis

‘Diizgiin miizakere edemedigi icin -beceriksiz oldugu igin- iran'a saldiracak!

ABD yonetimi global normlarin disina gikmakta beis gérmuyor. Diplomasi bir secenek olarak degil bir arag, bir
goblgeleme unsuru olarak kullanildi adeta. Piyasalar bunu fiyatlayarak haftaya bashyor.

ABD se¢meni Trump’in ABD ekonomisine ¢ok az odaklandigini disliiniyor ve Trump’a verdikleri destek son
haftalarda diisiis kaydediyor. iste bu noktada Trump iran'in bélgesel etkisini ortadan kaldirma kampanyasini yeni
bir seviyeye taslyarak dis siyasetteki son hamlesi ile basarisiz olan glindemini kurtaracagina dair kumar oynuyor.
ikinci déneminde giiclenmesi icin iran bir kaldirag olabilecek mi? 2013’de Obama’yi secimi kazanmak icin iran’a
saldirmak istemekle suglamisti (basliktaki s6z Trump’a ait). Bugln kendisi pratik ediyor.

Saldin stirecinde ‘Hirmlz’'in kapatildigina dair telsiz anonsunu’ ve ‘bir geminin vurulmasini’ saymaksak
tansiyonun biiylik oranda kontrol edildigini séylemek mimkiin. Ama yay cok gergin. Telsiz anonsu iran
siyasilerince teyit edilmedi, vurulan geminin korfezde ikmal igin kullanilan iran’in gélge filosuna ait oldugu
haberlerde yer aldi. iran Hiirmiiz’ii kapatma kartini resmi olarak oynamis degil. Ancak defakto olarak Hiirmiiz
kapanmaya yakin, gemi trafigi ciddi azalma kaydetmis halde. Petrol arzi sekteye ugruyor (bolge global arzin
%20'sine sahip). OPEC+ ekstra Uretim artis karari ile sorunun daha az hissedilmesini sagliyor.

iran siireci varolussal bir tehdit olarak gériirse Hiirmiiz kartini oynayabilir. O vakit diinya giindemi daha gergin
hale gelebilir: enflasyon, blyime kaygilari tavan yapabilir. Trump ise Cin’in kaynaklara erisimlerini kesmede bir
adim daha atti. Eger sireg istedigi gibi gitmezse ucuz benzin sdylemi bosa gikacak ve (+ABD asker kayiplari ile
de) segmenler kendisinden uzaklasacak. ABD’liler benzin fiyatlarini konusacak ve hayatlarinin daha pahali hale
geldigini gorecekler (tam da ABD UFE benzin fiyatlarindaki diisiise ragmen yiiksek gelmisken).

iran konusu, ABD-iran, ABD-israil, israil-iran, israil-Orta Dogu, israil-Hindistan-iran, ABD-Gin, Cin-Rusya-iran,..
gibi ¢ok farkli eksenlere tesir eden bir konu. Bu sebeple siirecin dar-genis gergeve, kisa-uzun vade etkileri
olacagi ve bunlarin tartisilip fiyatlanacagi acik.

Piyasalar haftaya gergin bagliyor. Yatinmcilar sinirli negatifler; risk istahi azalirken, altin-gimugs-emtialar talep
goriiyor. Eger iran meselesi ‘kontrollii’ sekilde ilerlerse Cuma giinii agiklanacak ABD istihdam verisini konusma
imkanimiz olur (+gectigimiz Cuma beklentilerin tizerinde gelen ABD UFE’yi). Eger iran saldirisi kontrolden gikarsa
makro veriler detay olarak kalabilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirli negatif. ABD vadeli piyasalari yuzde 0,7-0,8 araliginda eksi. Cin
ylzde 0,01, Japonya ylzde 1,5, Hong Kong yilzde 1,7 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %3,97, Dolar
Endeksi 97,8, ons altin 5.350 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, TCMB 2 karar aldi. Dévize erisimi kolaylastirarak ve TL'yi pahali hale getirme esnekligi ile olasi kur
oynakhgina karsi on aldi. Doviz karar ile dovize erisim ig¢in TL uzlagmali vadeli déviz satim islemleri
yapilabilecek. Diger karar ile TL fonlama faizi haftaliktan (%37) gecelige (%35,5-40) gekildi.

Yarin TUFE agiklanacak. Piyasa beklentisi aylik artisin %2,90 olacagi yoniinde. Boylece yillik orani yiikselecek
ve %31,50 olarak olusacak. iTO enflasyonunun %3,85 geldigini not edelim.

Hazine Mart ayinda 394 milyar itfa karsiligi, 316 milyar TL fonlama saglayacak.
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Usd/TL:

iran’a saldiri piyasalari gergin hale getirdi. Yatirimcilar riskin
artmasindan endise ediyorlar. Su asamada sinirli tansiyon artisi
olusmus durumda, fiyatlama buna gére yapilyor.

Dolar haftaya sinirli kazangla basliyor. Dolar Endeksi 97,85
seviyelerinde. Riskli varliklardan kagis artarsa dolar talebi
artabilir.

Haftayi iran saldirisi ile agiyoruz. Eger tansiyon daha artmaz ise
haftanin kapanisini ABD istihdam verisi ile yapabiliriz. Eger
tansiyon artarsa makro veriler detay olarak kalabilir. Gegtigimiz
Cuma ABD UFE verisinin beklentilerin oldukgca lizerinde geldigini
not edelim.

97 seviyesi Uzerinde kalicilik arayan Dolar Endeksi gline 97,785
seviyelerinde bagliyor.

i¢ tarafta, iran’a saldiridan 6tiri TCMB 2 6nlem aldi. Dévize
erisime gliven vermek igin ileri tarihli déviz alim imkani verecek.
2.si ise haftalik faiz (%37) yerine gecelik faiz (%35,5-40) ile
fonlama yapacak. Duruma gore fonlama maliyetini artirma
esnekligine haiz olacak.

Yarin subat ayr TUFE verisi aciklanacak. Piyasa beklentisi aylik
artisin %2,9 olacagi yonunde. Boylece yillik oran %31,5 olacak (su
an %30,65). Yillilk oran dists hattinda ilerlemeye ara vermis
olacak (en son 2025 Eylil verisinde bu yasanmisti). Dustk gelen
TUFE olumlu hava yaratabilir.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 43,96 civarinda
islem goriyor. Asagida 43,00 ve 43,20; yukarida 44,00 ve 44,50
one cikan teknik seviyeler.
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Tahvil/Bono:

iran’a saldiri globalde rahatsizlik yaratti. Petrol arz endiseleri
enflasyon-biytime kaygilarina yol agiyor. Su an sinirli petrol fiyat
artisi olustu. Bu halin ne kadar sirecegi ve fiyatlarin daha
yukselip yikselmeyecegi bizim agimizdan da kritik mesele.
Dezenflasyon etkilenebilir. Mevcut durumda enflasyon disls hizi
azald, eger petrol fiyatlar yikselirse dusis hizi daha da azalabilir
hatta yikselis de gorilebilir.

Yarin subat ayr TUFE verisi agiklanacak. Piyasa beklentisi aylk
artisin %2,9 olacagi yoniinde sekilleniyor.

Tahvil piyasasi énce iran konusu ile yarin ise TUFE verisi ile
fiyatlama yapabilir. Buglin satis baskisi olusabilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %36,53 ve
%30,58 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

TL zirve 14,532 seviyesinden baslayan diizeltme egilimi devam
ediyor, 13,400 ilk 6nemli destek bolgesi konumunda... TL zirve
14,532 seviyesinden baglayan diizeltme egiliminin devam ettigini
soyleyebilecegimiz hisse senedi piyasasinda BIST100 Endeksi
haftayr %1,55'lik kayipla 13,717 seviyesinden tamamladi. Ayni
zamanda Subat ayi kapanisini da yapan piyasada bir onceki ay
yasanan %22,9'luk yikselisin ardindan aylik getiri -%0,87 olarak
gergeklesti..

Hafta boyunca yasanan dlzeltme egiliminde, XBANK Endeksi
%1,60'lk getiriyle pozitif yonde ayrisirken, XUSIN -1,13% XUMAL -
1,69 deger kaybetti.

Oniimizdeki  sirece  baktigimizda, piyasa  dinamigini
etkileyebilecek iki ©6nemli faktor oldugunu dlslintdyoruz.
Bunlardan ilki, Subat ayi enflasyon verileri, digeri ise, jeopolitik
alanda yasanan tansiyon artiginin evrilecegi seviye olacak.

Teknik seviyelere baktigimizda ise, son donemde vyasanan
gerilemeyi makul bir diizeltme hareketi olarak goriyor ve destek
bulabilecegi ilk énemli seviye olarak 13,300/400 aralgini takip
ediyoruz. Bu bolgenin destek olarak korunabilmesi halinde
14,500 bolgesinden baglayan dizeltmenin gorece kisa soluklu
kalarak piyasanin yikselisine devam edebilecegine inaniyoruz.
Belirtilen destek bolgesinin altindaki kalici fiyatlamalarda ise,
mevcut dizeltmenin 13,200-12,800 bandina dogru derinlesme

ihtimali ajandaya girebilir.
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Eur/Usd - Altin - Eurobond

Eur/Usd:

Orta Dogu yeniden gatisma alani haline geldi. Ortaya ¢ikan risk,
ayrica yayilma riski ve petrol arzinda aksama riski olarak artma
potansiyeli tasiyor. Su an karar giici olanlar daha riskten imtina
etmeye c¢alisiyor ama sahadaki gelismeler kontrolden gikabilir.

Riski kontrol etme c¢abasi yatirimcilarin paniklememesi igin de
yapiliyor. Su an kadar sinirh bir istah azalmasi goriliyor. Bu
sebeple nakde yonelim az. Para piyasalarinda dolar talebinde sinirli
artis s6z konusu.

Hafta bu sekilde basliyor. Ancak tansiyon bu seviyede kalir demek
zor. O ylzden olasi bir risk artisi mimkin. Bu durumda para
piyasalari hareketlenebilir. Umariz siire¢ daha tatsiz bir hal almaz.
Eger almaz ise tansiyon biraz azalabilir ve haftayi ABD istihdam
verisini konusarak kapatma sansi buluyoruz.

Dolar Endeksi bant (96,8-97,8) araliginda kalmayi 4. haftasina
tasiyor. 97 desteginin lizerinde saglamlasarak 98-100 hattina dogru
ilerlemek isteyen Dolar Endeksi, gline hafif eksi basliyor.

Bu sabah 1,178 seviyesindeki paritede 1,184 ve 1,192 seviyeleri
gln ici direng; 1,177 ve 1,172 seviyeleri giin i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Degerli Metal:

Bir yandan iran dizayn edilmeye calisiliyor, bir yandan global risk
artmasin isteniyor. ABD hata ile iran hata ve kast ile riski artirabilir.
Su ana kadar 2 taraf da kaginma halindeler.

Hirmiz Bogazi’'nin kapatildigi seklinde telsiz anonsu duyuldu ama
iran yonetimi resmi olarak aciklama yapmadi. Yine de defakto
olarak bogaz kapatilmis hale geldi diyebiliriz. iran’in kasten
yapacagl etkisi en bliylik hamle kapatma olabilir.

iran siireci, ekonomik agidan dramatik etkiler yaratabilir. Siyasiler
buna mahal vermekten kaginiyorlar. Yatirimcilar bu noktada bir
miktar glvenli liman arayigindalar. Altin ve giimus talebinde sinirh
artis s6z konusu.

Altin ocak ayi sonundaki derin diisisten sonra toparlanma-tepki
kaydediyor. 5,25 bin Usd Uzerinde bosluklu agiligla gline basladi.
Jeopolitik tansiyon yukari yonde fiyatlama olasiligini ylksek
tutuyor.

Ocak ayi sonunda derin diistis yasayan gimdste de tepki var ama
altina gore gorece zayif kalmaya devam ediyor. 90 Usd esigi asildI.
Yukari yon 6nde.

Bu sabah 5.350 Usd seviyesindeki ons altinda 5.450 Usd ve 5.550
Usd seviyeleri giin icgi direng, 5.300 ve 5.240 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:
Disarida, ABD 10 yillik tahvili giivenli liman 6zelligi gostermeye
devam ediyor. ABD-iran arasinda devam eden gerginlik

yatirimcilarin tahvil ilgisini artiyor. %3,97 civarinda islem goruyor.

i¢ tarafta, jeopolitik yakinlik baski yaratiyor. iran konusunun
siirecine bagli olarak fiyatlama degisebilir. ikinci kritik konu ise
TUFE, veriyi yarin karsilayacagiz.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 235 baz puan ile glinli yatay
tamamladi. Eurobondlar saticili seyir izledi, birim fiyatlar (-47 -8
cent) araliginda degisti.
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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