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Piyasalara-Genel Bakis

ABD Hazine Bakanliginin uzun vadeli tahvil alimlarini iki katina gikaracagi haberiyle olumlu baglayan
haftada, jeopolitik haber akisi haftayr temkinli ve kararsiz sekilde gegirmemizin ana sebebiydi. iran —
Amerika arasindaki gériismeler, Amerika’nin iran’a karsi yeni ekonomik yaptirimlari, iran — Umman
arasindaki Hirmiiz gériismeleri, Rusya’ya giden CIA direktdrii , Tiirkiye — israil arasindaki gerginlik
jeopolitik haber akisinin ana konu basliklari olarak 6ne gikti.

Hafta boyu takip edilen ekonomik veriler ve agiklamalar tarafinda ise Amerika’da PCE (kisisel tiketim
harcamalari) , GSYH 2. gceyrek verileri agiklandi. GSYH %1,5 (Beklenti %1,5), PCE %5,3 (Beklenti %5,1)
Veri sonrasi Amerikan tahvil faizlerinin yataya dondu. Bir diger glindem ise Amerikan Hisse senetleri
ve teknoloji sektorii icin cok énemli olan NVIDIA bilangosuydu. ikinci ceyrekte 96.2 milyar dolar
gelirle 92.4 milyar dolar olan piyasa beklentisinin (zerinde agiklanan NVIDIA bilangosu sonrasi
teknoloji sektoru ile ilgili olumlu beklentiler korundu.

Haftanin son giiniinde ise TSi 17:00’de Jackson Hole ekonomi politikasi sempozyumda konusacak olan
FED bagkani Warsh’un olasi agiklamalari dne ¢ikiyor. FED bagkani Warsh’un FED’in bir sonraki faiz
kararina iliskin yapacag olasi bir yénlendirme yakindan takip edilecek.

Jeopolitik tarafta detaylara ve beklentilere bakacak olursak; iran — Umman arasindaki Hiirmiiz bogazi ile
ilgili gorlismeler hafta boyu yakindan takip edildi. Diin aksam iran giivenlik sefi Rezai Umman ile bir
koridor lizerinde anlastiklarini agikladi. Bu olumlu haber iran — Amerika arsindaki gériismelerin
dniimiizdeki hafta olumlu yénde ilerlemesine zemin olusturabilir. ABD’nin iran’a yonelik uygulamaya
aldigi ekonomik yaptirimlar ise gerginligin siirmesine neden oluyor. Korfez haricinde bu hafta Rusya’ya
CIA direktoriiniin ziyareti de beklenmeyen bir gelismeydi. Detay bir agiklama gelmese de bu
goriismenin detaylari Rusya — ingiltere arasindaki negatif durumun seyri agisindan etkili olabilir.

Ozetle Jeopolitik haber akisi cok degisken ve yogun. Piyasa olumlu ancak temkinli fiyatlamalara devam
ediyor. Kalici ve baglayici anlagsma haberleri gelene kadar fiyatlamalarin bu sekilde devam edecegini
dusaniyoruz.

Bu sabah global borsalarda risk istahi hafif negatif/yataya yakin seyrediyor.ABD vadelileri yizde -
0,05+0,11 araliginda karisik sinyal veriyor. Hong Kong yiizde +0,12, Cin ylzde +1,20, Japonya ylizde +0,60
civarinda islem goriyor. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,69, Dolar Endeksi 99,17, ons altin 4.582 Usd civarinda
islem goriyor.

i¢ tarafta, hafta basinda TCMB’nin haftalik repo ihalelerine baslamasi yani gecelik %40 yerine haftalik
%37 faizle piyasayi fonlamasi anlamina gelen bu gelisme énemli bir normallesme adimi olarak éne gikti.
Hafta boyu TL faizlerde asagi yonlii hareketler de piyasanin beklentisinin faiz indirimleri yoniinde
kuvvetli oldugunun en 6nemli géstergesiydi. Hafta boyu disls yonli hareketin diin az da olsa yikselise
gectigini izledik. Kar satisi olarak sinirli kalma ihtimalinin yiiksek oldugunu disiiniiyoruz. Oniimiizdeki
hafta Persembe giinii agiklanacak 2026 yili Agustos ayi enflasyon verisi ve diger hafta yapilacak olan

merkez bankasi para politikasi kurulu toplantisi yakindan takip edilmeli.
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ABD Hazine Bakanhginin uzun vadeli tahvil alimlarini iki katina
cikaracagi haberiyle olumlu baglayan haftada, jeopolitik haber
akigi haftayr temkinli ve kararsiz sekilde gecirmemizin ana
sebebiydi. Haftanin son is giiniinde gozler Jackson Hole
ekonomi politikasi sempozyumunda olacak. Fed baskani
Warsh’un TSi 17:00 de bu sempozyumda konusmasi yakindan
takip edilmeli.

Carsamba gini Amerika’da PCE (kisisel tuketim harcamalari) ,
GSYH 2. geyrek verileri agiklandi. GSYH %1,5 (Beklenti %1,5), PCE
%5,3 (Beklenti %5,1) olarak agiklandi. Veri sonrasi Amerikan
tahvil faizlerinin yataya doéndi. Altin tarafinda da kar satislar
izlendi.

Dolar Endeksi giline 99,17 seviyesinde basliyor. Dolar Endeksi
(DXY) son bir yildir gegerli olan ana 96,5-100,5 bandina geri
donmis durumda. Endeks 100,5 seviyesi (izerinde kalicilik
saglarsa 102,5 ardindan 104,5 seviyesi hedef haline gelebilir (bu
olasilik simdilik azalmis durumda).

i¢ tarafta, hafta basinda TCMB’nin haftalik repo ihalelerine
baslamasi yani gecelik %40 yerine haftalik %37 faizle piyasayi
fonlamasi anlamina gelen bu gelisme 6nemli bir normallesme
adimi olarak 6ne c¢ikti. Hafta boyu TL faizlerde asagi yo6nli
hareketler de piyasanin beklentisinin faiz indirimleri yoniinde
kuvvetli oldugunun en 6nemli géstergesiydi.

Oniimiizdeki hafta Persembe giinii aciklanacak 2026 vyili
Agustos ayl enflasyon verisi ve diger hafta yapilacak olan
merkez bankasi para politikasi faiz karari yakindan takip
edilmeli.

Kurda ilimh yukari egilimini koruyor. Bu sabah 48,02 civarinda
islem gorlyor.
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TCMB’nin haftalik repo ihalelerine tekrar baglamasi yani gecelik
%40 yerine haftalik %37 faizle piyasayi fonlayacak olmasi ve
faizlerde asagi yonlii indirimlere niyetli oldugunu belirtmesi
tahvil tarafinda olumlu fiyatlamalarin ana nedeni.

Faizlerde hafta basl itibariyle baslayan asagi yonli hareket diin
yoninu yukari gevirdi. Bu hareketin kar satisi olarak sinirh kalma
ihtimalinin yiiksek oldugunu disiiniiyoruz.. Oniimiizdeki hafta
Persembe giinii aciklanacak 2026 yili Agustos ayi enflasyon
verisi ve diger hafta yapilacak olan merkez bankasi para
politikasi faiz karari yakindan takip edilmeli.

2 yilhk ve 10 yillik TL gosterge tahviller gline sirasiyla %40,14 ve
%34,41 seviyesinde basliyor.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Yatay hafif saticili bir seyrin etkili oldugu piyasada ana destek
14,250 bolgesinde...

Persembe ginli hafif saticili bir seyir izleyen hisse senedi
piyasasinda BIST100 Endeksi giini %0,24'lik kayipla 14,575
seviyesinden tamamladi.

Son donemde yasanan yikselisin ardindan 14,700 bolgesinde
yorgunluk sinyalleri Uretmeye baslayan piyasada, yatay, hafif
saticili bir seyrin etkili oldugunu sdyleyebiliriz. Oniimiizdeki
sirece baktigimizda, ilk 6nemli destegin 14,450 seviyesinde
oldugunu dusiindigiimiiz piyasada, bu destek Uzerinde kisa
vadeli momentumun korunarak yukari yondeki denemelerin
devam etmesi beklenebilir. Béyle bir durumda ilk 6nemli direng
olarak 14,700'leri, asilmasi halinde ise, 14,900 bolgesini takip
edecegiz.

Asagl yonde baktigimizda ise, 14,450 desteginin altindaki
fiyatlamalarda, son glinlerdeki momentum kaybinin artmasini ve
piyasanin kisa doneme yoénelik ana destek bdlgesi olarak
izledigimiz 14,250 seviyesine dogru dizeltmesine devam
etmesini bekleriz.
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Jeopolitik tarafta; iran — Umman arasindaki Hiirmiiz bogazi ile
ilgili goriismeler hafta boyu yakindan takip edildi. Diin aksam
iran giivenlik sefi Rezai, Umman ile bir koridor i{izerinde
anlastiklarini agikladi. Bu olumlu haber iran — Amerika arsindaki
gorismelerin 6nimuzdeki hafta olumlu yonde ilerlemesine zemin
olusturabilir.

Gegen hafta ABD Hazinesinin tahvil alimlarini iki katina g¢ikarmasi,
FED faiz degisim beklentilerinin arttinm yerine notr noktaya
gelmesi DXY’deki asagi yonlu hareketin ve parite tarafinda yukari
yonli hareketin ana sebebiydi.

Carsamba giinii Amerika’da PCE (kisisel tiiketim harcamalari) ,
GSYH 2. ¢eyrek verileri agiklandi. GSYH %1,5 (Beklenti %1,5), PCE
%5,3 (Beklenti %5,1) olarak agiklandi. Veri sonrasi Amerikan tahvil
faizlerinin yataya dondu. Altin tarafinda da kar satiglari izlendi.

Bu aksam Jackson Hole Toplantisi takip edilecek. Fed bagkani
Warsh’un TSi 17:00 de bu sempozyumda konusmasi yakindan
takip edilmeli. DXY ve parite lzerinde etkili olabilecek takip
edilmesi gereken en 6nemli giindem.

Dolar Endeksi giine 99,17 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gecirdikten sonra bu bandi yukari yonde kirmisti.
Yukaridaki ifade ettigimiz gelismelerle tekrar bandin icine girdi ve
yukselis potansiyelini azaltt.

Bu sabah 1,1645 seviyesindeki paritede 1,1700 ve 1,1785 seviyeleri

gln ici direng; 1,1630 ve 1,1600 seviyeleri glin i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtin yatay seyir izleyebilir.
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Bu haftaya yukselisle baslayan altin ve giimiste, Carsamba glini
Amerika’da PCE (kisisel tUketim harcamalari) , GSYH 2. ceyrek
verileri sonrasi az da olsa kar satiglari izlendi. Jeopolitik haber
akisi yakindan izlenmeli. Ozellikle ingiltere — Rusya arasinda
beklenen gerginlik belirsizlik yaratiyor.

Haftaya 69 $ seviyesinde baslayan giimiis bu sabah 68,96 $
seviyesinde seyrediyor. 63 $ seviyesini destek seviyesi olarak
izlemeye devam ediyoruz. Bu seviyenin Uzerinde kalinmasi
ontimuizdeki dénem gilimisin yukari yonli hareketinin devami
agisindan 6nemli.

Altin icin ise uzun siredir takip edilen 4.380 — 4.400 $ bolgesinin
gecen hafta hizli sekilde yukari yonla gecgilmesi sonrasi ilk hedef
olarak takip edilen 4.600 U seviyelere hizli sekilde yikseldigini
goriyoruz. . 4.700S bélgesi direng bdlgesi olarak takip edilebilir.
4.600 seviyesi tzerinde tutunulamamasi halinde ilk destek noktasi
olarak 4.380 — 4.400 bolgesi yakindan takip edilmeli.

Bu sabah 4.582 Usd seviyesindeki ons altinda 4.630 Usd seviyesi
gln ic¢i direng,4.540 Usd seviyesi gln i¢i destek seviyeleri olarak
izlenebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD Hazinesinin tahvil ahimlarini iki katina gikarmasi, FED
faiz degisim beklentilerinin arttirnm yerine notr noktaya gelmesi
ve Jeopolitik taraftaki gelismelerin beklenen kadar sert
gerceklesmemesi faizlerde az da olsa yasanan rahatlamanin ana
sebebiydi. Carsamba giini Amerika’da PCE (kisisel tiiketim
harcamalari) , GSYH 2. ceyrek verileri agiklandi. GSYH %1,5
(Beklenti %1,5), PCE %5,3 (Beklenti %5,1) olarak agiklandi. Veri
sonrasi Amerikan tahvil faizleri yataya dond.

ABD 10Y tahvili %4,69 ile gline basliyor.

i¢ tarafta, eurobondlarda fiyatlama davranisi global tarafla paralel
ilerliyor. Merkez bankasinin haftalik repo ihalelerine baslamasi ve
fonlamayi gecelik %40’dan haftalik %37’ye c¢ekmis olmasi tirk
varliklarindaki alim yonli hareketlerin ana sebebi. Oniimiizdeki
hafta da bu olumlu seyrin jeopolitik haber akisina bagh olarak
devamini bekliyoruz.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 217 baz puan ile gline

basliyor.
)YapiKredi




YATIRIM
ROTASI

Glindem - "Gostergeler
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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