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Piyasalara'Genel Bakig

Bugiin ABD TUFE verisi agiklanacak. Son dénemde Orta Dogu'da tirmanan gerilim ve artan maliyet baskilariyla
birlikte kiresel piyasalar icin enflasyon endiseleri agisindan 6nemli olacak. Yillik bazda manset enflasyonun
yuzde 2,5 gelmesi bekleniyor. Gida ve enerjiyi disarda birakan ¢ekirdek enflasyon verisinin de ylzde 2,5
gelmesi bekleniyor.

Son gelen ABD UFE verisi beklentileri asarak %2,9 gelmisti. Uretici maliyetlerinde yasanan hizli artisin
TUFE’ye olan yansimasi dnemli olacak. Beklentilerde bir miktar yukari yénli katik mevcut. Orta Dogu’da
yasanan gerilimin petrol fiyatlari Gzerinde yukari yonde baski olusturmasi, enflasyonist endiselerinde
artmasina neden oluyor. Petrol fiyatlarinin yiikselmesinden 6tiirli maliyet kaynakh enflasyonist baskilarin
glclenebilecegine yonelik kaygilar esliginde gelecek veri sonuglari dnemli olacak.

ABD Bagkani Trump'in, iran savasinin bilyiik 6lgiide sona erdigi seklindeki agiklamasi sonrasinda bir miktar
rahatlama yasan piyasada, risk istahinin devami igin gerilimin sonlanmasi gerektigini dislinuyoruz. Petrol
fiyatlarinin hizh yikselisi enflasyon ve blylumeyi tehdit etme potansiyeli icermesi, secimler dncesi oy
destegini azaltacagl endiseleri ile Trump’in sdylemlerinde yumusamaya gitmesinde etkili oldugunu
dislinliyoruz.

Orta Dogu’da gatisma hali hala devam ediyor. Eneriji tesislerine yonelik saldirilar bélgede ekonomik kayiplara
ve kuresel yansimalara yol agabilir. Stirecin uzamasi enerji tedarik zincirinin bozulmasina ve savas suresi
boyunca olusan tahribatin artmasina neden olabilir. Boyle bir durumda enerji fiyatlarinda yeni denge
noktasinin gegmise nazaran daha yukarda gérmemiz olasi.

Hirmlz Bogazi'ndaki duraklama nedeniyle ihrag edilemeyen petroliin depolama kapasitelerini zorlamasi,
Suudi Arabistan ve Irak basta olmak tzere bolge ulkelerini ginlik milyonlarca varillik kesintiye gitmek
zorunda birakiyor. DUn Birlesik Arap Emirlikleri'nin (BAE) Ruwais sanayi bolgesinde bulunan en biyik petrol
rafinerisi, insansiz hava araci saldirisindan sonra gikan yangin nedeniyle operasyonlarini durdurdu. Savasin
yoriingesi mihimmat stoklari, tedarik zincirleri ve tretim kapasitesi etrafinda devam ediyor. Taraflarin siyasi
dayaniklik testine girmesi, baris umutlarinin sorgulanmasina neden oluyor.

Yasanan gelismelerin FED tarafinda yansimalarini heniiz gérmedik. Uyeler haftaya gerceklesecek toplanti
oncesinde sessizlik doneminde. FED toplantisinda faiz kararinda piyasa konsensus gorlst degisiklige
gidilmeyecegi yontinde. Enerji fiyatlarinda yasanan sert ylkselis, FED’i daha uzun sure ylksek faiz ortaminda
devam etmesine neden olabilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirh pozitif. ABD vadeli piyasalari yiuzde 0,2-0,4 araliginda arti.
Japonya yizde 2,3, Hong Kong ylizde 0,1, Cin ytizde 0,7 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,14, Dolar
Endeksi 98,8, ons altin 5.208 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, yarin TCMB faiz kararini karsilayacagiz. Orta Dogu’da yasanan gerilimin artmasi, petrol fiyatlari ve
finansal istikrar Gzerinde baski yaratmasina neden oluyor. Mevcut durumda piyasa genel beklentisi TCMB’nin
politika faizinde degisiklige gitmeyecegi yoniinde sekilleniyor.

TUIK verilerine gére, sanayi tiretimi yillik yiizde 1,8 geriledi.
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Usd/TL:

Orta Dogu’da yasanan gerilim ve haber akisi etkisi devam ediyor.
Enerji fiyatlarinda artis ve tedarik zinciri endiseleri ana giindem.

Yasanan  gelismelerin  dinya  ekonomisine
enflasyonist endiseleri beraberinde getiriyor.

yansimalari

Parite fiyatlamalarinda Avrupa'nin net enerji ithalatgisi olarak
kiiresel piyasalara yiksek oranda bagimli olmasi, enerji
fiyatlarinda yasanan artisin Avrupa ekonomisi Gzerinde olumsuz
etki olusturacagi beklentisi eur talebini sinirlarken, ABD tarafinin
enerjiye ulasiminin daha rahat olmasi yatirnmcilarin dolar
talebinin artmasina neden oluyor.

Enerji alt yapisinin saldirilardan etkilenmesi ve gilinliik Gretimin
azalmasi, hasar boyutunun artmasina neden oluyor. Eger bolgede
tansiyon yilksek kalmaya devam ederse bu dolarin giclni
korumasi hatta daha da gliclenmesi anlamina gelebilir.

Dolar Endeksi’'nde kisa vade fiyatlamalar 97,50-99,50 arasinda
devam edebilir.

i¢ tarafta, Sanayi tretimi Ocak'ta aylik %2,8, yillik bazda ise %1,8
daralma kaydetti.

Yarin PPK toplantisi gerceklesecek. Son gelismeler isiginda
PPK’nin rehberligi daha da 6nem kazandi. PPK’nin temkinli-sahin
bir tavir takinmasi slirpriz olmaz diye dislintyoruz.

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 44,09 civarinda
islem goriyor. Asagida 43,50 ve 43,20; yukarida 44,20 ve 44,50
one cikan teknik seviyeler.

ihsan Tunal

ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

Caglar Kimenge
caglar.kimence@yapikredi.com.tr

11.03.2026

YATIRIM
ROTASI

Tahvil/Bono:

Hazine ve Maliye Bakanligi 10 ay vadeli kuponsuz bono ile 5 yil
vadeli TUFE’ye endeksli 6 ayda bir yiizde 2,65 reel kupon 6demeli
devlet tahvilinin ihalesi gergeklestirdi. 10 ay vadeli bono
ihalesinde bilesik faiz yiizde 38,25 oldu. 5 yil vadeli TUFE’ye
endeksli tahvil ihalesinde reel bilesik faiz ylizde 5,23 oldu.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %38,87 ve
%31,76 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

13,500 direncini yakindan izlemeyi strdlriyoruz... Sali gtini alicili
bir seyrin yasandigl piyasada, BIST100 Endeksi glini %3.73
oraninda deger artigiyla 13,175 puandan tamamladi. Endekste 18
Subat tarihinde baslayan ara dizeltme hareketinin, din ilk
onemli destek noktasi olarak izledigimiz 12,500 (zerinde
tutunma g¢abasinin basarili olmasiyla tepki yukselisi yasaniyor.
Seans ici ilk 6nemli direng konumunda bulunan 12,800 seviyesini
yukari gecen tepki alimlari kapsaminda, giin igerisinde 13,500
seviyesini kritik direng noktasi olarak izliyoruz. Endekste 14,500
hedef noktasindan baslayan ve %15 e ulasan dizeltme
hareketinin ardindan yeniden giicli bir yikselis egiliminin hakim
olabilmesi igin 14,500 direncinin asilmasi gerekiyor. Seans igi
basarisiz ylkselis denemelerinin direng noktalarinda yeniden
satis baskisi olusturabileceginin goz onlinde bulundurulmasini
onerdigimiz piyasada, 13,500 lizerinde ise sirasiyla 13,750, 14,100
ve 14,500 seviyelerinin test edilme potansiyeli giindeme
gelebilir.Dolayisiyla sert satis baskisinin ardindan olusan tepki
suireci igerisinde, geri ¢cekilmelerde 12,750 seviyesini ilk, 12,500
seviyesini ise kisa vadeli 6nemli destek noktalari olarak izlemeyi
strdirlyoruz.
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Eur/Usd - Altin - Eurobond

Eur/Usd:

Trump’in son yaptigl agiklamalar piyasalarda yumusama sinyali
olarak algilanmasi dolar talebinin bir miktar azalmasina neden
oldugu gordaliyor.

Karamsar havanin kismen dagilmasi risk istahinin toparlanmasina
neden olurken, risklerin masada durdugunu not edelim. S6zlu
midahalenin rahatlatici etkisi ile birlikte Orta Dogu’da ¢atisma hali
devam ediyor. Tedarik zincirlerinin hasar almasi, petrol ve gaz
Uretim tesislerinin faaliyetlerini azaltmasi-durdurmasi enerji
fiyatlari Gzerinde baskinin devam etmesine neden oluyor.

Ekonomilerin dayanikhliklari, enerjiye erisim imkanlari gz online
alindiginda Avrupa, ABD’nin acgik ara gerisinde. Avrupa'nin net
enerji ithalatgisi olarak kiresel piyasalara yiiksek oranda bagiml
olmasi, mevcut sartlarda yatirimcilarin eur yerine dolar tercih
etmesine neden oluyor.

ABD Baskani Donald Trump, iran'a karsi yiriitiilen savasin biiyiik
Olgiide tamamlandigini belirtmesi diin dolar talebinin azalmasina
neden oldu. Enerji fiyatlamalarinin saghkli bir yapiya donmesi igin
anlasmanin olmasinin ve tedarik zincirlerinin tekrar devreye
girmesi gerektigini duslintyoruz.

Teknik resimde Dolar Endeksi (DXY) de 101 seviyesi kuvvetli direng
bolgesi olarak takip edilebilir. 97 desteginin lizerinde
saglamlastiran endekste 97,50-99,50 araliginda fiyat hareketi
devam edebilir.

Bu sabah 1,162 seviyesindeki paritede 1,163 ve 1,165 seviyeleri
giin i¢i direng; 1,155 ve 1,15 seviyeleri gln i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Degerli Metal:

Petrol ve dogalgaz fiyatlarinda yasanabilecek kalici bir ylkselisin,
kiiresel capta enflasyon yaratacagi endiseleri devam ediyor. Bugin
ABD tarafinda aciklanacak TUFE verisi sonuglari sekillenen
beklentiler i1s1ginda 6nemli olacak.

Yillik bazda manget enflasyonun yizde 2,5 gelmesi bekleniyor.
Gida ve enerjiyi disarda birakan cekirdek enflasyon verisinin de
yuzde 2,5 gelmesi bekleniyor. Beklentiler son agiklanan enflasyon
verisine gore (%2,4) bir miktar yukari olusmus durumda. Enflasyon
tarafinda katiliklarin yumusama sinyali vermesi, enerji maliyet
artisinin etkilerinin sinirli kalmasina neden olabilir. Beklenti Gsti
sonug ise katiliklarin devamina isaret ederken, enerji tarafinda
yasanan maliyet artislarinin bu siireci hizlandiracagr korkularinin
artmasina neden olabilir.

Altinda 5.100-5350 Usd bant araliginda fiyatlamalarin devam
edecegini dislinlyoruz. 5.100 Usd altinda fiyatlamalarda satis
baskisi devam edebilir. Gimus i¢in 85 Usd ylikselis denemesinde
kisa vadeli destek noktasi olarak takip edilebilir.

Bu sabah 5.208 Usd seviyesindeki ons altinda 5.230 Usd ve 5.250
Usd seviyeleri giin icgi direng, 5.120 ve 5.100 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, tahviller ayni anda iran gerginligi sebebiyle giivenli liman
ve enflasyon riskini fiyatliyor. Enflasyon riski daha baskin
konumda. Ayrica FED faiz indirim beklentileri torpileniyor. ABD
10 yillik faizi diin giinii ylizde 4,14 seviyesinden kapadi.

ic tarafta, iran meselesi enflasyon riski yaratiyor. Yarin PPK
kararina karsilayacagiz.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 246 baz puan ile glinli yatay
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar (-7, +3
cent) araliginda degisti.
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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