YATIRIM
ROTASI

Piyasalara'Genel Bakis

Kiresel piyasalarda bugiin olagan FED FOMC toplanti sonucunu karsilayacagiz. FED karari Oncesi tahvil getirileri
yukselirken, riskli varliklarda temkinli bekleyis 6ne cikiyor. ABD tarafinda yapiskan enflasyon ve zayiflayan istihdam
arasinda sikisan FED’in buglin tamamlanacak para politikasi toplantisinda 25 baz puan faiz indirimi yapmasina neredeyse
kesin gozlyle bakihyor.

ABD'de enflasyonun beklenenden yapiskan seyretmesi, FED’in 2026 yilinda faiz indirimlerini erteleme veya daha az agresif
yapma ihtimalini artirma potansiyeli iceriyor. Kasim 2025'te FED Uyelerinin agiklamalari, aralik ayi indirim beklentilerini
glclendirse de, genel olarak enflasyon hedefinin riske girmesi halinde faiz indirim alaninin daralacag sinyali veriyor. Diger
taraftan ABD hazinesinin borglanma ihtiyacinin artmasi ,tahvil arzinin artmasina dolayisiyla uzun vadeli getirilerde yukari
yonlu baskinin artmasina neden oluyor. Asya tarafinda ise Japonya Merkez Bankasi’'nin (BOJ) faiz artinm sinyalleri gibi
gelismeler, kiiresel likiditeyi sikilastiriyor ve ABD tahvillerine talebi azalttigi goriliyor. Genel anlamada tahvil yatirimcisinin
mevcut politikalar ve borgluluk oranlarinda talep ettigi faiz artmaya devam ediyor. Tahvil faizlerinde yasanan yikselisin
gegici olmasi yilin son ayinda risk istahinin korunmasina , ylkselisin devam etmesi ise risk-getiri dengesinin bozulmasina
neden olabilir.

Buglin gerceklesecek FED toplantisinda alinacak faiz indirim karari piyasa fiyatlamalarina yansimis durumda. Politika
yapicilar arasinda faiz indirimi konusunda belirgin bir goriis ayriligi ise piyasalarin odaklanacagi nokta olabilir. Uyelerin bir
kismi enflasyon endiselerini 6ne gikarirken, diger kismi ise enflasyonun sorun olmadigini 6nceligin isglici piyasasinda hizli
soguma oldugunu savunuyor. Yiksek seyreden enflasyon nedeniyle 2026 yilinda FED'in daha temkinli bir gevseme
patikasina yonelebilecegi ihtimali olmasina ragmen, yeni FED baskani olarak Trump’in faiz politikalarina benzer goris
benimseyen Hassett isminin konusulmasi ise 2026 yilina yonelik FED bagimsizhigi ve belirsizligin masada kalmasina neden
oluyor.

Ozetlemek gerekirse ; FED’in bugiin sonlanacak toplantisinda 25 baz puanlik bir faiz indirimine gitmesine kesin goziiyle
bakilirken, piyasalarin odagi 2026’ya yonelik projeksiyonlar ve Powell’in s6zIi yonlendirmesinde olacak.

Din makro tarafta ABD Calisma Bakanligi, Ekim ayina iliskin JOLTS acik is sayisi verilerini agikladi. Glkedeki agik is sayisi,
Ekim'de bir dnceki aya gore 19 bin artisla 7 milyon 677 bine yiikseldi.

Avrupa-Trump arasinda son gilinlerde Ukrayna-Rusya arasinda devam eden diplomatik gorliismelerde yasanan fikir
ayriliginin devam ettigi goriliyor. Trump, POLITICO'ya verdigi roportajda Avrupa'yl "glrtyen" bir uluslar grubu ve "zayif"
insanlarin yonettigi bir kita olarak tanimladi ayrica Avrupa segimlerinde favori adaylarini desteklemeye devam edecegini
soyledi. Ukrayna'da yeni segimler yapilmasi ¢agrisini yineleyerek, Rusya lideri Putin ile benzer bir gorls ortaya koydu.
Avrupa tarafinda ise 6nce X'e verilen ceza sonrasinda Google'in ¢evrim ici igerikleri yapay zekanin egitimi igin
kullanmasinda rekabete aykiri davranis sergiledigi iddiasi nedeniyle sorusturma agilmasi ise iliskilerin zedelendigini gosterir
nitelikte.

Asya tarafinda, Cin’de tiketici fiyat endeksi enflasyonu kasim ayinda yillik bazda ylizde 0,7 artti., Uretici fiyat endeksi
enflasyonu kasim ayinda yizde 2,2 daraldi.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirli negatif. ABD vadeli piyasalari yatay. Japonya yiizde 0,4 civarinda , Cin ylizde
0,7 civarinda, Hong Kong ylizde 0,5 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,18, Dolar Endeksi 99,2 , ons altin 4.209 Usd
civarinda islem goéruyor.

i¢ tarafta, Turkiye istatistik Kurumu (TUiK), Eurostat kurallarina uyum saglamak amaciyla 2025 temel yilli Tiketici Fiyatlari
Endeksi (TUFE) metodolojisinde degisiklikler yapacagini duyurdu. harcama gruplarinin belirlenmesinde, ulusal hesaplar ile
belirlenen agirliklarin 6ne ¢ikacagl bir belirleme modeline gegis ile bazi harcama gruplarinin agirhginin degismesine yol
acacagi belirtildi.

Din Hazine ve Maliye Bakanligi iki tahvil ihalesi gergeklestirdi. 2 yil vadeli, 6 ayda bir yizde 18,39 kupon 6demeli sabit
kuponlu devlet tahvilinin yeniden ihracinda basit faiz yiizde 34,71, bilesik faiz yizde 37,72 oldu. 5 yil vadeli, 6 ayda bir
yuzde 16,95 kupon 6demeli, sabit kuponlu devlet tahvilinin, yeniden ihracinda ise basit faiz ylizde 31,94, bilesik faiz ylzde

34,49 oldu.
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2Yilhk Gosterge 10 Yillik Gosterge
UsdTry /AN | EurTry Tabuil A Tatil W | BIST100 p
42,59 0,11% 49,58 -0,03% 38,13 0,04 30,74 -0,03 11.238 0,44%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Bu aksam FED toplanti karari agiklanacak. Yatirimcilar 25 baz
puanlik faiz indirimine neredeyse kesin gozlyle bakiyor. FED'in
2026 boyunca ne olclde ilave gevsemeye gidecegi konusu ise
merak edilen nokta. FED Uyelerinin gelecek donem tahminleri
(projeksiyonlar)  piyasanin  dikkatini  ¢ekebilir.  Powell’in
yonlendirmesi, projeksiyonlarda olasi revizeler fiyatlamalari
etkileyebilir.

Teknik resimde Dolar Endeksi (DXY) de 100,4 seviyesine kadar
olan yikselisler tepki denemesi olarak kalmaya devam ediyor.
Yikselislerde yatirimcilarin dolardan uzaklasma egilimi hafif hizla
da olsa surliyor. Dolar Endeksi 97,5-98 bolgesine geri gekilebilir.
100,4 seviyesinin gegilmesi halinde teknik gorinimiin Dolar
lehine olacagini dusliniyoruz.

i¢ tarafta, kasim ayi TUFE verisi ile artan moral aralik verisi, ocak
verisi ile de surecek mi sorusu kritik olmaya devam ediyor.
Dezenflasyonda yavaslama goriniminin iyilesmeye donmesi
yilin son PPK toplantisinda faiz indirim beklentilerinin 100 puan
Ustline ¢ikmasina neden oldu. TCMB’nin sireci temkinli
ilerletecegini, dezenflasyon igin gerekli sikiligi korumak
isteyecegini dlslinlyoruz. Bu dogrultuda atilacak faiz indirimi
adiminin 150 baz puan olacagini distiniiyoruz.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 42,59 civarinda
islem goruyor. Asagida 42,30 ve 42,00; yukarida 42,70 ve 43,00
one cikan teknik seviyeler.
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Diin Hazine iki tahvil ihalesi gergeklestirdi. 2 yil vadeli, 6 ayda bir
yluzde 18,39 kupon odemeli sabit kuponlu devlet tahvilinin
yeniden ihracinda basit faiz ylzde 34,71, bilesik faiz yuzde 37,72
oldu. 5 yil vadeli, 6 ayda bir ylzde 16,95 kupon 6demeli, sabit
kuponlu devlet tahvilinin, yeniden ihracinda ise basit faiz ytizde
31,94, bilesik faiz yuzde 34,49 oldu.

Yabanci raporlarda Turkiye'ye yonelik gériintimun iyimser oldugu
goriliyor. lyimser tablo ile beraber yabancinin tahvil ilgisinin
devam ettigi gorullyor. Dezenflasyon ortamina geri dondlmesi,
TCMB temkinli iyimser yaklagimi ile kademeli faiz indirimlerinin
olumlu stireci destekleyecegini disiinliyoruz.

Enflasyonun yili %31 civarinda tamamlamasi bekleniyor. Son
TUFE verisi sonrasi Persembe giinii PPK 100+ baz puan faiz
indirimi yapabilir. Bloomberg’deki beklenti 150 baz puan.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %38,13 ve
30,74 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Kritik  11,150/11,250 direng
strdiriyoruz...

bélgesini yakindan izlemeyi

Sali glini yatay bir seyrin yasandigl hisse senedi piyasasinda,
BIST100 Endeksinin glini %0.44'lik deger artisiyla 11,238
puandan tamamladigini gorliyoruz. Gegtigimiz hafta yasadigl
asagl hareketini ilk 6nemli destek noktasi olarak izledigimiz
10,880 uzerinde dengelemeyi basararak tepki alimlarinin
olustugu piyasada, kritik 11,150/11,250 direng bandinin test
edildigini gozlemliyoruz. Endeksin yukari ataklarinda yeniden gli¢
kazandigini séyleyebilmemiz i¢cin 11,150/11,250 direng bélgesinin
asilmasi gerektigini duslinlyoruz. Bu durumda 11,600 zirve
bolgesini hedefleyecek yikselis egilimi etkisini strdlrecektir.
Asagl tarafta ise 10,880 seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak
izlemeyi surdiriyoruz. 10,880 Uzerinde dengelenmeyi basaracak
hareketlerin piyasadaki  yukari ataklari  desteklemeyi
strdirecegini duslinliyoruz. Bu kapsamda 10,880 ara desteginin
ayni zamanda ylikselis yonindeki pozisyonlar igin stop loss
noktasi olarak alinmasini oneriyoruz. Altindaki hareketlerin ise
yeniden asagi riskleri glindeme getirebilecegi unutulmamalidir.
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1,1629 -0,15% 1,3307 -0,17% 4.207 0,29% 227 0 4,19 0,01
Eur/Usd: Altin:
Din baslayan FED toplantisinin buglin sonucunu karsilayacagiz. Uluslararasi  Finans Enstittsd (IIF), "Kiresel Borg¢ Monitori"

Piyasalarda 25 baz puan faiz indirimi neredeyse kesin ihtimalle
fiyatlamalara dahil edilmis durumda. Piyasalarin odagi 2026’ya
yonelik projeksiyonlar ve Powell’'in sozlli yonlendirmesinde olacak.

Powell'in sozli yonlendirmesi piyasalarin geldigi noktayr goz
online aldigimiz zaman ‘sahin’ tonda olabilir. ABD kapamasi
nedeniyle veri korligine dikkat ¢cekmesi olasi. Gelecek toplantilar
icin makro veri odakli yaklasim ise FED baskaninin toplantinin
zeminini olusturabilir.

FED Uyelerinde yasanan gorus ayriligi son zamanlarda belirgin.
Ozellikle 2026 yilina yénelik sunulacak faiz projeksiyonlari oldukca
dnemli olacak. Uyelerin  sonraki faiz indirimi beklentileri icin
gosterecekleri kimelenme ve bugiin alinacak kararda karsi oy
kullanan Uye sayisi piyasalarin takibinde olacak.

Beyaz Saray Ekonomi Danismani Kevin Hassett diin yaptigi
aciklamalarda, Trump FED'e faiz oranlari konusunda baski yaparsa,
dogru olani yapacagini, faiz kararlari benim kararim olacaktir ve
Trump’in buna giivendigini belirtti. FED baskanligl icin en glgli
aday olan Hassett’in agiklamalarina baktigimiz zaman koltuga en
yakin aday oldugu anlasiliyor.

Hassett baskanlhginda faiz indirim adimlarinda hizlanma ve FED’de
yasanan gorls ayriliginin keskinlesmesi endiseleri Dolar talebinin
azalmasina neden oluyor. Ote taraftan Avrupa Merkez Bankasi
(ECB) politika yapicilarinin faiz indirimlerinin yenilenmeyecegine
dair sinyalleri de eur talebinin toparlanmasina neden oluyor.

ABD para birimi glctini kaybetmeye devam ediyor. Dolar Endeksi
99 seviyesine gevsemis durumda. 97,5-98 araligi destek olarak 6ne
cikabilir. DXY’de ana destek noktasi 97 seviyesi olarak ©ne
¢ikarken, 97 seviyesinin asagi kirilmasi satis baskisinin devam
edecegine isaret edebilir. 100,4 seviyesi lzerinde ise dolar
talebinin giiciinii artirmasi beklenebilir.

Bu sabah 1,162 seviyesindeki paritede 1,166 ve 1,172 seviyeleri
gin ici direng; 1,57 ve 1,15 seviyeleri glin i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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raporuna gore gelismis ekonomilerin toplam borcu yilin Uglinci
ceyreginde 230,6 trilyon dolar olarak hesaplanirken, gelismekte
olan Ulkelerde toplam borg¢ 115,1 trilyon dolara ulasti. Borg artisi
ABD ve Cin'de yogunlagsmaya devam ederken, Fransa, Almanya ve
ingiltere’de de dnemli borg artislari gorildi. Kiiresel borg artisi
kamu sektoriinde yogunlastigi goruliyor, Ulkelerin iginde
bulundugu durum ve genislemeci maliye politikalariyla
ekonomileri destekleme ¢abasi yatirimcilarin itibarli para birimleri
yerine degerli metallere olan talebinin artmasina neden oluyor.
Borg yikinin artmasi, enflasyon endiselerini de beraberinde
getiriyor. Deger saklama araci olarak ilk altin talebi glicli seyrini
gosterdi. Sonrasinda hem endistriyel metal hem deger saklama
ozelligi ile gimis hizh adimlarla farki kapatmaya c¢alisiyor. Gimus
fiyatlari, yatinmcilarin ABD Merkez Bankasi'nin (FED) daha fazla
parasal gevsemeye gidecegine ve arz sikiliginin siirecegine yonelik
beklentileriyle ons basina ilk kez 60 dolarin (zerine gikti.
Devaminda ucuz kalan endustriyel metallere yonelim gorecegimizi
distinlyoruz.

Teknik tarafta yikselis isteginin hizlanmasi i¢in 4.250 Usd
seviyesinin gegilmesi gerektigini dlslinliyoruz. FED bugiin faiz
indirimi adimi atmaya yakin. indirim siirpriz degil, FED bagimsizligi,
yeni FED baskani, Rusya barisi gibi konular ayrica énemli olan
basliklar kalmaya devam ediyor. Bant hareketini (4.250-4.000 Usd)
sirdiren altin kisa vadede sikismaya devam edebilir. 4.250 Usd
Uistiinde 4.250-4.380 bant araliginda fiyatlamalara gegis yapilabilir.
Bugin FED toplanti karari ve Baskan Powell'in agiklamalari
fiyatlamalarda +- hareketlilik yaratabilir.

Bu sabah 4.190 Usd seviyesindeki ons altinda 4.250 ve 4.350 Usd
seviyeleri giin i¢i direng, 4.150 ve 4,130 Usd seviyeleri gin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin sinirh  pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Digsarida, ABD 10 yillik tahvil faizi FED bagimsizligi, yeni FED
baskani endiselerini yansitmaya devam ediyor. Verim egrisinde
diklesme devam ediyor. 10 yillik ve 2 yillik tahvil faiz farki artiyor.
ABD hazinesi din 10 yillik tahvil ihalesinde %4.175 seviyesinde
fiyatlandig goraldu.

i¢ tarafta, dezenflasyon iyimserligi ile i¢ taraf olumlu fiyatlaniyor.
Persembe glinii PPK’nin 100+ baz puan faiz indirmesi bekleniyor.

Tirkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 227 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar (-1, +1
cent) araliginda degisti.
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Glindem - Gostergeler

02:50 Japonya'nin kasim ayi Gretici enflasyonu verileri aciklanacak

04:30 Cin'in kasim i tiiketici ve Gretici enflasyonu verileri aciklanacak

10:00 TR - Sanayi Uretimi (6nceki: %2.9)
ingiltere Maliye Bakani Rachel Reeves 26 milyar steriinlik vergi artisini iceren biitceyi savunmak
icin Hazine Secim Komitesi'nin dniine ¢ikacak

13:55 ECB Baskam Christine Lagarde konusacak

22:00 Fed FOMC Toplantisi (beklenti: %3.50-%3.75 énceki: %.3.75-%4.00)

22:30 Fed Baskam Powell basin toplantisi

Gundem

9 Ara 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
- Usd,/TL 4259 3538 2955 1871 13.40 744 595
% Eur/TL 4958 3667 3268 20,01 1511 9.10 667
E Eur/Usd 11629 10366 11059 10697 11376 12217 1122
o |Gbp/Usd 13307 12515 12754 12071 13533 13676 1325
TL 2 Yillk Gasterge Tahvil (%) 3813 4056 3968 997 2270 14,96 1178
= TL 10 Yilk Gosterge Tahwil (%) 30,74 2878 3675 9.83 3433 1250 1331
% % Tiirkiye CDS (baz puan) 227 263 284 512 564 303 282
= 0 |ABD 10 Yilik Tahwil (%) 419 458 386 3.88 151 092 092
% BiST - 100 Endeksi 11238 9831 7470 5509 1858 1477 1144
5 |Dow Jones Endeksi 47560 42544 37690 33.147 36338 30,606 28538

= ‘: Nasdaq Endeksi 23576 19311 15011 10.466 156645 12888 8973
(= 8 |se Endeksi 6841 5882 4770 3840 4766 3756 3231
(¢0] o DA 34163 19909 16752 13924 15885 13719 13249
E Altin (TL) 5762 2984 1960 1097 781 454 2930
6 a Altin (Usd) 4307 2623 2063 1824 1830 1901 1518
HC E Glmis (TL) 8373 3286 2262 1439 993 631 342
) w | Gimis (usd) BL1 2839 238 233 233 264 179
o p——

c egisimler
D : 5 Usd,/TL 204 187 57.9 396 803 50 124

q) E Eury/TL 352 122 633 325 660 364 100
?) T |Ewtsd 122 63 34 60 €2 88 21

oY) o |Gbp/Usd 63 19 57 108 40 32 21

—

() TL Gésterge Bono (baz puan) 243 88 2971 1273 774 318 795
"&; = TL 40 Yilik Taivl (baz puzn) 196 203 1692 1449 1142 69 427
:0 % E Tirkiye CDS (baz puan) 36 21 -228 52 261 21 80

= 0 |ABD 10 Yilik Tahwil (baz puan) 39 71 -2 37 &0 o -100

— % BIST - 100 Endeksi 143 316 356 1966 258 291 254
g Dow Jones Endelsi 118 1329 137 88 187 72 223

": Nasdaq Endeksi 221 286 434 331 214 436 352

@ |s8P Endeksi 163 233 232 194 269 163 289

T |oax 214 188 203 123 158 35 55

Altin (TL) 3.1 523 787 404 720 564 331

o |Attn (usd) 60.4 272 131 03 37 252 184

E Glimiis (TL) 154 8 453 572 443 574 B4G 298

w | Giimis (Usd) 1115 214 06 28 118 478 155
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirrmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk
ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile aracihk teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile miusteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak (zere
saklanamaz.
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