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Piyasalara'Genel Bakis

iran, ABD ve Israil arasindaki artan gerilim, kiiresel tedarik zincirlerinde énemli degisikliklere neden olabilir.
Piyasalarin en ¢ok tedirgin oldugu husus tedarik zincirinin kalici olarak bozulma durumu. Catismanin uzamasi
durumunda enerji ve nakliye maliyetlerinde yasanan yikselisin kalici olacagl, bunun da perakende fiyatlarini
artirarak tiketici talebini olumsuz etkileyebilir.

ABD ve israil'in iran'a ortak saldirilari sonrasi kiiresel enerji tedariki icin stratejik 6nemdeki Hiirmiiz Bogazi'nda
ticari gemi trafiginin durma noktasina gelmesi ve Katar Enerji'ye ait sivilastiriimis dogalgaz (LNG) tesisinde
Gretimin durmasi sonrasi enerji fiyatlarinda yukari yonli baski devam ediyor. Yasanan gelismeler ve hizli fiyat
artiglari, devam eden operasyonun siirdirilebilir olmasinin 6niinde en bliylk engel olmaya devam ediyor.

ABD Bagskani Donald Trump, iran'a karsi yiiriitiilen savasin biiyiik élciide tamamlandigini belirterek catismanin
yakinda sona erebileceginin sinyalini verdi. Piyasa simdilik Trump’in iran gerginligini "kontrolli bir kriz" olarak
ydnetmek istedigine inaniyor. Amag, iran'in bélgedeki giiciinii kirmak olsa da, bunu kiiresel bir resesyona yol
acmadan basarmasi gerekiyor. Gegmiste gimrik vergileri veya jeopolitik krizlerle piyasalari sarsan Trump, bir
stre sonra '"vites klgllttl". Yatirimcilar yine ayni refleksi bekliyor. Dln ilk sinyali verdi! Endeksler de kritik
destek seviyelerinin Gzerinde tutunmaya calisarak bu beklentiyi destekliyor. Ancak bu seferki kriz bir "tweet"
veya "tarife" savasi degil; fiziksel bir askeri ¢catisma, enerji ve gida altyapisindaki hasarin (tedarik zinciri kirilmasi)
bir tweet ile dizelmeyecek olmasi, ¢atisma siresinin uzamasi, piyasanin glcten dismesine ve dizeltme
strecinin derinlesmesine neden olabilir.

Petrol fiyatlarindaki artis, tim diinyada para-maliye politikalarinin revize edilmesine yol agacak, enflasyon-
deflasyon-stagflasyon tartismalarini 6ne cikaracak giiclii bir katalist. Oniimiizdeki hafta biiyiik merkez bankalari
faiz kararlarini agiklayacak. Politika yapicilarin yasanan son gelismeleri nasil yorumlayacagi ise 6nemli olacak.
Orta Dogu'daki savasin enerji koridorlarini tikamasi ve dogalgaz fiyatlarindaki sigrama, Avrupa Merkez Bankasi
Uzerindeki faiz baskisini artirdi, swap piyasalarinda, yil sonuna kadar iki adet 25 baz puanlik artisi tamamen
fiyatlamaya basladi. Yasanan gelismeler Avrupa tarafinda tahvil faizlerinin artmasina neden oluyor.

Dinya genelinde petrol fiyatlarinin ylkselmesinden 6tlri  maliyet kaynakli enflasyonist baskilarin
glclenebilecegine yonelik kaygilar, merkez bankalarinin para politikalarinda temkinli adimlar atabilecegi
beklentilerini de 6ne ¢ikmasina neden oluyor. Merkez banklarinin giivercinden sahin tarafa kayma hali hemen
hemen tiim merkez banklari igin gegerli olabilir.

Din Trump’in agiklamalari sonrasinda, giin iginde 114 dolar seviyelerini goren petrol fiyatlari giini 86 Usd
seviyesi civarinda tamamladi. Haber akisi ve gelismeler oynakligin da artmasina neden oluyor. Fiyatlarin
dengelendikten sonra ekonomiler tizerinde olusan hasarin boyutu, uygulanan para politikalari agisindan énemli
olacak.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karigik. ABD vadeli piyasalari ylizde 0,2-0,3 araliginda eksi. Japonya yuzde
3,2, Hong Kong yizde 1,0, Cin yuzde 0,4 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,11, Dolar Endeksi 98,9, ons
altin 5.160 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, petrol fiyatlarinda yasanan hizli yiikselis TCMB yapacagi faiz indirimlerinin de ertelenmesine neden
olabilir. Enerji maliyetlerinde yasanan artisin enflasyonist etkilerini azaltmak icin TCMB ve ekonomi ekibi
proaktif yaklasim sergiliyor. Soklarin gegici olmasi dengelenme ve toparlanma siirecinin de hizli olmasina neden
olabilir.
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Usd/TL:

Avrupa'nin net enerji ithalatgisi olarak kiiresel piyasalara yuksek
oranda bagimli olmasi, eneriji fiyatlarinda yasanan artisin Avrupa
ekonomisi Uzerinde olumsuz etki olusturacagi beklentisi Eur
talebini sinirlarken, dolar talebinin artmasina neden oluyor.

Bolgede tansiyonun artmasi risk istahini azaltiyor. Nakit talebi
artiyor (Usd). Tansiyon artisi ayni zamanda FED faiz indirim
beklentilerini de azaltiyor (dolar lehine).

Eger bolgede tansiyon ylksek kalmaya devam ederse bu dolarin
glclnl korumasi hatta daha da gliclenmesi anlamina gelebilir.

i¢ tarafta, bu hafta PPK haftasi. Son gelismeler isiginda PPK’nin
rehberligi daha da 6nem kazandi. PPK’nin temkinli-sahin bir tavir
takinmasi stirpriz olmaz diye distiniiyoruz.

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 44,08 civarinda
islem goriyor. Asagida 43,50 ve 43,20; yukarida 44,20 ve 44,50
one cikan teknik seviyeler.
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Tahvil/Bono:

ABD Baskani Donald Trump, iran'a karsi yiiriitiilen savasin biyiik
Olgiide tamamlandigini belirterek ¢atismanin yakinda sona
erebileceginin sinyalini vermesi sonrasinda petrol fiyatlarinda
yasanan yukari baski azaldi. Petrol fiyatlarindaki artis enflasyon
riski yaratiyor ve merkez bankalarini giivercinden sahin durusa
zorluyor. Bu durum bizim igin ve bizim merkez bankamiz igin de
gegerli. Enerji fiyatlarinda yeni denge noktasi, TCMB yil sonu
enflasyon hedefi igin 6nemli olacak.

Son gelismelerle TCMB daha temkinli-sahin bir noktaya gelmis
olabilir. Persembe glini agiklanacak karar tahvil piyasalarinca da
fiyatlanacak. Tahviller ay basindan bu yana yiikselis halindeler.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %40,19 ve
%32,68 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Kapanisa dogru tepki alimlariyla toparlanmaya c¢alisan piyasada,
12,800 seviyesi ilk 6nemli direng konumunda ...

Pazartesi glinu sert saticili bir seyrin ardindan kapanisa dogru
tepki alimlarinin yasandigi piyasada, BIST100 Endeksi ginu -
%0.71 oraninda deger kaybiyla 12,702 puandan tamamladi.
Endekste 18 Subat tarihinde baslayan ara diizeltme hareketinin,
seans ici ilk 6nemli destek noktasi olarak izledigimiz 12,500
Uzerinde tutunma c¢abasinda hareketlendigini gozlemliyoruz.
14,500 ana hedef noktasindan baslayan ve %15 e ulasan
dizeltme hareketinin, kapanisa dogru olusturdugu tepki alimlari
kapsaminda, giin icerisinde 12,800 seviyesini ilk 6nemli direng
noktasi olarak izliyoruz. Din olusan tepki alimlarinin ardindan
bugiin yasanacak hareketin 6énemli olacagl piyasada, seans igi
basarisiz ylkselis denemelerinin direng noktalarinda yeniden
satis baskisi olusturabileceginin goz onlinde bulundurulmasini
Oneriyoruz. Endekste tepki alimlarinin gli¢ kazanabilmesi igin
12,800 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda bir Ust noktada
ana direng olarak izledigimiz 13,500 seviyesi test edilebilir.
Dolayisiyla geri gekilmelerde 12,500 ve 12,250 seviyelerini destek
noktalari olarak izlemeyi sirdiirecegimiz piyasada, tepki
alimlarinin yukari yonli bir hareketi baslatabilmesi igin 13,500
direncinin asilmasi gerektigini distiniyoruz.
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Eur/Usd - Altin - Eurobond

Eur/Usd:

ABD’de son agiklanan tarim digi istihdam verisinde 60 bin kisilik
istihdam artisi beklentisine karsilik 92 bin kisilik istihdam kaybi
yasanmasi ve issizlik oraninin %4,4’e yikselmesi, istihdam
risklerinin devam ettigini gosterdi. is giicii piyasasinda yasanan
zayifligin devam etmesi ve artan enerji maliyetlerinin enflasyonist
etkisi, FED'in ikili hedefi igin islerin zorlasmasina neden olabilir.

Mevcut durum Diinya genelinde petrol fiyatlarinin yikselmesinden
oturi maliyet kaynakh enflasyonist baskilarin giiglenebilecegine
yonelik kaygilar, merkez bankalarinin para politikalarinda temkinli
adimlar atabilecegi beklentilerini de 6ne ¢ikmasina neden oluyor.

Ekonomilerin dayanikhliklari, enerjiye erisim imkanlari gz online
alindiginda Avrupa, ABD’nin acgik ara gerisinde. Avrupa'nin net
enerji ithalatgisi olarak kiresel piyasalara yiiksek oranda bagiml
olmasi, mevcut sartlarda yatirimcilarin eur yerine dolar tercih
etmesine neden oluyor.

Dolar Endeksi 100 seviyesine vyaklasti. Eger iran meselesinde
tansiyon duserse fiyatlamanin biraz terse donmesi (dolarda
zayiflama) ve makro verilerin konusulmasi-fiyatlanmasi anlamina
gelir diye diisiiniiyoruz. Tansiyon yiikselmesi ise giindemin iran
meselesi ile kapl kalmasi anlamina gelir. ABD Baskani Donald
Trump, iran'a karsi yiriitilen savasin biiyiik 6lgiide tamamlandigini
belirtmesi diin dolar talebinin azalmasina neden oldu.

Teknik resimde Dolar endeksinde 101 seviyesi kritik kuvvetli direng
bélgesi olarak takip edilebilir. 97 desteginin lGzerinde saglamlasarak
98-100 hattina dogru ilerlemek isteyen Dolar Endeksi, giine 99
seviyesine yakin basliyor.

Bu sabah 1,161 seviyesindeki paritede 1,163 ve 1,167 seviyeleri
gin i¢i direng; 1,15 ve 1,147 seviyeleri gln i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Degerli Metal:

Enerji maliyetlerinde yasanan artisin enflasyon tzerinde olumsuz
etkileri ve petrol fiyatlarinda yeni denge noktasi FED’in faiz indirim
patikasinda duraklamasina-uzamasina neden olabilir. Mevcut
sartlar FED’in ikili hedefini zorlastiryor.

Yaganan gelismeler FED’in faiz indirim patikasinda duraklama
surecinin beklenenden uzun siirecegini gosteriyor. Bu altin fiyatlari
icin olumsuz, enflasyonda katiigin devam etme riski ise altin
fiyatlari icin olumlu. Jeopolitik tansiyonda yasanan artisin nakit
ihtiyacini 6ne c¢ikarmasi ise dolar talebinin artmasina neden
oluyor.

Dolar deger kazaniyor, ABD tahvil faizleri ylkseliyor. Kiymetli
madenlerin alternatif maliyetinin artmasi altina baski yapiyor.
Yikselisin  strmesi baskinin strmesi olarak okunabilir. Diger
yandan borsalarda teminat tamamlama ihtiyaci da altina-giimise
baski yapan bir unsur.

Altinda 5.100 Usd seviyesi lzerinde kalicilik-dengelenme yukari
icin gereklilik diye diisiinliyoruz. 5.100 Usd altinda diizeltme istegi
devam edebilir. Gims igin 85 Usd benzer bir teknik seviye olarak
takip edilebilir.

Bu sabah 5.160 Usd seviyesindeki ons altinda 5.200 Usd ve 5.270
Usd seviyeleri giin ici direng, 5.070 ve 5.000 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, tahviller ayni anda iran gerginligi sebebiyle giivenli liman
ve enflasyon riskini fiyatliyor. Enflasyon riski daha baskin
konumda. Ayrica FED faiz indirim beklentileri torpileniyor.

i¢ tarafta, iran meselesi enflasyon riski yaratiyor. Bu hafta PPK
kararina karsilayacagiz.

Turkiye 5 yillhik kredi risk primi (CDS), 268 baz puan ile glinli yatay
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar (-38, +5
cent) araliginda degisti.
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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