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Piyasalara'Genel Bakis

Kiiresel piyasalar gegen hafta ABD-iran arsinda gegen diplomasi trafigi hakkinda konusurken, yeni haftaya sicak
catisma haberiyle basladi. Sicak ¢atisma hali devam ederken enerji ve lojistik hatlarinin ise hasar aldig
goruluyor. Gegtigimiz hafta sonu baslayan hava saldirilari ve Hirmiz Bogazi Uzerindeki belirsizlik, kiresel
ekonomi igin "siyah kugu" degil, ashinda beklenen ama hazirliksiz yakalanilan bir durum oldu.

Diinya petrol trafiginin %20’si ve LNG’'nin (sivilastiriimis dogalgaz) énemli bir kismi bu darbogazdan gegiyor.
iran'in buray kapatma tehdidi veya sigorta sirketlerinin bdlgeyi "gecilemez" ilan etmesi, sigorta maliyetlerinin
de hizla artmasina neden oluyor. Petrol fiyatlarindaki her 10 dolarlik artis, kiresel enflasyona yaklasik %0,4-0,5
ek yuk getirdigi hesaplaniyor. Bu, merkez bankalarinin "enflasyonu distirdik" dedigi bir donemde tiim planlarin
gbzden gecirilmesine neden olabilir.

Eger bu catisma "nokta operasyonu" olarak kalir ve Hiirm{z Bogazi agik tutulursa, piyasa bu soku 2-3 hafta iginde
sindirebilir. Ancak iran'in asimetrik yanitlar vermeye devam etmesi ve petrol tesislerini hedef almasi durumunda
belirsizlik ve risklerin biiyliyebilecegini séylemek yanlis olmaz. Diin ABD-israil'in iran'a saldirilari blgenin enerji
altyapisinin da riske atilmasina yol acgti. Suudi Arabistan'in en kéklii ve biiyiik petrol rafinerisi Ras Tanura, iHA
saldirisi sonrasi kapatildi. Kiresel enerji glivenligi, benzer bir riskle Katar'daki diinyanin en biylk LNG ihracat
tesisinin bir askeri saldiri sonrasi Giretimi tamamen durdurmasi sonrasi Avrupa referans gaz fiyatlari (TTF) gtinltik
yuzde 50'ye varan bir ylkselis kaydederek son dort yilin en sert artigini yasadi.

Yasanan olaylar faiz indirim patikasinda duraklama doneminde olan Amerikan Merkez Bankasi’nin ‘bekle-gor’
stresinin uzamasina neden olabilir. Enerji fiyatlarinda yasanan artisin kalici olmasi hali 2026 bahari icin beklenen
faiz indirimleri, yerini "ylksek faiz, uzun stre" stratejisine birakabilir. Diger taraftan OPEC+ ekstra Uretim artis
karari ile sorunun daha az hissedilmesini saglanmaya galisiliyor.

Makro tarafta, Euro Bolgesi'nde imalat sanayi Satin alma Yoneticileri Endeksi (PMI), Subat ayinda 50,8 puanla
son 44 ayin en yiksek seviyesine ¢ikti. Amerika tarafinda ISM imalat sanayi PMI, Subat'ta bir 6nceki aya gére 0,2
puan azalarak 52,4 puana geriledi.

Jeopolitik tarafta yasanan kirilganlik yatirimcilarin dolar tercihinin artmasina neden oluyor. Likidite talebinin
artmasi ve belirsizliklerin devam etmesi yikseliste etkili oluyor. Dolar talebinde yasanan artis, karsi para
birimlerinde ve degerli metallerde baskili siireg izlenmesine neden oluyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karigik. ABD vadeli piyasalar ylzde 0,5-0,8 araliginda eksi. Cin yuzde
0,10, Japonya yuzde 2,5, Hong Kong yuizde 0,10 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,03, Dolar Endeksi
98,5, ons altin 5.370 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, bugiin TUFE agiklanacak. Piyasa beklentisi aylik artisin %2,90 olacagi yoniinde. Béylece yillik orani
yiikselecek ve %31,50 olarak olusacak. iTO enflasyonunun %3,85 geldigini not edelim.

Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) 2025 yilinin son ceyregine iliskin dénemsel gayri safi hasila verilerini yayimladi.
Veriler yilin tamaminda bliylimenin ylizde 3,6 oldugunu gosterdi. Beklenti ylizde 3,7 olarak belirlenmisti.
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Usd/TL:

iran’a saldiri piyasalari gergin hale getirdi. Yatirmcilarda riskli
varliklardan kagis nakitte donis ile birlikte dolar talebinde artis
yasandi. Diin Dolar Endeksi (DXY) yuzde 1’e yakin yiikselis yasadi.

Yatirimcilar riskin artmasindan endise ediyorlar. Bir taraftan
enerji maliyetlerinde yasanan artis  enflasyon kaygilarinin
hizlanmasina neden olurken, sartlar FED’in faiz indirim
patikasinda yol almasi igin uygun gértinmayor.

Cuma gunl tarim digi istihdam verisi agiklanacak. Jeopolitik
cephede yasanan olaylarin etkisi makro verilerinin arka plana
itilmesine neden olabilir. Veriler faiz indirimini desteklese bile
mevcut zemin kaygan

97 seviyesi Uzerinde kalicilik saglayan Dolar Endeksi gline 98,50
seviyelerinde bagliyor.

i¢ tarafta, bugiin subat ayi TUFE verisi aciklanacak. Piyasa
beklentisi aylik artisin %2,9 olacagi yoninde. Boylece yillik oran
%31,5 olacak (su an %30,65). Yilhk oran disls hattinda
ilerlemeye ara vermis olacak (en son 2025 Eylil verisinde bu
yasanmisti). Diisiik gelen TUFE olumlu hava yaratabilir.

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 43,96 civarinda
islem goruyor. Asagida 43,00 ve 43,20; yukarida 44,00 ve 44,50
one cikan teknik seviyeler.
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Tahvil/Bono:

Bugiin subat ayi TUFE verisi aciklanacak. Piyasa beklentisi aylk
artisin %2,9 olacagi yoniinde sekilleniyor.

2 yillik gésterge tahvil faizi diin iran geriliminin etkisiyle %37,63'e
kadar tirmanarak 26 Aralik'tan bu yana en yuksekleri gordu.
Gosterge faiz Cuma kapanisinda %36,53 dizeyindeydi. Tahvil
piyasasi iran konusu ve TUFE verisi ile fiyatlama yapabilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giini sirasiyla %37,23 ve
%30,99 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Duzeltme hareketi 12,800/13,000 destek bandinda taban
olusturmaya calisacak... Pazartesi giini saticili bir seyrin yasandigi
piyasada, BIST100 Endeksi glini -%2.71 oraninda deger kaybiyla
13,346 puandan tamamladi. Endekste kisa vadeli yiikselis trendi
icerisindeki gucli seyrin, 14,500 ana hedef noktasindan
olusturdugu duzeltme hareketi etkisini strduriyor. 18 Subat
tarihinden itibaren etkisini strdiiren ara realizasyon egilimi, ilk
onemli destek noktasi olarak izledigimiz 13,700 altinda
zayiflamaya devam ediyor. Bu kapsamda bir alt noktada
12,800/13,000 bandini kisa vadeli ana destek noktasi olarak
izliyoruz. Dizeltme egilimini 12,800/13,000 destek bandinda
karsilama ¢abasinda hareketlenecek olan piyasada, bu seviyenin
onemli olacagini dusliniiyoruz.

Dolayisiyla kisa vadeli teknik resmin su asamada ilk 6nemli direng
olarak izledigimiz 13,750 altindaki hareketlerde baski altinda
kalmaya devam edecegini dusliniyoruz. Mevcut hareketin
12,800/13,000 destek bandinda taban olusumunu yakindan
izleyecegimiz piyasada, yukari yonli bir potansiyel olusabilmesi
icin 13,750 ara direncinin asilmasi gerekiyor.
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Eur/Usd - Altin - Eurobond

Eur/Usd:

Paritede dar hareket bandi Orta Dogu’da patlak veren savas
sonrasinda dolar lehine kirildi. Savas demek belirsizlik demek, bu
riski almak istemeyen yatirimcilarin ilk tercihi Dolar.

Su an karar giici olanlar daha riskten imtina etmeye c¢alisiyor ama
sahadaki gelismeler kontrolden cikabilir. Enerji fiyatlari lizerinde
yukari yonla soklarin kaliciligi enflasyonla miicadelede merkez
bankalarinin zorlanmasina neden olabilir. Mevcut sartlar yilin ikinci
yarisinda faiz indirimlerine baslamasi beklenen FED’in takviminin
Otelenmesine neden olabilir.

Son gelen ABD UFE ve PCE verileri enflasyon risklerinin devam
ettigini gosterirken, kaygan zeminde FED ve Uyeler kontrolll
gitmeyi tercih edebilir. Bu Dolar talebinin artmasina neden olabilir.

97 desteginin Uzerinde saglamlasarak 98-100 hattina dogru
ilerlemek isteyen Dolar Endeksi, gline hafif eksi basliyor.

Bu sabah 1,169 seviyesindeki paritede 1,171 ve 1,173 seviyeleri
gln ici direng; 1,167 ve 1,162 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtin yatay seyir izleyebilir.
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Degerli Metal:
Orta Dogu’da ¢atisma halinin devam etmesi ve siirecin kisa soluklu
olmama ihtimali yatirimcilarin giivenli limana kagisini destekliyor.
Guvenli liman 6zelligi ile altin ve yatirimcilarin tekrara hatirladigi
dolar talebi artiyor.

Dinya petrol trafiginin %20’si ve LNG’nin (sivilastirilmis dogalgaz)
énemli bir kismi Hirmiiz Bogazindan gegiyor. iran'in burayi
kapatma tehdidi veya sigorta sirketlerinin bolgeyi "gegilemez" ilan
etmesi arzin oldukca azalmasina neden oluyor. iste bu noktada
blylme ve ticaret belirsizlikleri endustriyel metallerde kar satisi
gorulmesine neden oldu.

iran siireci, ekonomik agidan dramatik etkiler yaratabilir. Trump
‘blylk dalganin’ baslamadigini yakinda daha sert adimlar
atilacagini ifade ederken, iran tarafinda kdseye sikisan mevcut
rejimin farkli cephelere yonelmesi belirsizligin artmasina neden
oluyor.

Ocak ayi sonunda derin diistis yasayan gimiste de tepki var ama
altina gore gorece zayif kalmaya devam ediyor. 90 Usd esigi asilip
96 seviyesi goriilmesine ragmen yikselis korunamadi. Giine 87
seviyelerinden bagliyor.

Bu sabah 5.370 Usd seviyesindeki ons altinda 5.450 Usd ve 5.550
Usd seviyeleri giin icgi direng, 5.300 ve 5.240 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:
Disarida, ABD 10 yillik tahvili giivenli liman 6zelligi gostermeye
devam ediyor. ABD-iran arasinda devam eden gerginlik

yatirimcilarin tahvil ilgisini artiyor. %3,97 civarinda islem goruyor.

i¢ tarafta, jeopolitik yakinlik baski yaratiyor. iran konusunun
siirecine bagli olarak fiyatlama degisebilir. ikinci kritik konu ise
TUFE, veriyi bugiin karsilayacagiz.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 239 baz puan ile glinli yatay
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar (-2, +1
cent) araliginda degisti.
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.

4  a =
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