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Piyasalara-Genel Bakis

Kuresel piyasalarda bugiin gézler ABD’de aciklanacak Kisisel Tuketim Harcamalari (PCE) verisinde
olacak. Verinin detaylarinda agiklanacak olan ¢ekirdek PCE, PCE, kisisel gelirler ve harcamalar, mal
ticareti dengesi, toptan stoklarin verecegi sinyaller yakindan takip edilecek.

PCE verileri tlketici harcamalarinin ekonomik buyumeyi destekledigini, ancak bazi aylarda
beklentilerin altinda kaldigini gdsteriyor. Baskan Powell son konusmasinda enflasyonun tarifeler
Uzerinde yukari yonlu riskler olusturdugundan bahsetmis ve enflasyon riskinin devam ettigine isaret
etmisti. Son gelen PCE verisi, tuketici harcamalarinin istikrarli oldugunu, ancak enflasyonun FED'in
hedefinin Gzerinde seyrettigini gdsteriyor. Yiksek g¢ekirdek PCE, FED'in faiz indirimlerinin enflasyon
endiseleri esliginde yapilacagi tartismalarinin artmasina neden olabilir. Gelirler artarken harcamalar
dusuk kalmasi durumunda, bu tiketicilerin tasarrufa yoneldigini veya belirsizlik nedeniyle harcamadan
kacindigini gosterebilir. Tersine, harcamalarin gelirlerden hizli artmasi borglanmanin veya birikimlerin
eridiginin sinyali olabilir. Beklentilerden yuksek gelen PCE, risk istahinin baskilanmasina neden
olabilirken, tahvil getirilerini artirabilir. Duslik PCE ise piyasalarda devam eden enflasyon
endiselerinde rahatlama yaratabilir

ABD tarafinda din 2C blyume verisi guncellendi. ABD ekonomisi 2025 yilinin ikinci geyreginde bir
onceki doneme gore yuzde 3,3 buylidugu aciklandi. Baskan Powell'in isi giderek zorlasiyor. ABD
ekonomisinin blylimeye de yeterli sogumayi gostermemesi enflasyon ve istihdam ikileminin devam
etmesine neden olabilir.

Nvidia, ikinci ceyrekte gelirini gegen yila gore %56 artirarak ve 46,74 milyar dolara ulasarak
beklentilerin Gstinde sonug uretti. Bu sonuglar Yapay Zeka temasina yapilan donanim yatirimlarina
ve talebinin gliciini koruduguna 1sik tuttu. Cin’e yapilacak ihracat izinlerinin alinmasi halinde biiyiime
potansiyelinin devam edecegini disunlyoruz.

Avrupa tarafinda, Finlandiya Merkez Bankasi Baskani ve ECB Yodnetim Konseyi Uyesi Olli Rehn.
FED'in bagimsizhdini test etmek kiresel piyasalarda ve reel ekonomide ciddi sonuglara neden
olabilecegini belirtirken, FED'in bagimsizliginin test edilmesinin dolarin kiresel baskin roliinde hizli bir
azalmaya neden olacadini sanmadigini vurguladi. Din agiklanan Euro Bolgesi Agustos Ekonomik
Gliven endeksi beklentilerin bir miktar altinda gelerek 95,2 olarak agiklandi.

Asya tarafinda, Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) faiz oranlarini kademeli olarak artirmaya devam
etmesiyle, bu borgla iligkili maliyetlerin artmaya devam etmesi bekleniyor. Diger taraftan uzun vadede
enflasyon risklerinin agir basmasi, kamu borcu ve bltge aciklarinin hizla artmasi beraberinde
belirsizlikleri artirirken, tahvil yatinmcisinin riskler esliginde ylksek faiz talebi devam ediyor. Uzun
vadeli Japonya tahvili Gzerinde yukari yonli baski devam ediyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi kansik. ABD vadeli piyasalari -0,1 -0,2 araliinda saticil.
Cin ylizde 1,5, Hong Kong yuizde 0,7 civarinda arti, Japonya yiizde 0,3 civarinda eksi. ABD 10 yillik
tahvil faizi %4,21, Dolar Endeksi 98,0, ons altin 3.410 Usd civarinda islem goruyor.

i¢ tarafta, diin agiklanan TUIK verilerine gére, ekonomik giiven endeksi Adustos'ta bir dnceki aya
gore yuzde 1,7 artarak 97,9 seviyesine ulasti. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB)
haftalik verileri agiklandi. Toplam rezervler 176 milyar 510 milyon dolardan, 176 milyar 327 milyon
dolara inerek rekor seviyeden sinirli disls kaydetti. TCMB swap hari¢ net rezervi 22 Agustos
haftasinda 54,7 milyar dolara yikseldi.
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Din acgiklanan ABD blylme verisi beklentilerin Ustliinde
geldi. ABD ekonomisi 2025 yilinin ikinci g¢eyreginde bir
Oonceki doneme gore yuzde 3,3 blyudigu aciklandi. Veri
sonrasinda resesyon endiseleri azalirken, FED faiz
indirimleri 6ncesinde blylime tarafinin beklenenden gugli
durumda olmasi faiz indirim sirecinin temkinli bir sekilde
ilerlemesine neden olabilir.

ABD Baskani Donald Trump, ABD Merkez Bankasi (FED)
Yoénetim  Kurulu Uyesi Lisa Cook'u "mortgage
stzlesmelerinde yanlis beyanlarda bulundugu" gerekcesiyle
gorevden aldigini agiklamas! sonrasinda. Lisa Cook ise
konuyu yargiya tasidigini bildirdi. Mahkemenin durusma
guniinii  bugiine verdigi bildirildi. Yargl karan ve
gelismeler dolar endeksi lzerinde hareketliligin artmasina
neden olabilir.

Dolar igin Trump ana belirleyici olmaya devam ediyor.
Dolar Endeksi'nde 97 seviyesi kisa vadeli destek noktasi
101 seviyesi diren¢ noktasi olarak takip edilebilir.

i¢ tarafta, TCMB rezervlerinin giigli konumda olmasi ve
enflasyon risklerinde yasanan azalis makroihtiyati adimlarin
atilmasina ve normallesme sirecinin hizlanmasina destek
sagliyor.

Kurda i1hmh yukar egilimi koruyor. Bu sabah 41,14
civarinda iglem géruyor. Asagida 40,50 ve 40,00; yukarida
41,5 ve 42,00 6ne cikan teknik seviyeler.

ihsan Tunal

ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

Caglar Kimenge
caglar.kimence@yapikredi.com.tr

29.08.2025

Yurtdisi yerlesiklerin 22 Agustos ile biten haftada DIBS'te
yaklasik 97 milyon $'lik alimlariyla stok deger yaklasik 14,7
milyar $'a ulasti. Agustos ayi enflasyonu eylil ayinda
yapilacak PPK toplantisi 06ncesinde 6nemli olacak.
Dezenflasyon sirecinin  devam etmesi ve TCMB
rezervlerinde yasanan iyilesme faiz indirim sirecinin devam
etmesine ve yatinmcilarin tahvil talebinin artmasina neden
olabilir.

Bugliin Eylil ayi borglanma takvimi acgiklanacak. Agustos
ayinda planlanan miktarin Uzerinde yapilan bor¢lanma
piyasada arz fazlasi olugsmasina neden oldugu goruldi.
Fiyatlamalar arz fazlasi nedeniyle sinirli pozitif oldu.

DUn gund 2 yilik ve 10 yilik TL gosterge tahviller gini
sirasiyla 939,03 ve %31,14 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
Duzeltme slrecinin devam ettigi piyasada eski zirve 11,250
bdlgesi ana destek konumunda...

Persembe gunu dalgali bir seyrin etkili oldugu hisse senedi
piyasasinda, BIST100 Endeksi gunu 9%0.09!luk artisla
11,368 puandan tamamladi.

11,600'lerde test edilen yeni TL zirvenin ardindan baslayan
dizeltme egiliminin din de dalgali hareketlerle devam
ettigini  soyleyebiliriz. Gin icinde 11,500'lere dogru bir
toparlanma deneyen ancak basarili olamayan piyasada ana
destek bolgesi olarak dnceki hafta yukari yonde asilan eski
tarihi zirvenin bulundugu 11,250 bdlgesini izlemeye devam
ediyoruz. Bu seviyenin, USD bazindaki analizde yukari
yénde kirilan eski algalan trend direncinin bulundugu 273
USD ile de uyumlu olmasi énemini artiriyor.

Dolayisiyla, 11,250 bolgesi destek olarak korunabildigi

surece piyasanin orta vadeye yonelik glicinu surdirmesini
bekleriz.
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ECB'nin son toplantisinin tutanaklarina gére, merkez bankasi ~ABD tarafinda diin 2C biytime verisi glincellendi. ABD ekonomisi
lyeleri faiz oranlarinin genel olarak nétr bir seviyede 2025 yilinin ikinci ceyreginde bir dnceki doneme gore yuzde 3,3
bulundugunu  degerlendirdiler.  Tutanaklarda  ekonomik  buyddigu aciklandi. Beklentilerin Gstiinde gelen veri blyime

gorindmin belirsiz olmaya devam ettigi vurgulanirken, Gyelerin
¢ogu enflasyon goérunimane iligkin risklerin dengeli oldugu
belirtildi.

ECB’nin uyguladigi faiz orani nétr seviyeye yakin. ekonomide ne
bldyumeyi hizlandiran ne de yavaslatan bir faiz oraninda. Fransa
tarafinda yasanan siyasi belirsizlik ise parite Uzerinde baski
konusu olabilir. 8 Eylul de Fransa meclisinde guvenoyu yapilimasi
planlaniyor.

Makro veri tarafinda, ABD ekonomisi 2025'in 2. ¢ceyreginde yuzde
3,3 oraninda buyidi. ABD ekonomisi 2025 yilinin ikinci
ceyreginde bir oOnceki doneme goére ylzde 3,3 buyudugu
aciklandi. Euro Bodlgesi'nde ise ekonomik glven endeksi
Agustos'ta 95,2 seviyesine dustu.

FED’in yeni yaklagimiyla birlikte ABD enflasyonun ylkselmesi ve
istihdam piyasasi nedeniyle faiz indirimlerine gidilmesi halinde
dolar talebinde baskili seyir devam edebilir. Tarife etkilerinin
ticaret hacmini ve blyime Uzerinde sinirli bir etki géstermesi ve
devaminda ABD butgesine olumlu etki yapmasi halinde yatirimci
ilgisi dolar tarafina kayabilir. Trump'in FED’in badimsizhidinin
sorgulanmasina neden olacak adimlari ise yatinmcilari
endiselendirmeye devam ediyor. Fiyatlama dinamiklerinde
yasanan karisiklik paritede yon hususunda net bir sinyal
vermiyor.

Dolar Endeksi (DXY) 98,1 seviyesinde. DXY’de destek noktasi
97 seviyesi olarak one gikarken, direng olarak 101 seviyesi
takip edilebilir. 97 seviyesinin asagi kiriimasi satig baskisinin
devam edecegine isaret edebilir.

Bu sabah 1,166 seviyesindeki paritede 1,174 ve 1,178 seviyeleri
giin ici direng; 1,16 ve 1,157 seviyeleri glin i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin parite yatay sinirh pozitif seyir
izleyebilir.
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trendinin devam ettigini gosteriyor. Din gelen haftalik igsizlik
basvurulari ise beklenti altinda kald.

Eylil ayinda faiz indirim beklentilerinin korunmasi ve buylime
verisinin beklenti Ustinde kalarak enflasyon tedirginligini devam
ettirmesi altin fiyatlamalarina pozitif yansidi.

Artan gumrik vergileri, merkez bankalarinin yeni denge arayisi,
siyasi ve jeopolitik risklerin masada durmasi yatirimcilarin portfoy
cesitlendirmesinde guvenli liman tercihi ile altin talebinin gugli
kalmasini sagliyor. Agiklanan raporlarda Merkez Bankalarinin da
portfdy cesitlendirmesinde altin talebinin devam ettigi géralayor.

Trump’in FED’e uyguladigi siyasi baski konulari ise gindemdeki
yerini koruyor. FED’den gelen faiz indirim mesajinin sinirl bir faiz
indirim slrecine isaret etmesi ile birlikte iyi huylu faiz indirimlerinin
makro verilere bagli oldugunu dislnuyoruz. Politik baskinin FED'i
zoraki faiz indirimlerine itme durumunda ise altin talebinin
hizlanmasini goérebiliriz.

Teknik resimde altin fiyatlari oldukga sikismis durumda. 3.415-
3.315 Usd bant arahginda hareket devam ediyor. Altin
fiyatlamasinda sikisma hali sirlyor ve sikismanin sonu
yaklasiyor. Sikismalari genelde yukari-asagi kirilmalar takip eder.
Kirildig1 yonde hareket hizlanabilir. Sikisma son fiyatlamalar ile
birlikte yukari meyilli olma goéruntusinde.

Bu sabah 3.410 Usd seviyesindeki ons altinda 3.415 ve 3.440
Usd seviyeleri gin ici direng, 3.400 ve 3.370 Usd seviyeleri giin
ici destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin parite pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD kisa vadeli tahviller FED politikasina daha hassas
olmaya devam ederken, uzun vadeli tahviller enflasyon ve ABD
bltge problemini endiseleri sebebiyle sinirli dusts gosteriyor..
ABD tarafindan gelecek olan makro veriler, ABD 10 yillik tahvil
talebi agisindan 6nemli olacak.

i¢ tarafta, yurt disi risk istahinin toparlanmasi ve FED faiz indirim
beklentilerinin artmasi lokal tarafa olan ilginin artmasini
destekleyebilir.

Turkiye 5 yillik CDS 263 ile glini tamamladi. Eurobondlar yatay
seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda O ile +2 cent; orta vadelilerde
+3 ile +10 cent; uzunlarda +3 ile +19 cent degisim oldu. Faizler
ise siraslyla yizde 4,46, 6,58 ve 7,87 oldu.

a2 YapiKredi


mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr
mailto:ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

YATIRIM

Gundem =-Gostergeler :‘ ROTASI

Gundem

28 Agu 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
= |usam 4115 3538 2955 1871 13.40 744 595
@
< |emm 48,00 36,67 3268 2001 1541 9.40 1)
=
= |Euusd 11865 10366 11059 10697 11376 12217 1122
o |Gbp/Usd 13496 19515 12754 12071 13533 13676 1325
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 39,03 4056 39,68 9.97 2270 1496 1178
— TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 3114 2878 26.75 9.83 2432 1290 1221
-]
= £ [Tankaye CDS (baz puan) 263 263 284 512 564 303 282
(1]
= @ |ABD 10 ik Tahvil (%) 422 458 386 388 151 092 092
& -
2 [pisT- 100 Endeksi 11369 9.831 7470 5509 1858 1477 1144
S |Dow Jones Endeksi 45637 43544 37690 33147 36338 30606 28538
"q': Nasdaq Endeksi 21705 19311 15011 10466 15645 12888 8973
(7) @ |s&P Endehsi 6502 5882 4770 3840 4766 3756 3231
C T |oax 24040 19.909 16752 13924 15885 13719 13249
E Altin (TL) 4511 2984 1960 1097 781 454 290
= o |Atn (usd) 3410 2623 2063 1824 1830 1901 1518
(@) -E Giimiis (TL) 5142 3286 2262 1439 993 631 342
b - W |Gimis (Usd) 389 283 238 233 233 264 179
o Degisimier
c = |usdmL 163 197 57.9 396 803 50 124
o= ]
fu o  |Ewm 309 1232 533 325 =1 364 100
z
[} = |ewrusd 125 63 34 £0 £9 B8 21
() o |Gbp/usd 78 19 57 108 10 32 21
e TL Gésterge Bono (baz puan) -153 88 2971 1273 774 318 795
_.G_.J — TL 10 Yillk Tahvil {baz puan) 236 203 1692 -1449 1142 [=:] 427
T o
n z £ [Turiove CDS (baz puan) 0 21 228 52 261 21 80
- (1]
He) = @ |ABD 10 Yili Tahvil {baz puan) 36 71 2 237 60 0 -100
w L .
— % [eisT- 100 Endeksi 158 316 356 1966 58 291 254
S |Dow Jones Endelsi 73 129 137 £8 187 72 223
": Nasdaq Endeksi 124 285 434 334 214 436 352
% |s&P Endeksi 105 233 243 194 269 163 289
E 207 188 203 123 158 35 55
Altin (TL) 511 523 787 404 720 564 331
o |Atn usd) 300 272 131 03 a7 253 184
:E Giimiis (TL) 565 453 57.2 449 574 846 298
W |Gimis (usd) 345 214 06 28 119 478 155

a2 YapiKredi

29.08.2025



29.08.2025

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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