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Piyasalara'Genel Bakis

Kiresel piyasalarda bu hafta ABD makro veri ajandasi giindemin yogunlugunu olusturuyor. ABD'de son
donemdeki federal hilkiimet kapanmasi nedeniyle ertelenen kritik verilerin de takvime eklenmesiyle piyasalar
ve risk istahi igin 6nemli bir haftadayiz. Ozellikle istihdam ve enflasyon verilerinin ayni haftaya denk gelmesi,
FED'in faiz patikasi Gizerindeki beklentilerin sekillenmesine neden olabilir.

Kisa sireli hiikiimet kapamasi sebebiyle ertelenen tarim disi istihdam veri seti yarin agiklanacak. istihdam
piyasasinda yasanan hizli souma sebebi ile FED faiz indirimlerine baslamig, hizli sogumanin 6niine gegmek
istemisti. Onden yiiklemeli faiz indirimlerinin istihdam piyasasi (zerinde etkilerini gérmek agisindan veri
sonuglari 6nemli olacak. Beklentilere yakin bir veri seti ekonominin ne ¢ok sicak ne de resesyonda oldugunu
gosteren "yumusak inis" sinyali olarak okunabilir. ( Beklenti: 68.000 6nceki: 50.000)

Haftanin finalini ise ABD TUFE verisi ile yapacagiz. Cuma giinii agiklanacak veri, ocak ayindaki mevsimsel fiyat
ayarlamalari ve olasi gimrik vergisi geciskenligi nedeniyle enflasyonun aylik bazda katilik gosterip géstermemesi
agisindan 6nemli olacak. TUFE (beklenti: %2.5 énceki: %2.7)

Diger taraftan ABD bliyimesinin glicini korumasi bekleniyor. Veri merkezi insaatlari ve yapay zeka sistemlerine
yapilan harcamalar, tilketici harcamalarini geride birakarak ekonominin en dinamik kalemi haline geliyor.
Yatirimcilar sirketlerin harcamalarini ve bu harcamalarin karlihga dontismesi hizini sorgularken, yatirimlar enerji,
Uretim ve hizmet sektorlerine yayilarak ekonominin glgli kalmasinda tampon gorevi goriyor.

Ozetlemek gerekirse yatirimlarin ilk etkisi ABD enflasyonu agisindan yukar risklerin masada kalmasina neden
olabilir. Yapay Zeka kullaniminin artmasiyla birlikte verimlilikte yasanacak artis ise orta vadede mal ve hizmet
fiyatlarina indirim veya fiyat istikrari olarak yansiyabilir.

Cinli duzenleyici kurumlar, finans kuruluslarina yogunlasma riskleri ve piyasa oynakligi endiseleri nedeniyle ABD
Hazine tahvillerindeki varlklarini sinirlamalari yoniinde tavsiyede bulundugu haberlesiyor. Cin’in ABD
tahvillerine bir slredir mesafeli yaklastigi biliniyor. Merkez bankasi rezervlerine ise ikame olarak altini tercih
ediyor. ABD Baskani Donald Trump, Nisan ayinda Pekin'de Cin lideri zirve yapmayi planhyor. Oncesinde alindig
soylenen bu karar ‘finansal satrang¢’ hamlesi olarak goriliyor. Gorisme oOncesi taraflarin ellerini gliglendirmek
icin farkli hamleler yapabilecegini dustnliyoruz. Talebin azalmaya baglamasi ABD tahvil faizi tizerinde yukari
yonli bir baski yaganmasina neden olabileceginin altini gizelim.

Jeopolitikte iran-ABD arsinda goriismeler devam ediyor. Simdilik tansiyonunun, ‘yénetilir’ olmasi nedeniyle
piyasalar konuya dair haberlere fazla reaksiyon vermiyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karisik. ABD vadeli piyasalari ylzde 0,1-0,2 araliginda eksi. Cin yizde 0,1,
Japonya ylzde 2,4, Hong Kong yizde 0,5 civarinda alicih. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,19, Dolar Endeksi 96,7, ons
altin 5.030 Usd civarinda islem goriiyor

i¢ tarafta, beklentilerden yiiksek gelen Ocak verisi ile yillik TUFE enflasyonu %30.65 oldu. TCMB’nin 12 Subat
Enflasyon Raporu’nda ara hedeflerinde bir degisiklik olmasa da yillik hedeflerinde yukari yénli revize gorebiliriz.
Bu noktada merkez siki para politikasinda kararli durusunun devamini isaretleyebilir.
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Usd/TL:

Japonya’da gergeklesen erken segimlerin sonucunda glglenerek
cikan yonetim, asiri siki mali politikalardan g¢ikilacagi mesajini

verdi. Genislemeci mali politikalarin desteklenecek olmasi
Japonya tahvil talebini azalmasina neden olurken, BOJ'un bu
politikalar sonucunda faiz artirm hizini yukari yonli ayarlayacagi
beklentisi Usd-Jpy deger kaybetmesine neden oldu. Dolar
Endeksi (DXY) parite kaynakh dusls gosterdi.

Dolar Endeksi 96,8 civarinda gline basliyor. Son gilinlerdeki yukari
gitme istegi azalma kaydediyor.

Bu hafta ABD istihdam ve TUFE verileri agiklanacak. istihdamin
giiciinii korumasi, TUFE’de gevseme bekleniyor. Sonug bu sekilde
olursa FED faiz indirimi beklentisi kuvvetlenebilir. Dolar
zayiflayabilir.

i¢ tarafta, Bu hafta gozler Persembe giinii aciklanacak yilin ilk
Enflasyon Raporu’nda olacak. 2026 yilsonu igin %13-19 olarak
korudugu enflasyon tahminlerinin yukari revizyonu ve beklentiler
yakindan takip edilecek.

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 43,60 civarinda
islem goruyor. Asagida 43,00 ve 43,20; yukarida 43,70 ve 44,00
one cikan teknik seviyeler.
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Tahvil/Bono:

Hazine 4 yil vadeli TLREF'e endeksli 6 ayda bir kupon édemeli
devlet tahvili ihalesinde dénemsel faiz %18,55 oldu. 5 yil vadeli 6
ayda bir sabit kupon 6demeli devlet tahvilinin ihalesinde bilesik
faiz %32,86 olarak gergeklesti.

TCMB yilin ilk Enflasyon Raporu’nu Persembe agiklayacak.
Dezenflasyondaki yavaslamanin TCMB’ye yansimasini gérme
firsati bulacagiz.

Ocak ayinda yabancilar 4,23 milyar Usd tahvil alimi gergeklestirdi.
Programin ortaya koydugu degisimin yansima olan bu glgli
talebin, stirebilecegini degerlendiriyoruz.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %35,20 ve
%30,19 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Haftaya gugclu bir baslangi¢ yapan piyasa, 14,000 zirve bolgesini
hedefliyor... Haftanin ilk islem glininde alcili bir seyir izleyen
BIST100 Endeksi, glinii %.2.34 oraninda deger artisiyla 13,838
puandan tamamladi. Gegtigimiz hafta 13,998 ile yenilenen tarihi
zirve seviyesinin ardindan yasanan ara diizeltme egiliminin, hem
TL, hem USD bazinda kritik destek noktasi olarak izledigimiz
13,300/13,400 bandini korunmasini onemli olarak
degerlendiriyoruz. Boylece ara dizelme egiliminin ardindan,
piyasanin yukselis potansiyelini korudugunu dusliniyoruz. Gin
icerisinde 13,600 ilk olmak tzere, 13,300/13,400 destek bandinin
onemini koruyacagini dislinlyoruz. Belirtilen destek esigi
korunabildigi slirece de son yikselisin ardindan yasanabilecek
dalgali bir konsolidasyon siirecinin gorece kisa siirebilecegini ve
takip eden siregte de yukselis egiliminin 6ncelikle 14,000 olmak
Uzere, 14,500/600 bandina dogru devam etme ihtimalini yiksek
gérmeye devam ediyoruz. 13,300/13,400 destek bandinin altina
gerileyecek hareketin ise piyasada, once 13,000 ardindan ise
12,750 risklerini glindem getirebileceginin g6z Onilinde
bulundurulmasini éneriyoruz.
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Eur/Usd - Altin - Eurobond

Eur/Usd:

Bu hafta ABD makro veri takvimi parite fiyatlamalarinda baskin
olabilir. istihdam ve enflasyon verilerini karsilayacagiz. FED son
toplantisinda istihdam endiseleri sebebiyle ‘sigorta’ amacgh faiz
indirimlerinin sonucunu gormek istedigini belirterek mevcut sikilik
oraninda bir slire devam edilecegi mesajini piyasalara vermisti

FED faiz indirim beklentilerinde haziran ayi 6ne ¢ikiyor. Gelen
sonuglar beklentilerin de degismesine neden olabilir. Gligli veriler
FED faiz indirim beklentilerini 6teleyebilir.

Din, Dolar Endeksi (DXY) Japonya tarafinda yasanan gelismelerin
etkisiyle satis baskisi goruldi. Yeni hikimetin gliven tazeleyerek
goreve gelmesi, yeni donemde kamu harcamalarinin ve mali
tesviklerin artacagina yonelik beklentilerinde artmasina neden
oluyor. Japonya Merkez Bankas’nin bu noktada faiz artirm
olasiliginin artacak olmasi JPY desteklerken dolar talebinin
azalmasina neden oluyor. Yeni yonetimin faiz artisina nasil
yaklasacagi ise merak konusu.

Carsamba aylik istihdam veri seti aciklanacak, Cuma TUFE verisi
aciklanacak. FED’in iki ana hedefine dair verilerde istihdam
sayisinin 68 bine c¢ikmasi, issizlik oraninin %4,4’de kalmasi,
ortalama kazanglarin %3,7 seviyesine inmesi; TUFE’de ise mansetin
ve ¢ekirdegin %2,5 e inmesi bekleniyor.

Dolar Endeksi (DXY) nin 97 seviyesi Uizerine yerlesme ¢abasi devam
ediyor, ancak ¢aba simdilik zayif kaliyor.

Bu sabah 1,191 seviyesindeki paritede 1,192 ve 1,199 seviyeleri
giin ici direng; 1,184 ve 1,177 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin hafif pozitif seyir izleyebilir.
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Degerli Metal:

Dolar Endeksinin zayiflamasi, altin icin "itici glg" islevi gorlyor.
Din dolar talebinin azalmasi ve risk istahinda yasanan
toparlanmayla birlikte Altin ve Gimds talebi artis gosterdi.

Geniglemeci mali politikalarin (daha fazla para basimi/harcama)
devam edecegi beklentisini itibari para birimlerine olan giivenin
azalmasina neden oluyor. Japonya tarafindan gelen haber akisi ve
biyime oncelikli politikalar sinirli arzi olan altin ve gimis
talebinin artmasina destek oldugu goriliyor.

Bu hafta ABD verileri 6nemli olacak. ABD istihdam ve enflasyon
verilerini karsilayacagiz. Verilerin oncesinde altin 5.000 Usd
seviyesi Uzerine yerleserek taban olusturma gayreti icinde.

Jeopolitik tarafta, Umman’da gergeklesen ABD-iran niikleer
gorismelerinden net bir sonug ¢ikmamasi ve Tahran’in uranyum
zenginlestirme konusundaki kati tutumu, piyasada "gtivenli liman"
ihtiyacini destekliyor.

Gune kar satislariyla baslayan altinin 5-5,1 bin Usd bandinda
kalicilik saglamasi gerektigi kanaatindeyiz. Benzer durum gimius
icin de gecerli, 90-95 Usd bandinda kalicilik yukari istegi artirabilir.
GUmUs icin destek noktasi olarak 70-75 Usd takip edilebilir.

Bu sabah 5.030 Usd seviyesindeki ons altinda 5.050 Usd ve 5.100
seviyeleri giin i¢i direng, 4.900 ve 4.700 Usd seviyeleri gin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirl negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Digsarida, ABD 10 yillik tahvil faizleri gectigimiz haftayr %4,21 -
%4,23 bandinda kapatirken, diin bu seviyelerden 4,20 bandina
cekilme yasandi. Yarin agiklanacak istihdam verisi ve Cuma giini
aciklanacak TUFE verisi sonuglari volatilitenin artmasina neden
olabilir.

i¢ tarafta, bu hafta Enflasyon Raporu agiklanacak. Son gelismeler
Isiginda  TCMB’nin  enflasyon hedefini yukari revize edip
etmeyecegi 6nemli.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 214 baz puan ile giinli yatay
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar (-2, +1
cent) araliginda degisti.
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Gundem

10:00 TR - Sanayi Uretimi (énceki: %2.4)
- 16:30 ABD - Perakende Satislar (beklenti: %0 4 dnceki: %60.6)

ostergelerin Performansi
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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