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Piyasalara'Genel Bakis

istihdam sayisi 65 bin yerine 130 bin, issizlik orani %4,4 yerine %4,3 geldi. issizlik oraninin isgiicline
katimdaki artisa (%62,4’den %62,5’e) ragmen distigiini not edelim.

Sonug, ABD ekonomisi isgliciine katilimdaki artisa karsin yeni is imkanlari yaratmis ve hatta issizlik oranini
distirmus. ABD istihdam sektorii ocak ayini piyasanin tahmininden daha iyi performans saglamis.

Verinin yansimalarina bakalim:

i- FED’e etkisi: FED gecen yil istihdamda kirilma riski gérmus ve faiz indirimi karari almisti. Sonra istihdamdaki
riskin azaldigina kanaat getirmisti. Dinki veri FED’in kanaatini destekledi. Faiz indirimi zaruri olmaktan iyice
uzaklasti. Birinci etki bizce bu. FED karar komitesinde gilivercin kanat gli¢ kaybedebilir. Bu ikinci etki olabilir.
Karar komitesinde Trump’a yakin durup faiz indirimi isteyenlerin israrlari azalabilir. Eger azalmazsa
israrlarinin ekonomik gerekgelerden ¢ok siyasi gerekgelere dayandigi gibi sinyal olusabilir. Bu etkiyi 18
Mart’taki kararda gorecegiz.

ii-piyasaya etkisi: FED’in faiz indirimi beklentisi hafifce térpilendi. Bu yil 2 faiz indirimi bekleniyor. ilkinin
tarihi haziran ayindan temmuz ayina 6telendi. ikincisi ekim ayindan aralik ayina kaydi. Bu yil toplamda 2 faiz
indirimi hala gecerli, sadece zamansal kayma s6z konusu.

Yarin ABD TUFE agiklanacak. Eger TUFE diisiik gelirse FED’in giivercin kanadinin (basta Trump’a yakin
olanlarin) indirim istekleri temel gerekceye dayanma sansi elde eder. Piyasa FED faiz indirimi olasiliginin
oranini hafifce artirabilir, zamanin hafifce 6ne cekebilir. TUFE yiiksek gelirse diinkii verinin etkisinin
devamini (ayni zamanda diisiik TUFE’nin zit etkisini) gérmeyi bekleriz.

iii- fiyatlamaya etkisi: FED faiz indirimi zaruri olma noktasindan biraz daha uzaklasmasi risk istahini biraz
baskiladi. Hisseler biraz, tahvilleri biraz satildi. Dolar ise hafif primlendi. Yarin TUFE yiiksek gelirse istikametin
ayni olmasini bekleriz. TUFE diisiik gelirse sinirli bir rahatlama olusabilir.

Ukrayna-Zelensky, yaza dogru barisin mimkin olabilecegini, ateskes olur glvenlik saglanirsa segim
yapilabilecegini dile getirdi. ABD burada barisi ararken, iran’da tansiyonu yiiksek tutuyor. Neredeyse Irak
savasindaki askeri yiginagi yapmisken 2. ugak gemisinin de bolgeye gelecegi spekiile ediliyor. Piyasa, siireg
ABD kontroliinde ilerledigi igin konuyu fiyatlamaya pek dahil etmeme tavrini sirdiriyor. Belki altin bu
noktada hafif etki gériyor olabilir. Ancak kiymetli maden yatirimcilarinin karsisinda asiri yikselis (2 yilda 2,5
kat), zirveden satis yapanlar, agiga satanlar, teminatlari artiran borsalar, sert dustst gorip istahini
kaybedenler,... duruyor. Su an karsi cephe daha gliglii. Diinkli ABD verisi karsi cepheye destek oldu, yarin ki
ABD TUFE verisi belki altin yatirimcilarina destek olur.

Haftayi ABD TUFE verisi ile tamamlayacagiz ama iran konusu hafta sonu da takip edilecek. Bu arada 2022
Haziranindan beri diigen petroliin dipten doniis yapmaya basladigini not edelim.

Bu sabah global borsalarda risk istahi hafif pozitif. ABD vadeli piyasalar yiuzde 0,1-0,2 araliginda arti. Cin
ylzde 0,1, Japonya ylzde 0,1 civarinda alicili. Hong Kong ylizde 0,9 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,18, Dolar Endeksi 96,8, ons altin 5.050 Usd civarinda islem goriyor

ic tarafta, yilin ilk Enflasyon Raporu bugiin saat 10:30’da agiklanacak. Sayin Baskanin sunumu
dezenflasyonun patikasina dair netlik verebilir.
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Usd/TL:

ABD isglici ocak ayini tahminlerden daha iyi gegirmis. Din
aciklanan veriler FED faiz indirimi beklentilerini hazirandan
temmuza Oteledi. Dolar biraz deger kazandi.

Yarin agiklanacak TUFE eger beklendigi gibi disiik gelirse dolar
haftayl mevcut seviyelerde kapatabilir. Eger yiiksek gelirse o vakit
dolar daha yukarida bir kapanis yapabilir.

Dolar Endeksi’'nin 97 seviyesi Uzerinde tutunamamasini zayiflik
sinyali olarak gorlyoruz.

ic tarafta, yiin ilk Enflasyon Raporu bugiin saat 10:30'da
aciklanacak. Sayin Bagkanin sunumu dezenflasyonun patikasina
dair netlik verebilir.

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 43,63 civarinda
islem goruyor. Asagida 43,00 ve 43,20; yukarida 43,70 ve 44,00
one cikan teknik seviyeler.
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Tahvil/Bono:

TCMB yilin ilk Enflasyon Raporu’nu saat 10:30’da agiklayacak.
Dezenflasyondaki yavaslamanin TCMB’deki yansimasini gérme
firsati bulacagiz.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %36,01 ve
%30,52 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Kisa vadeli hareket araligi olarak 13,300/14,000 bandini aliyoruz...
Carsamba glni yatay bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, glinl -
%.0.07 oraninda hafif bir deger kaybiyla 13,787 puandan
tamamladi. 14,000 bdlgesinde yenilenen tarihi zirve seviyesinin
ardindan olugsan ara diizeltme hareketini kisa vadeli teknik yapi
icerisinde onemli destek noktasi olarak izledigimiz 13,300
seviyesi lizerinde karsilamayl basaran piyasada, su asamada
yukselis potansiyelinin korundugunu goézlemliyoruz. Son gilinlerde
seans ici ilk 6nemli destek noktasi olarak izledigimiz 12,600
seviyesini koruma c¢abasinda yatay bir seyrin hakim oldugu
piyasada, kisa vadeli hareket araligi olarak 13,300/14,000 bandini
aliyoruz. 13,300 Uzerindeki hareketlerde devam edecek yukselis
potansiyelinin, 14,000 seviyesinde bulunan zirve bélgesini asma
¢abasinda olacagini dusiniyoruz. Endeksin yeniden yukari
hareketinde gili¢ kazanabilmesi igcin 14,000 zirve bolgesinin
asilmasi gerekiyor. Bu durumda ise bir tst noktada hedef olarak
izledigimiz 14,500 seviyesi giundem gelebilir. Kritik 13,300
desteginin altina gerileyecek hareketin ise piyasada, 6nce 13,000
ardindan ise 12,750 risklerini giindeme getirebileceginin goz
onilinde bulundurulmasini dneriyoruz.
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Eur/Usd - Altin - Eurobond

Eur/Usd:

ABD istihdam verileri beklenenin aksine giiclii geldi. isgiicii sektorii
ocak ayini daha kuvvet kazanarak tamamlamis. istihdam sayisi 65
bin yerine 130 bin, issizlik orani %4,4 yerine %4,3 geldi. Issizlik
oraninin igsglicline katilimdaki artisa ragmen distigini not
edelim.

Verinin piyasaya etkisi: FED’in faiz indirimi igin isglici bir gerekce
olmaktan uzaklasinca piyasa, ilk faiz indirimini hazirandan
temmuza oteledi.

Verinin FED’e etkisi: istihdamdaki kirilganlik faiz indirimine vyol
acmisti. Simdi ise isglict sanilandan daha gicli ¢ikti Gretti. FED faiz
indirmesini zaruri kilacak bir noktada degil artik. Bu noktada yarin
aciklanacak TUFE verisi diisiik gelirse mevcut konumunu (politika
yeterince siki) sirdirebilir. Eger yarin TUFE yiiksek gelirse faiz
indirim kapisi biraz daha daralabilir.

Verinin FED-Beyaz Saray hattina da etkisi olabilir. Su an mevcut
baskanin son aylari, yeni baskanin ilk fiyatlamalarinin yapildigi
slrecin icindeyiz. Gorev degisimine epey vakit var. O yuzden bir
ongori yapmak saglikli olmayabilir. Ancak Trump’in ‘faiz inmeli’
s6zlinl duymaya devam edecegimizi dislinliyoruz.

Fiyatlamaya etkisi ise sinirli oldu. Dolar sinirl giic kazandi. TUFE
verisi gligli gelirse dolar kazanimlarini artirabilir.

Dolar Endeksi (DXY) nin 97 seviyesi lizerine yerlesme ¢abasi devam
ediyor, ancak ¢cabanin zayif kaldig1 gériluyor.

Bu sabah 1,189 seviyesindeki paritede 1,192 ve 1,199 seviyeleri
giin ici direng; 1,184 ve 1,177 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin hafif pozitif seyir izleyebilir.
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Degerli Metal:

Kiymetli maden yatirimcilari, agiri ylkselisin, satig yapanlarin, agiga
satanlarin, teminatlari artiran borsalarin, son dustst goriip geri
duranlarin,... karsi cephesindeler. Su an karsi cephenin sozleri ve
sebepler fazla, cesitli ve gligli. O yuzden altin ve gimis
dengelenme c¢abasi iginde. Sebepler azalir ve yatirimci cephesi
guglenirse yukselis stirebilir. Simdilik top ¢evirme zamani.

Diun agiklanan ABD istihdami gliglii geldi. Glvercin FED kanadi
zayifladi. Faiz indirim beklentileri temmuza 6telendi. Yatirimcilarin
karsi cephesi bir sebebe daha kavustu. Eger yarin ABD TUFE diisiik
gelirse altin karsiti cephe biraz gli¢c kaybi yasayabilir. Ama bunun
sinirl kalmasini bekleriz (TUFE agiri diisiik gelmez éngériisii ile).

Altin glimis rasyosu en disik 44, en yiksek 68 seviyesini gordu,
simdi 61 civarinda. Birkag¢ glindir altin olumlu ayrigsiyordu, gimus
denge ariyor.

Altinin 5-5,1 bin Usd bandinda kalicilik saglamasi halinde 5300Usd
seviyelerine kadar yulkselis potansiyeli olusabilir. Benzer durum
glimus icin de gegerli, 90-95 Usd bandinda kalicilik yukari istegi
artirabilir. GUmus icin destek noktasi olarak 70-75 Usd takip
edilebilir.

Bu sabah 5.050 Usd seviyesindeki ons altinda 5.050 Usd ve 5.100
seviyeleri giin i¢i direng, 4.900 ve 4.700 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD istihdam verisinin glgli gelmesi tahvil faizlerini
biraz yiikseltti. Yarin acgiklanacak TUFE de yiiksek gelirse tahvil
faizleri haftayr daha yukaridaki kapatabilir. Aksi halde ise bir
miktar gevseme gorebiliriz.

i¢ tarafta, bugiin Enflasyon Raporu agiklanacak. Son gelismeler
isiginda  TCMB’nin  enflasyon hedefini yukari revize edip
etmeyecegi 6nemli.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 215 baz puan ile glinli yatay
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar (0, +3
cent) araliginda degisti.
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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