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Piyasalara-Genel Bakis

Yaz mevsiminin piyasalar adina alisilagelmis sakinliginin aksine ekonomik, siyasi ve jeopolitik olarak
glindemi yogun bir haftaya giris yapiyoruz.

One cikan konu basliklar; ABD Hazine Bakanhginin uzun vadeli tahvil alimlarini iki katina gikarmasi,
ABD’nin iran’a uyguladigi askeri yaptirimlarin sert ekonomik yaptirimlarla devam edecek olmasi ve
yaptirimlarin detaylari, ABD’de Jackson Hole ekonomi politikasi sempozyumu, Trump’in korfez savasi ile
ilgili hafta boyu gelebilecek yeni agiklamalari.

Bugiin; ABD Hazine Bakaninin Tiirkiye saati ile 21:00’de iran’a uygulanacak ekonomik yaptirimlarin
ayrintilarini agiklayacagi basin toplantisi ile haftaya basliyoruz. Bu toplanti ardindan ise haftanin en kritik
glindemi FED'in para politikasina iliskin yeni agiklamalarin yakindan takip edilecegi Jackson Hole ekonomi
politikasi sempozyumu olacak. Persembe giinii 17:00’de bu sempozyumda konusacak olan FED bagkani
Warsh’un agiklamalari da yakindan takip edilecek.

Gegtigimiz hafta basi ylkselis egilimi gésteren Amerikan tahvil faizlerinin, piyasalarda satislari tetiklemesi
ardindan ABD Hazine Bakanliginin uzun vadeli tahvil alimlarini iki katina ¢ikarmasi haberi genislemeci bir
karar alip almadigi konusunda piyasalari sasirtmisti. ABD hazinesinin bu kararinin dogrudan bir
genislemeci etkisi olacagini disinmiyoruz. Uzun vadedeki risklerin kisa vadeye g¢ekilmesi ve dolayli
genislemeci etkisi olmasi daha olasi. ilgili kararin uygulanma takviminin Kasim ayindaki Amerikan
secgimleri ile drtlismesi nispeten secim ekonomisine hazirlik olarak gorulebilir.

Hafta boyu globalde genel olarak 6ne gikan ekonomik veri takviminde ise ABD PCE (kisisel tiiketim
harcamalari), ABD 2. Ceyrek GDP (GSYH) ve Jackson Hole Toplantisi takip edilecek.

Jeopolitik haber akisina baktigimizda; Amerika’nin iran’a karsi uygulanacak yeni ekonomik tedbirlerle ilgili
ABD Hazine bakani Bessent’in bugiin yapacagi basin toplantisi yakindan takip edilecek. Trump’in sadece
iran 6zelinde degil iran ile ekonomik iliski kuracak tiim Ulkelere yénelik sert aciklamalari endiseleri
arttiriyor. Sadece bugilin 6zelinde degil hafta boyu hem hazine bakanligindan hem de Trump tarafindan
vapilacak aciklamalarin piyasalarda sert yon degisimlerine ve belirsizligin artmasina yol agabilecegini
disiniyoruz.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirli negatif. ABD vadelileri ylizde 0,07-0,36 arali§inda negatif.
Hong Kong ylizde -2,10, Cin ylzde -0,75, Japonya ylizde -0,07 civarinda islem goriyor. ABD 10 yillik tahvil
faizi %4,72, Dolar Endeksi 98,83, ons altin 4.636 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, en sicak giindem diin TCMB’nin diin acikladig lizere 1 Mart 2026’da ara verilen bir hafta
vadeli repo ihalelerine yeniden baslanacagi haberi. TCMB’nin gecelik %40 yerine haftalik %37 faizle
piyasayl fonlamasi anlamina gelen bu gelisme 6nemli bir normallesme adimi olarak 6ne gikiyor. Bu
adim TCMB’nin oniimiizdeki donem politika faizinde indirim beklentilerini daha da giiglendirebilir. ig
piyasada bu haberin olumlu fiyatlanmasini bekliyoruz.

Ek olarak; i¢ piyasayi olumsuz etkilemesi muhtemel haber akisi ise israil ile Tiirkiye arasindaki gerginlik.
Jeopolitik taraftaki bu haber akisi piyasalarin yakindan takip edecegi olumsuz haber bashgi olarak 6ne
cikiyor.
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TCMB’nin haftalik repo ihalelerine tekrar baslama karari ardindan
ic tarafta iyimser baslamasini bekledigimiz piyasalarda korfez
haber akisi belirsizligin en 6nemli sebebi. Bugiin Tirkiye saati ile
21:00 de ABD Hazine Bakani Bessent’in iran’a yonelik
uygulanacak ekonomik yaptirimlarini detaylarini agiklayacagi
basin toplantisi fiyatlamalarda etkili olabilir.

Amerika’nin iran’a karsi uygulanacak yeni ekonomik tedbirlerle
ilgili Trump’in sert agiklamalari sonrasi uzlasi umutlarinin daha da
azaldigini goriyoruz.

Hafta boyu globalde genel olarak 6ne ¢ikan ekonomik veri
takviminde ise ABD PCE (kisisel tiiketim harcamalari), ABD 2.
Ceyrek GDP (GSYH), Jackson Hole Toplantisi takip edilecek.

Haftanin devaminda ise gozler FED’in para politikasina iliskin
yeni agiklamalarin yakindan takip edilecegi Jackson Hole
ekonomi politikasi sempozyumunda olacak.

Dolar Endeksi giine 98,83 seviyesinde basliyor. Dolar Endeksi
(DXY) son bir yildir gegerli olan ana 96,5-100,5 bandina geri
donmis durumda. Endeks 100,5 seviyesi Uzerinde kalicihk
saglarsa 102,5 ardindan 104,5 seviyesi hedef haline gelebilir (bu
olasilik simdilik azalmis durumda).

i¢ tarafta, en sicak giindem diin TCMB’nin diin agikladigi lizere 1
Mart 2026’da ara verilen bir hafta vadeli repo ihalelerine
yeniden baglanacagi haberi. TCMB’nin hali hazirda %40 yerine
%37 faizle piyasayi fonlamasi anlamina gelen bu gelisme 6nemli
bir normallesme adimi olarak 6ne gikiyor. Bu adim TCMB’nin
onumiizdeki dénem politika faizinde indirim beklentilerini daha
da giiglendirebilir. i¢ piyasada bu haberin olumlu fiyatlanmasini
bekliyoruz.

Kurda ilimh yukari egilimini koruyor. Bu sabah 48,08 civarinda
islem gorlyor.
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TCMB’nin haftalik repo ihalelerine tekrar baslayacak olmasi
yani gecelik %40 yerine haftalik %37 faizle piyasayi fonlayacak
olmasi , gecen hafta 2029 ile 2034 vadeli sabit kuponlu
tahvillerde 5 milyar TL tutarinda iki kez dogrudan alim ihalesi
acmasi ve faizlerde asagi yonliu indirimlere niyetli oldugunu
belirtmesi tahvil tarafinda olumlu bir havaya sebep olabilir.

Hazine gecen hafta yaptigl ihalelerle agustos ayr borglanma
takvimi tamamlanmis oldu. Eylil ve Ekim ayi1 bor¢glanma agisindan
Agustos ayina gore daha rahat. Bu sebeple faizlerde olasi asagi
yonli hareket, hazinenin bu ayki borglanmalarinin ardindan
Korfez’deki durum ve enflasyon verilerine de bagli olarak
hizlanabilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller gegcen haftayi sirasiyla
%40,85 ve %34,80 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Kisa vadeli yiikselis hareketi devam ediyor ...

Cuma gunl alicili bir seyrin hakim oldugu piyasada, BIST 100
Endeksi gini %0.82 oraninda deger artisiyla 14,514 puandan
tamamladi.

Endekste 31 Temmuz tarihinde ana trend destegi olarak
izledigimiz (275%$=13,000) seviyesinde baslayan ve 13,900/14,000
direncinin asilmasiyla gi¢ kazanan kisa vadeli yikselis
hareketinin, gegtigimiz hafta kritik gegis noktasi olarak izledigimiz
14,350 seviyesini asmayi basardigini gozlemliyoruz. Boylece
13,900/14,000 direng bandi lzerinde olumluya donen teknik
gorinimun, kisa vadeli trend 6zelligi kazandigini diistinlyoruz.
14,250 seviyesini seans ici ilk dnemli destek olarak izleyecegimiz
piyasada, bu seviye lzerinde yikselis egiliminin devam edecegini
dislntyoruz.

Dolayisiyla teknik resmin olumlu seyrini stirdirdigi piyasada,
boylece TL bazinda tarihi zirve bdlgesi olan 15,200 seviyesi
hedefiyle yeni bir fiyatlama alanin acildigini dustniyoruz.
Mevcut hareketi ise 14,250 lzerinde yikselis yoninde izlemeyi
surdiriyoruz.
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Eur/Usd: Degerli Metal:

Gegen hafta Fed toplanti tutanaklarindaki sahin detaylara ragmen
parite gectigimiz haftayi yiikselisle kapadi.

ABD Hazinesinin tahvil alimlarini iki katina gikarmasi, FED faiz
degisim beklentilerinin arttinm yerine noétr noktaya gelmesi
DXY’deki asagi yonli hareketin ve parite tarafinda yukari yonli
hareketin ana sebebi.

ABD PCE (kisisel tiketim harcamalari), ABD 2. Ceyrek GDP (GSYH),
Jackson Hole Toplantisi; DXY ve parite Gzerinde etkili olabilecek
takip edilmesi gereken konu basliklari.

Jeopolitik tarafta ise bugliin 21:00’de yapilacak olan ABD Hazine
Bakani Bessent’in iran’a yonelik ekonomik yaptirimlarin detaylari
konulu basin toplantisi ve ekonomik tarafta Persembe giini
17:00’de Jackson Hole sempozyumda konusacak olan FED
baskani Warsh’un agiklamalari parite tzerinde etkili olabilir.

Dolar Endeksi giine 98,83 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gecirdikten sonra bu bandi yukari yonde kirmisti.
Yukaridaki ifade ettigimiz gelismelerle tekrar bandin icine girdi ve
yukselis potansiyelini azaltt.

Bu sabah 1,1680 seviyesindeki paritede 1,1700 ve 1,1785 seviyeleri
gln ici direng; 1,1630 ve 1,1600 seviyeleri glin i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtin yatay seyir izleyebilir.
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Gegtigimiz haftayi yiikselisle tamamlayan Altin ve giimiisiin bu
haftaya da yiikselis egilimi ile basladigini izliyoruz.

FED faizlerinin sene sonuna kadar sabit kalacagi beklentisi , ABD
Hazinesinin uzun vadeli tahvillerdeki alimlarini iki katina ¢ikarmasi
ve piyasalarin kisa vadede bu yaklasimin genislemeci olarak
fiyatlamasi bu yikselis egiliminin ana sebebi.

Haftaya 69 $ seviyesinde baslayan giimiis tarafinda 63 $
seviyesini destek seviyesi olarak izlemeye devam ediyoruz. Bu
seviyenin lzerinde kalinmasi 6niimizdeki dénem gimusin yukari
yonll hareketinin devami agisindan 6nemli.

Altin icin ise uzun stredir takip ettigimiz 4.380 — 4.400 $ bolgesinin
gecen hafta hizli sekilde yukari yonla gecgilmesi sonrasi ilk hedef
olarak takip ettigimiz 4.600 i seviyelerde haftaya basliyoruz..
4600-4700S bolgesi diren¢ bdlgesi olarak takip edilebilir. Bu
seviyenin lzerinde kalinmasi halinde yon yukari ancak altin 4.600
seviyesi Uzerinde tutunulamamasi halinde ilk destek noktasi olarak
4.380— 4.400 bolgesi yakindan takip edilmeli.

Bu sabah 4.636 Usd seviyesindeki ons altinda 4.700 Usd seviyesi
gln ic¢i direng,4.625 Usd seviyesi gln i¢i destek seviyeleri olarak
izlenebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD Hazinesinin tahvil ahimlarini iki katina gikarmasi, FED
faiz degisim beklentilerinin arttirm yerine notr noktaya gelmesi
faizlerde az da olsa yasanan rahatlamanin ana sebebi.

ABD 10Y tahvili %4,72 ile gline basliyor.

i¢ tarafta, eurobondlarda fiyatlama davranisi global tarafla paralel
ilerliyor. Merkez bankasinin haftalik repo ihalelerine baslayacak
olmasi ve fonlamayi %40’dan %37’ye ¢ekecek olmasi TL tarafta
olasi bir alim hareketine sebep olabilir. TL yasanmasi muhtemel bu
durum YP tarafi da olumlu yonde etkileyebilir.

Tarkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 220 baz puan ile haftaya
basliyor.
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Glindem - "Gostergeler
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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