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Piyasalara'Genel Bakis

Kuresel piyasalarda gozler jeopolitik tansiyonda yasanan artis ve artan petrol fiyatlarinda olmaya devam ediyor.
Kiresel enerji koridorunun en kritik noktalarindan biri olan Hirm{iz Bogazi'nda yasanabilecek olasi bir tikaniklik,
petrol piyasalarini dogrudan tehdit ediyor. Plastikten glibreye, nakliyeden ilag sanayine kadar her seyin ana girdi
maliyeti olan petrol fiyatlarinda yasanan artis ve kalicilik Greticilerin maliyetleri tiiketiciye yansitmasiyla
sonuglanma riskine sahip.

iran ise siireci miimkiin oldugu kadar uzatip, enerji fiyatlarini yiikseltmek ve Trump’i zorlamak istiyor. Brent
petroliin 100$ uzerinde kalici oldugu her ay, kiresel GSYH biylimesinden yaklasik %0,3 calarken, manset
enflasyona %0,5 ekledigi hesap ediliyor. Eger Hirmiz Bogazi'nda fiziksel tikanma devam ederse fiyatlar 120-
150$ bandina cikarsa "stagflasyon riski" bir ihtimal olmaktan ¢ikip bir gerceklik haline gelebilir. Enflasyon
yukselirken, ekonomik biylimenin yavaslamasi ise basta FED olmak lzere merkez bankalarini zor duruma
dusurebilir.

Trump'in 2024 secim kampanyasindaki en blyik vaatlerinden biri "enerji hakimiyeti" ve dusik benzin
fiyatlariydi. Ancak iran ile girilen bu catisma, kendi vaatleriyle celisen bir tablo yaratmasi, Trump (zerinde
baskinin da artmasina neden olabilir. ABD tarafinda son yapilan anketlerde Trump’a olan glivenin azaldig
gbriuliyor. Savas su an igin Trump'in popllaritesini artirmaktan ziyade, onu savunma pozisyonuna itmis
durumda. Eger operasyon birkag hafta icinde hedeflenen "rejim degisikligi" veya "nlikleer kapasiteyi yok etme"
sonucunu getirmez ve petrol fiyatlari galon basina kritik seviyeleri asarsa, Trump'in 2026 ara segimleri

oncesindeki kamuoyu destegi ciddi bir erozyona ugrayabilir.

Petrol fiyatlarinda yasanan artis sonrasi Trump diin Hirmiz Bogazindan gegen Enerji Tagimaciligi Mali Glvenligi
icin, son derece makul bir bedelle siyasi risk sigortasi ve teminat saglamasi talimatini verdigini agiklamasi, hizl
yukselisin soluklanmasini sagladi.
Mevcut durumun kalicihg FED'i "iki ucu keskin bigak" durumuna sokabilir. Piyasadaki faiz indirimi beklentileri
kararsizlik ve risk ortami igcinde azalabilir-6telenebilir.

Jeopolitik tarafta yasanan kirilganlik yatirimcilarin dolar tercihinin artmasina neden oluyor. Likidite talebinin
artmasi ve belirsizliklerin devam etmesi yikseliste etkili oluyor. Dolar talebinde yasanan artis, karsi para
birimlerinde ve degerli metallerde baskili siireg izlenmesine neden oluyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi negatif. ABD vadeli piyasalari yizde 0,5-0,6 araliginda eksi. Cin ytizde 1,27
Japonya yuzde 4, Hong Kong ylizde 2,77 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,03, Dolar Endeksi 99,1, ons
altin 5.160 Usd civarinda islem goériyor.

i¢ tarafta, Subat ayinda tiiketici fiyatlari bir énceki aya gére yiizde 2,96 artti. Ayni dénemde yillik enflasyon
yuzde 31,53 oldu. Ana resimde dezenflasyon sirecinde Eylll 2025’den sonra 2. kirllma gergeklesti. Yilin ilk 2
ayinda beklendigi gibi enflasyon ytikseldi (2 ayin toplami 7,80 puan oldu / yil hedefi 16%).

Enerji maliyetindeki artisin ilk etkileri Mart ayinda PPK faiz indiriminin azalmasi hatta son durumda faizin sabit
kalmasi olarak goriyoruz. Maliyet artisi bizim enflasyonla micadele hizimizi azaltabilir. TCMB proaktif adimla
haftaya basladi. Banka aninda sahin refleks gosterdi (haftalik faizden gecelik faize gegis, TL uzlasmali doviz
imkani). Buradan hareketle 12 Mart PPK kararinin temkinli olacagini 6ngériyoruz.
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Usd/TL:

Jeopolitik risklerde yasanan artis ve belirsizlik ortaminin devam
etmesi yatirimcilarin nakit ihtiyacinin artmasina neden oluyor.

Rezerv para Ozelliginin sorgulanmasina
tarafindan ilk tercih dolar oluyor.

ragmen yatirimcilar

Trump’in HirmUz Bogazi'ndan gegislere ABD donanmasinin eslik
edecegini belirtmesi sonrasinda Dolar Endeksi (DXY) 99,6
seviyesinden 99 seviyesinin altina gekildi.

Cuma gunl tarim digi istihdam verisi agiklanacak. Jeopolitik
cephede yasanan olaylarin etkisi makro verilerinin arka plana
itilmesine neden olabilir. Veriler faiz indirimini desteklese bile
mevcut zemin kaygan

i¢ tarafta, Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE), subatta aylik bazda
yiizde 2,96, Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi yiizde 2,43 artis
gosterdi. Yillik enflasyon, tlketici fiyatlarinda yizde 31,53, yurt igi
Uretici fiyatlarinda ytzde 27,56 olarak agiklandi.

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 43,98 civarinda
islem goruyor. Asagida 43,00 ve 43,20; yukarida 44,00 ve 44,50
one cikan teknik seviyeler.
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Tahvil/Bono:

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), subatta aylik bazda yiizde 2,96, Yurt
ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) yiizde 2,43 artis gosterdi. Yillik
enflasyon, tuketici fiyatlarinda ylzde 31,53, yurt igi Uretici
fiyatlarinda ylzde 27,56 olarak agiklandi.

iran meselesinin enflasyon {izerinde maliyet artirici etkisi asikar.
Tim diinyayla beraber haber akisini bu agidan da takip ediyoruz.
Catisma halinin siresi-derinligi-capi net degil. Bunlar netlestikce
olasi bozucu etkileri de netlesmeye baslayacagini duslintiyoruz.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %37,60 ve
%31,44 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Satis baskisi devam ediyor... Sali glinu saticili bir seyrin yasandigi
piyasada, BIST100 Endeksi glini -%3.09 oraninda deger kaybiyla
12,933 puandan tamamladi. Endekste kisa vadeli yiikselis trendi
icerisindeki gucli seyrin, 14,500 ana hedef noktasindan
olusturdugu duzeltme hareketi etkisini strdurtyor. 18 Subat
tarihinden itibaren devam eden ve 13,700 altinda onaylanan
realizasyon silirecinin, su asamada devam egilimini korudugunu
gozlemliyoruz. Bu kapsamda bir alt noktada destek olarak
izledigimiz 12,800 seviyesinin glin igerisinde 6nemli olacagini
diistiniiyoruz. ilk etapta 12,800 iizerinde dengelenme ¢abasinda
hareketlenecek olan piyasada, bu seviye altindaki seyrin ise
12,500 ve 12,000 risklerini glindeme getirebileceginin goz
oninde bulundurulmasini 6neriyoruz. Dolayisiyla kisa vadeli
teknik resmin su asamada ilk 6nemli direng olarak izledigimiz
13,500 altindaki hareketlerde baski altinda kalmaya devam
edecegini dusliniyoruz. Mevcut hareketin destek noktalarinda
taban olusumunu yakindan izleyecegimiz piyasada, yukari yonlu
bir potansiyel olusabilmesi i¢cin 13,750 ara direncinin asilmasi
gerekiyor.
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Eur/Usd - Altin - Eurobond

Eur/Usd:

Kiresel enerji koridorunun en kritik noktalarindan biri olan Hirmiiz
Bogazi'nda yasanan sorunlar petrol fiyatlarinda hizli artisa neden
oluyor. Net enerji ithalatgisi Avrupa bolgesinin bu fiyat artisindan
olumsuz etkilenmesi ihtimali eur talebinin dismesine neden
oluyor. Petrol fiyatlarinin dengelenmesi parite lzerinde gorilen
baskinin da hafiflemesine neden olabilir. Diger taraftan
yatinnmcilarin nakit ihtiyaci da dolar talebinin artmasina neden
oluyor. Belirsizlik durumunun devami talebinde devamini
getirebilir.

Trump’in Hirmlz Bogazi’'ndan gegislere ABD donanmasinin eslik
edecegini belirtmesi, ve Enerji Tasimaciligi i Mali Givenligi igin, son
derece makul bir bedelle siyasi risk sigortasi ve teminat saglamasi
talimatini verdigini acgiklamasi tansiyonun bir miktar azalmasina
neden oldu.

Teknik resimde Dolar endeksinde 101 seviyesi kritik kuvvetli direng
bolgesi olarak takip edilebilir.

97 desteginin Uzerinde saglamlasarak 98-100 hattina dogru
ilerlemek isteyen Dolar Endeksi, gline hafif arti basliyor.

Bu sabah 1,16 seviyesindeki paritede 1,163 ve 1,165 seviyeleri giin
ici direng; 1,157 ve 1,153 seviyeleri giin ici destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Bugiin yatay seyir izleyebilir.
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Degerli Metal:

Orta Dogu'daki gelismelerin ardindan ticaret ve ekonomik
faaliyetlerde aksakliklar, enerji fiyatlarinda artiglar ve finansal
piyasalarda dalgalanmalara neden oluyor. Belirsizlik doneminde
risk almak istemeyen yatirimcilarin dolar talebinin artmasi degerli
metal tarafinda satis baskisi goriilmesine neden oldu.

Trump’in Hirmiiz Bogazi’'ndan gegislere ABD donanmasinin eslik
edecegini belirtmesi ve Enerji Tagimaciligi Mali Guvenligi igin, son
derece makul bir bedelle siyasi risk sigortasi ve teminat saglamasi
talimatini verdigini agiklamasi tansiyonun bir miktar azalmasina
neden olsa da belirsizlikler devam ediyor.

Hirmiz Bogazinda yasanan sikintinin tasimacilik sektoriinde
maliyet artislarina neden olmasi enflasyon endiselerinin artmasina
neden oluyor. Yasanan gelismeler FED’e yoOnelik faiz indirim
beklentilerinin 6telenmesine neden oluyor.

Altin igcin 5.100 Usd seviyesi uzerinde kalicilik-dengelenme
gorebiliriz. 5.100 Usd altinda diizeltme istegi devam edebilir.
GUmus icin 85 Usd benzer bir teknik seviye olarak takip edilebilir.

Dolar Endeksin de yasanan gliclenmenin devami halinde baskili
sure¢ devam edebilir. Dolar Endeksi DXY igin teknik resimde 101
seviyesini 6nemli direng bolgesi olarak takip ediyoruz.

Bu sabah 5.160 Usd seviyesindeki ons altinda 5.200 Usd ve 5.250
Usd seviyeleri giin icgi direng, 5.120 ve 5.100 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:
Disarida, ABD-iran arasinda devam eden gerginlik yatirmcilarin
tahvil ilgisini artiyor. %4,03 civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, Subat ayinda tiiketici fiyatlari bir dnceki aya gére yiizde
2,96 artis gosterdi. Diger taraftan jeopolitik yakinlik baski
yaratiyor. iran konusunun siirecine bagli olarak fiyatlama
degisebilir.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 250 baz puan ile glinli yatay
tamamladi. Eurobondlar saticili seyir izledi, birim fiyatlar (-3, +1
cent) araliginda degisti.
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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