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Piyasalara'Genel Bakig

ABD'de hiikimetin agilmasini saglayacak gegici bitge tasarisi igin taraflar arasinda henuz fikir birligine varilmis degil.
ABD Baskani Donald Trump, saghk hizmetleri siibvansiyonlari konusunu Demokratlarla muzakere etmeye acik
oldugunu hiikiimetin yeniden agilmasi gerektigini belirtti. Saglik hizmetleri konusunda demokratlarla gorustuklerini
belirten Trump, Kapatma ¢ok daha uzun slrerse “bir noktada” federal galisanlarin isten gikarilmasina neden
olabilecegini belirtti. ABD'de federal hiikimetin mali yili 30 Eylil'de sona erer ve yeni yil (1 Ekim) i¢in Kongre'nin bitce
yasasini onaylamasi zorunludur. ABD anayasasinin harcama yetkisini Kongre'ye baglamasindan dolayi cogunluk elde
edilene kadar hikimetin kapal kalmasi belirsizliklerin artmasina neden olabilir. Piyasa fiyatlamalarinda Hikimetin
yeniden faaliyete gececegine yonelik haber akiglari 6nemini artirabilecegini distinliyoruz.

Hikiimetin kapali olmasi nedeniyle Calisma Istatistikleri Biirosu (BLS) ve Ekonomik Analiz Biirosu (BEA) gibi kurumlar
veri yayimlamayi durdurdu. Verilerin agiklanamamasi ve toplanmasinin ertelenmesi, ekonomik gériinimin saghigi
acisindan onemli. Politika yapicilar, piyasalar ve hatta Fed, dnemli bir donim noktasinda iken makro verilerin
kesintiye ugramasi, faiz indirimlerinin seyrine iliskin belirsizligi artmasina neden olabilir.

ABD Merkez Bankasi (Fed) New York Subesi, Eylil ayina iliskin Tlketici Beklentileri Anketi'nin sonuglarini yayimladi.
tiketicilerin orta vadeli enflasyon beklentisi degisim gostermeyerek yiizde 3 seviyesinde kalirken uzun vadeli
enflasyon beklentisi de ylzde 2,9'dan ylzde 3'e ciktigl agiklandi. ABD enflasyonunun yiizde 3 seviyelerinde katilik
olusturdugu goérullyor.

Buglin ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) para politikasi toplantilarinin detayli kaydi olan FED toplanti tutanaklari
agiklanacak. , FED'in ekonomik kosullar (enflasyon, istihdam, biyime) hakkindaki son degerlendirmesini gérmek
isteyecek piyasalar agisindan makro veri yoklugunda tutanaklar yakindan takip edilecektir.

Asya tarafinda, Japonya'da iktidardaki Liberal Demokrat Parti'nin (LDP) liderligine ekonomik tesvik yanlisi Sanae
Takaichi'nin secilmesinin ardindan Japon yeninde dislsiin devam ettigi gortltyor. USDJPY 1 Agustos ‘tan beri yeni en
yuksek seviyesini gordi. Yeni yonetimin BOJ Baskani Ueada ile gizecegi rota ve uyum ise risk istahi agisindan dnemli
bir konu olarak piyasalar tarafindan takip edilecek. Faiz artig hizinin yavaslayacagi beklentisi ile yeni donemde yen
aleyhine carry islemlerinin artmasi beklenilebilir. Bu durum riskli varliklarin desteklenmesine neden olabilir.

Avrupa tarafinda, Euro Bolgesi'nde yatirimci gliven endeksi, Ekim'de, basta Asya olmak Uzere kiiresel ekonomik
guvenin iyilesmesiyle 3,8 puan artarak eksi 5,4'e yukseldi. Diger taraftan, Avrupa Birligi (AB), tiye ulkelerdeki celik
sektorinl korumak igin bu trline yonelik ithalat kotalarini azaltmayi ve gimrik vergilerini yikseltmeyi iceren plan
hazirladigini duyurdu. Celikteki kota disi vergi oranlari iki kat artirilarak yiizde 50'ye yiikseltilecegi belirtildi.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirli pozitif. ABD vadeli piyasalari yiizde 0,05-0,2 araliginda arti. Japonya
yuzde 0,05 civarinda alicili. Hong Kong kapali. Cin piyasalari 9 ekime kadar kapali. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,13, Dolar
Endeksi 98,8, ons altin 4011 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, Tirkiye'de Eylil ayinda agiklanan ve beklentilerin iizerinde gelen enflasyon verileri, yatirmcilarin Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi'ndan (TCMB) bekledigi faiz indirimlerinin torpllenmesine neden oluyor. Piyasalarda
genel beklenti 23 Ekim de yapilacak PPK toplantisinda 100-150 baz puan indirim yapilacagi yoniinde sekilleniyor.

Diin, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Baskani Fatih Karahan TBMM Plan Biitce Komisyonu’'nda gergeklestirdigi

sunumda, Fiyat istikrari saglanana kadar siki para politikasi durusu surdiriilecegini, Ara hedeflerle uyumlu bigcimde
dezenflasyon siirecinin gerektirdigi sikilik saglanacagini belirtti.
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2Yilhk Gosterge 10 Yillik Gosterge
UsdTry /A | EurTry Tabuil => Tatil = | BIST100 #p
41,72 0,04% 48,66 -0,27% 40,02 0,00 32,07 0,00 10.814 0,74%
Usd/TL: Tahvil/Bono:
ABD'de federal hikimet ekim ayi itibari ile kapandi. Dezenflasyon beklenen hizda ilerlemiyor. Beklentilerin Ustlinde

Cumbhuriyetgiler ile Demokratlar arasinda devam eden biitce
hususundaki fikir ayriliklari, siirecin uzamasina neden oluyor.
Kapanma sorunu erken ¢ozuliirse piyasa mevcut fiyat seviyelerini
koruyabilir. Eger ¢6ziim gecikirse piyasa oynakliga agik olabilir.

FED faiz politikasi ve piyasa dinamikleri igin makro veri akisi
onemli olmaya devam ediyor. Bitge tartismalarinin ¢éziime
ulasmasi piyasalarin onlini daha net bir sekilde gormesini
saglayabilir.

Japonya tarafinda, yasanan siyasi gelismeler ve genislemeci mali
politikalara yakinligiyla bilinen Sanae Takaichi'yi yeni lideri olarak
gelmesi, JPY deger kaybi yasamaya devam ediyor. Japonya
Merkez Bankasindan faiz artirrm beklentilerinin azalmasi dolar
talebinin artmasina neden oluyor.

Dolar Endeksi (DXY) 96-97 bandinda tutunmayi basararak 101
seviyesi direng noktasi olarak takip edilebilir. 97 seviyesinin
kirllmasi dolar aleyhine yeni bir sirecin baglamasina neden
olabilir. Endeks destek seviyesini test ediyor.

ic tarafta, enflasyonun ana egiliminde asag yon oldukca
yavaslamis durumda. Bu durum TCMB Ekim ayinda sinirli faiz
indirimine gidecegi beklentisinin artmasina neden oluyor.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 41,71 civarinda
islem goriyor. Asagida 41,00 ve 40,50; yukarida 42,00 ve 42,50
one cikan teknik seviyeler.
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gelen Eylil ayi enflasyonu, ana egiliminin bozuldugunu teyit etti.
23 Ekim PPK toplantisinda faiz indirim hizinda yavaslama (100-
150 baz puan indirim) olmasini bekliyoruz.

Dun Hazine ve Maliye Bakanlhigi, 38 milyar 373 milyon liralik kira
sertifikasi ihraci gergeklestirdi. 5 yil vadeli sabit kuponlu devlet
tahvilinin ilk ihracinda 46,2 milyar liralik teklife karsihk 20,4
milyar liralik net satis gerceklestirildi. ihalede bilesik faiz yiizde
36,98 oldu.

Ginu 2 yilhk ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giinl sirasiyla
%40,02 ve %32,07 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Hizli gerilemenin ardindan tepki ¢abalari dikkati gekiyor...

Sali glinG hafif alicili bir seyir izleyen hisse senedi piyasasinda,
BIST100 Endeksinin giini %0.74'lik artisla 10,814 seviyesinden
tamamladigini gorliyoruz.

Genel olarak baktigimizda, 11,600 bolgesinden itibaren etkili olan
saticili seyrin kisa vadeye yonelik ilk 6nemli destek araligi olarak
izledigimiz 10,650-700 bolgesine yaklasirken din itibariyla tepki
ahslariyla karsilastigini sdyleyebiliriz.

Oniimiizdeki siirecte, bu tepki denemesinin giiclenebilmesi adina
ilk 6nemli diren¢ konumundaki 10,900-11,000 araligi Uzerine
¢ikarak kalici olabilmesi gerekiyor. Boyle bir gelisme halinde,
mevcut tepki ¢abalarinin 6ncelikle 11,250 olmak Uizere devam
etmesi ve gliclenme egilimine girmesini bekleriz.

Diger taraftan, mevcut tepki cabalarinin, belirtilen direng
bolgesini asmakta basarisiz kalmasi halinde, asagl yondeki
baskinin yeniden 6ne ¢ikmasi ve 10,650-700 araligindaki destegi
kirarak bir alt destek bolgesinin bulundugu 10,200-230'lere
yonelme ihtimalinin artabilecegini distniriz.
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ABD 10

EurUsd W | Gbpusd Wy ||ONSAItin$ #h CDS5Y = il 7

1,1654  -0,31% 1,3422  -030% 3.991 0,65% 259 0 4,13 A
Eur/Usd: Altin:

Asya tarafinda hafta sonu segilen yeni basbakanin genislemeci
mali politikalardan yana olmasi Japon Yeni’nin dolar karsisinda
deger kaybetmesine neden oluyor. USDJPY ‘de 151.3 seviyesinin
Ustuinde kalicilik dolar lehine siirecin hizlanmasina neden olabilir.

Diger taraftan siyasi belirsizligin devam ettigi Fransa'da azinlik
hikGimet modeli ¢alismazken, Fransa'nin segime gitmesine artik
bilyik ihtimal taniniyor.

Dolar Endeksi (DXY) , hem Japon Yeni hem Euro tarafinin deger
kaybetmesi ile birlikte 97 seviyelerinden basladig tepki hareketine
devam ediyor.

ABD Fedaral hiikimeti kapandi.. Hikumet kapanmasi nedeniyle
istatistik ofisi verileri agiklamiyor. ABD’de is gliclii piyasasinda
zayiflama sinyalleri gelirken, yatirimcilarin risk istahi korunmaya
devam ediyor. . Piyasalar, Cumhuriyetciler ve Demokratlar ek
bltce konusunda ne zaman anlasacaklar sorusu yanit ararken,
uzlasmanin olacagl Umidini koruyorlar. ABD hiikiimet kapanmasi
sorunu erken ¢oziilirse dolara olan talep giiglenebilir.

Buglin 21:00’de FED toplanti tutanaklari agiklanacak. Tutanaklar
piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek.

Dolar Endeksi (DXY) 98,9 seviyesinde.) 96-97 bandinda tutunmayi
basaran Dolar Endeksi (DXY) de, 101 seviyesi direng noktasi olarak
takip edilebilir DXY’de destek noktasi 97 seviyesi olarak ©One
¢ikarken, 97 seviyesinin asagi kirilmasi satis baskisinin devam
edecegine isaret edebilir.

Bu sabah 1,162 seviyesindeki paritede 1,17 ve 1,1730 seviyeleri
giin i¢i direng; 1,16 ve 1,157 seviyeleri gln ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Cin Merkez Bankasi (PBOC), eyliilde de altin alimlarini slirdlrerek
Ust Uste 11. kez rezervlerini artirdi. PBOC verilerine gére altin
rezervi 74,02 milyon onstan 74,06 milyon onsa yukselirken, degeri
253,84 milyar dolardan 283,29 milyar dolara ¢ikti.

Parasal sisteme olan glvensizlikle birlikte jeopolitik risklerin
varligini korumasi biyik merkez bankalarinin altin talebinin gliclt
kalmasina neden oluyor.

Yakin fiyatlama momentumunda, ABD federal hikimetinin
kismen kapanmasi piyasalardaki belirsizligin devam etmesine
neden oluyor. FED’in ekim ayi toplantisinda g¢eyrek puanlk faiz
indirimi ihtimali fiyatlanmaya devam ediyor. Bu da faiz getirisi
olmayan altina reel getirinin diisme beklentisi, glicli bir destek
saglyor.

Bltce sorununda Trump tarafindan gelen karisik mesajlar hentiz
uzlasma ortaminin olusmadigl hissiyatini veriyor. Bu durum
glvenli liman talebinin artmasina neden oluyor.

Eger bltce sorunu uzamadan ¢o6zdlirse altin sinirh bir gevseme
gosterebilir. Psikolojik direng 4,000 seviyesinin Ustliinde kalicilik
saglanmasi yukselis isteginin devamina isaret edebilir. Kalicihk
saglanamamasi durumunda kar satiglari-dinlenme gordlebilir.

Bu sabah 3.965 Usd seviyesindeki ons altinda 4000 ve 4.050 Usd
seviyeleri giin i¢i direng, 3.900 ve 3.875 Usd seviyeleri gin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay-sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, yeni bitcede anlagilamamasi ABD borg yikinin simdilik
artmamasini saglasa da borg yikinin artis yonli oldugu biliniyor.
Kapama siresinin uzamasi belirsizliklerin de devam etmesine ve
bitce endiselerinin artmasina neden olabilir. 10 yilhk ABD tahvil
faizi glint ylzde 4,13 seviyesinden kapadi.

i¢ tarafta, enflasyonun yiiksek gelmesi piyasanin istahini biraz
azaltti. Dezenflasyon ana trendine dair umutlar korunmakla
birlikte yil sonundaki iyilesmenin erozyona ugrama riski so6z
konusu. TCMB enflasyonda goérilen katilik sebebiyle sinirli faiz
indirimine gidebilir.

Turkiye 5 yilhk CDS 258 ile glini tamamladi. Eurobondlar yatay
seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda O ile +1 cent; orta vadelilerde -1
ile 0 cent; uzunlarda -1 ile 0 cent degisim oldu. Faizler ise sirasiyla
yuzde 4,11, 6,47 ve 7,70 oldu.
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Giindem - Géstergeler A

Gundem

- Cin'de finansal piyasalar resmi tatil nedeniyle kapall olacak
21:00 FOMC toplant tutanaklar aciklanacak

7 Eki 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
o fusam 4172 3538 2955 1871 1340 744 5.95
% Eur/TL 48,66 3667 3268 20,01 1511 9.10 BET
T [ewsusd 11654 10366 11059 10697 11376 13247 1122
o Gbp/Usd 13422 12515 12754 12071 13533 L3676 1325
TL 2 Yilik Gésterge Tahwil (%) 4002 4056 3968 9.97 2270 1496 1178
= TL 10 Yillk Gosterge Tahvl (%) 3207 2878 2675 9.83 2432 1230 1231
'::: E Tirkiye CDS (baz puan) 259 263 284 512 564 303 282
= 0 JABD 10 Yilik Tahvil (%) 413 458 386 388 151 0.92 0.92
% BIST - 100 Endeksi 10814 9.831 7470 5509 1858 1477 1144
S | Dow Jones Endelesi 46503 42544 37690 33.147 36338 30,606 28538
‘z Nasdaq Endelsi 22788 19311 15.011 10.466 15645 12 888 8973
2 |s&P Endelsi BTI5 5.882 4770 3840 4766 3756 3231
= T |oax 24386 19.909 16752 13924 15885 13749 13243
=
© Altin (TL) 5354 2984 1960 1097 781 454 290
E a Altin (Usd) 3991 2623 2,063 1824 1830 1901 1518
o £ |eimismu 5429 3286 2282 1439 9.93 631 342
;.9 W |eimis (usd) 487 289 238 239 233 264 179
o -
a Degisimler
= Jusam 179 197 57.9 396 803 50 124
E f, Eur/TL 327 122 633 325 860 364 100
() = |Ewusd 124 &3 34 £0 €3 a8 21
E o |Gbp/Usd 72 19 57 108 10 32 21
ED TL Gsterge Bono (baz puan) 54 -] 2971 1273 774 318 795
_8 = TL 10 Yilk Tahvil (baz puan) 329 203 1692 -1449 1142 69 427
w Z % Tirkiye CDS (baz puan) 4 21 -228 52 261 21 80
:0 /= 0 |ABD 10 Vil Tahwil (baz puzn) 44 71 2 237 &0 0 -100
— % BIST - 100 Endeksi 100 316 356 1966 5.8 291 254
S |Dow Jones Endesi 95 129 137 &8 187 72 223
"; Nasdaq Endeksi 180 286 434 331 214 436 352
% |s&P Endeksi 143 233 242 194 263 163 283
I |oax 225 188 203 123 158 35 55
Altin (TL) 79.4 523 787 404 720 564 331
o |Atn (usd) 521 272 131 03 a7 252 184
£ |eimismu 956 453 572 443 574 846 298
W |simis (usd) 685 214 06 28 119 478 155
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji Bolimu
tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi Kredi
Bankasi A.S. mdsterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirrmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk
ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile aracihk teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile miusteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak (zere
saklanamaz.
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