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Piyasalara-Genel Bakis

Kongre 7 haftadir uzlasma saglanamayan biitge sorununda ¢éziime kavustu. Coziim yine bazi demokratlarin
ikna olmasi ile mimkin oldu. Demokrat baskan Obama’nin adi ile anilan saglk destek programi Trump
déneminde sonlandi ve Trump destegi uzatmaya yanasmadi. Biitge probleminin fitili ateslendi. Trump
yonetimi destek programini uzatmamasina ragmen ilimli demokratlarin destegi ile 43 gliniin sonunda bitce
sorununu asmay! basardi. is Trump’in imzasina kald.

Kamu hizmetlerinin yapilamamasinin (kapalilik hali) blyime agisindan major ve kalici etki yaratmasi
beklenmiyor. Bu sebeple piyasa biiyiimeye dair endise icinde olmadi. Merak edilen makro verilerdi. istatistik
ofisi kapali oldugu igin makro veriler aciklanamadi ve verilerin hesaplanmasi igin gerekli doneler sahadan
toplanamadi. Bu sebeple ofis agilsa bile bazi veriler agiklanamayabilir. Kaldi ki Beyaz Saray ekim ayina ait
enflasyon ve istihdam verilerinin agiklanamayacagini paylasti. Piyasa bu iki veri olmadan yoluna devam
edecek. Trump’in bitge yasasini onaylamasi sonrasi istatistik ofisinin agilacak olmasi iyi haber ancak
calisanlarin geri gelmesi ve faaliyetlerin eski halini almasi igin en az bir haftaya ihtiya¢ oldugu belirtiliyor.

Piyasa biitce sorununun ¢oéziimine olumlu tepki veriyor. Diger yanda biraz zayif gelen ABD 0Ozel sektor
istihdam verisini FED faiz indirim beklentisini hafif artirarak olumlu yorumluyor. FED dyelerinin zit
aciklamalarini takip ederek aralik faiz kararina dair kestirim yapiyor. FED’in aralik ayinda faiz indirimi igin
%55-60 arasinda bir ihtimal veriyor. Risk istahini bunlara gore ayarliyor. Hisse senetleri yapay zeka destegi ve
acaba balon mu var spekiilasyonu arasinda talep gormeye devam ediyor. ABD tahvilleri sakinlesiyor. Dlin
yapilan 10 yillik kagidin ihalesinde faiz %4,074 (6nceki %4,117), ihale talep katsayisi 2,43 (6nceki 2,48) olarak
olustu. Para birimleri cephesinde Usd hafif deger kaybediyor (pound, yen zayifladi; hilkumet agiliyor, ADP
hafif zayif..). Kiymetli madenler ise olumlu ayrisan tarafta. Ekonomik gelismelerin disinda Hindistan-Pakistan
konusu takip ediliyor. Ayrica giimis altin-gimis rasyonu normallestiriyor.

Cin Merkez Bankasi (PBOC) dongtisel olmayan politika ayarlamalari yapma sozi ile ekonomik buytimedeki
gegici dalgalanmalarin 6tesine baktigini ve uzun vadeli bir ufka odaklandigini isaret etti. Cin, ABD’den soya
fasulyesi alma so6zi verdi ama s6z verdigi miktar (12 mio ton) gegen yilin yarisi. ABD ciftgileri tarifelerin
etkisini hissetmeye devam ediyor. ABD’de giftgiler vergi, glibre, ekipman, temel tarim malzeme fiyat artislar
ile micadele ediyor (artan maliyet, azalan ihracat; iflaslar son 5 yilin zirvesinde). ADP istihdam verisi biraz
zayif gelecek istihdamdaki kan kaybinin stirdiigiini isaret etti. Ayhk tarim disi istihdam verisi de zayifligi
isaret ediyor(du). Tarim sektoriinden gelen haberler zayifligin tarim disi sektorler ile sinirli olmayacagini
gosteriyor. Cin-ARB arasindaki ticaret savasinin seyri, Cin’in uzun vadeli disiindiigini ve 6lgli adimlarla
ilerledigini ortaya koyuyor. Trump da kendi Ulkesi igin uzun vadeli iyilesme istiyor olabilir ama adimlari Cin
sakinliginde degil.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirh pozitif. ABD vadeli piyasalari yuzde 0,1-0,2 araliginda pozitif.
Japonya yuzde 0,2, Cin yizde 0,4 civarinda alicili, Hong Kong 0,6 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,09 Dolar Endeksi 99,5, ons altin 4.205 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, cari denge eyliil ayinda 1,1 milyar Usd fazla verdi. Bir yilin dengesi ise 20,1 milyar Usd acik
seviyesine indi.

Hazine bu ay 128 milyar TL tutarinda borglanma hedeflemisti. S6z konusu tutarin 48,3 milyari piyasadan ihale
yolu ile, 20 milyari kamuya satiglarla, 60 milyari dogrudan satisla (YP, altin cinsi) tamamlanacakti. Bu hafta
yapilan 3 ihalede (1 bono, 2 tahvil) ROT dahil toplam 81,6 milyar TL fonlama saglanmis oldu. Haftaya TLREFK
sukuk ve 2 yil vadeli Usd cinsinden tahvil-sukuk borglanmalari yapilarak aylik program tamamlanacak.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A\ | EurTry A ot A Tabil A | BIST100 #p
42,25 0,03% 49,11 0,33% 40,14 0,10 33,19 0,09 10.641 0,61%
Usd/TL:
ABD’de hikumet tekrar agiliyor. Kongre’deki uzlagma ile ortaya TahviI/Bono:

cikan gegici bltge imza igin Trump’a gonderildi. Boylece en uzun
kapanma dénemi sonlanmis olacak.

ABD’de federal hilkumet faaliyetleri tekrar baglayacak ama kapali
olunmasi nedeniyle istihdam ve enflasyon hesaplamasi igin
gereken veriler sahadan toplanamadigi igin ekim ayina ait bu iki
verinin agiklanamayacagi Beyaz Saray tarafindan belirtildi. Kamu
faaliyetlerinin normallesmesi igin en az bir haftalik slireye ihtiyag
oldugunu belirtelim.

Bu hafta agiklanan ADP raporu istihdamdaki zayifligi ortaya
koyunca piyasa FED faiz indirimi konusu sicak kaliyor. Ancak FED
liyelerinden indirim aleyhine agiklamalar geldigini belirtelim.
Aralik ayi indirimi igin piyasa ylizde 55-60 civarinda olasilik
goruyor.

Dolar endeksi kritik destek bolgesi 97 seviyesinden itibaren limli
bir yukselis icerisinde. DXY 101 seviyesinin tstliinde yatirimcilarin
dolar talebi bir miktar daha artis gosterebilir.

Dolar Endeksi (DXY) 96-97 bandinda tutunmayi basardi. 101
seviyesi direng noktasi olarak takip edilebilir. 97 seviyesinin
kirllmasi dolar aleyhine yeni bir sirecin baglamasina neden
olabilir.

i¢ tarafta, aciklanan enflasyon raporu sonrasinda, TCMB’nin orta
vadeli hedefleri degistirmemesi, siki para politikasinin korunacagi
beklentilerini giglenmesine neden oldu. Kasim ayi enflasyon
verisinde katiliklarin yumusamaya devam etmesi, aralik ayinda
TCMB kontrolli faiz indirimine gitmesine destek olabilir.

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 42,25 civarinda
islem goriyor. Asagida 42,00 ve 41,70; yukarida 42,30 ve 42,50
one cikan teknik seviyeler.
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Hazine bu ay 128 milyar TL tutarinda borglanma hedeflemisti. S6z
konusu tutarin 48,3 milyari piyasadan ihale yolu ile, 20 milyari
kamuya satislarla, 60 milyari dogrudan satigla (YP, altin cinsi)
tamamlanacakti. Bu hafta yapilan 3 ihalede (1 bono, 2 tahvil) ROT
dahil toplam 81,6 milyar TL fonlama saglanmis oldu. Haftaya
TLREFK sukuk ve 2 vyl vadeli Usd cinsinden tahvil-sukuk
borglanmalari yapilarak aylik program tamamlanacak.

Kasim ayi basindan beri gosterge tahvil faizleri yukari yonde
hareket ediyor. 2 yil vadeli tahvil 35 baz puan, 10 yil vadeli tahvil
120 baz puan civarinda yukselis kaydetti. TCMB’nin enflasyon yil
sonu tahmin araligini yukari revize etmesi etkenlerden biri.

Ginu 2 yilhk ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giinl sirasiyla
%40,14 ve %33,19 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Hafta basinda yasanan gerilemenin ardindan tepki alimlari etkili
oluyor...

Carsamba guni hafif alicili bir seyrin etkili oldugu hisse senedi
piyasasinda, BiST100 Endeksinin giinii %0.61'lik yiikselisle 10,640
puan seviyesinden tamamladigini gériyoruz.

Genel bir degerlendirme yaptigimizda, haftanin ilk 2 giint etkili
olan sert gerilemenin ardindan piyasanin Carsamba giinl tepki
denemelerine basladigini sdyleyebiliriz.

Oniimizdeki sirecte ise, bahsettigimiz toparlanma cabalarinin
onundeki ilk 6nemli direng olarak 10,800-850 araligini izliyor ve
mevcut tepki denemelerinin glic kazanabilmesi adina belirtilen
esigin Uzerindeki kalici fiyatlamalara ihtiyag olduguna inaniyoruz.
Asagl yonde baktigimizda da, oncelikle 10,300-400 araligini, orta
vadeye yonelik ana destek olarak da 10,200 bolgesinde bulunan
200 gunluk UGssel ortalamayi takip etmeye devam ediyoruz.
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Eur/Usd - Altin - Eurobond \
\
ABD 10
EurUsd A | Gbpusd s | ONSAItinS AN CDS5Y  #Ah Villik A
1,1589  0,10% 1,3122  0,11% 4.208 2,64% 244 1 4,09 0,00
Eur/Usd: Altin:

ABD’de Kongre 7 haftalik siirenin sonunda biitge konusunda
anlasabildi ve hiikumetin agilmasi Trump’in imzasina kaldi. Trump,
saghk sistemindeki destek programini uzatmadan ihmli
demokratlarla biitce igin yeterli sayiya ulasabildi.

Glinlin sonunda ABD en uzun kapanma donemini bitirmeye yakin.
Kapali olunan siire boyunca kamu hizmetleri verilemedi. Hayatin
normallesmesi en az bir hafta sirebilir. Ekonomik tarafta ise
istatistik ofisi tekrar agilacak. Agiklanamayan makro verilerin
aciklanmasini bekliyor piyasa. Ancak Beyaz Saray ekim ayina ait
enflasyon ve istihdam verilerinin agiklanamayacagini ifade etti.
Clnkl sahadan gerekli veriler toplanamadi. Kasim ayinin
ortasindayiz ekim verilerini toplamak igin ge¢ oldu.

istatistik ofisinin acilmasi ile veri akisi normale dénebilir. Ancak bu
biraz zaman alabilir. Takvimi geciken verilerden hesaplanabilir
olanlar gecikmeli gelecek.

Piyasa ise ADP’nin istihdam raporuna odaklandi. Rapor istihdamin
hafif zayifladigini isaret etti. Diger yandan FED dyelerinin sahin-
glvercin agiklamalari da takip ediliyor. Glnlin sonunda piyasa
aralik FED faiz indirim ihtimalini ylizde 55-60 civarinda tutuyor.

Japon yenindeki ve ingiliz poundundaki zayiflik Usd igin giig
kazanimi sagladi.

Dolar Endeksi'nde (DXY) 101 seviyesini Onemsiyoruz. 101
seviyesine kadar olan yukselisler tepki denemesi olarak kalabilir.
101 tzeri fiyatlamalarda ise yatirimci algisinda dolar lehine degisim
yasanabilir. Dolar Endeksi 96-97 bandinda tutunmayi basaran Dolar
Endeksi'nde (DXY), 101 seviyesi diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir DXY’de destek noktasi 97 seviyesi olarak one gikarken,
97 seviyesinin asagi kirilmasi satis baskisinin devam edecegine
isaret edebilir. 101 seviyesi lizerinde ise dolar talebinin giiclinii
artirmasi beklenebilir.

Bu sabah 1,159 seviyesindeki paritede 1,166 ve 1,171 seviyeleri
gin ici direng; 1,5 ve 1,145 seviyeleri glin i¢ci destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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ABD hiikumeti agilmaya yakin boylece belirsizlik yaratan bir unsur
sonlanmis olacak. Ancak kapalilik nedeniyle istihdam ve enflasyon
verilerinin agiklanamayacagi aciklandi. iki veri ekonominin
durumuna dair sinyal almada kritikti. ABD istatistik ofisinin saglikli
calisir hale gelmesi igin bir hafta zaman gerekebilir. Geciken veriler
hesaplamalari miimkiinse 6nimizdeki giinlerde agiklanabilir.

Hindistan, Pakistan terér saldirilarina maruz kahyor. iki Ulke
arasinda gerginlik artarsa yeniden jeopolitik risk yikselebilir.

Kisa vadede altin 4.000-4.200 Usd bant araliginda islem gorebilir .
Altin fiyatlarinda teknik olarak psikolojik destek noktasi 4.000 Usd
destek noktasi olarak takip edilebilir. 4.000 Usd altinda asagi yonli
denge arayisi devam edebilir.

Bu sabah 4.205 Usd seviyesindeki ons altinda 4.240 ve 4.330 Usd
seviyeleri gin ic¢i direng, 4.160 ve 4,110 Usd seviyeleri gilin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Digsarida, ABD 10 yil vadeli tahvil ihalesinde faiz %4,074 oldu
(6nceki %4,117). ihaleye talep ise 2,43 kat seviyesinde olustu
(6nceki 2,48). Toplam 42 milyar Usd tutarindaki ihale sonrasi
piyasa sakin seyrini korudu. Hikumet agilmaya yakin bdylece
tekrar makro veriler agiklanmaya baslanacak. Piyasa saghkl
fiyatlama yapabilecek. Ancak ekim enflasyon ve istihdam verileri
aciklanmayabilir. Geriye kalan ekim verileri ve kasim ayi verileri
fiyatlanacak ve FED s6z konusu verilerle politika tGretecek.

i¢ tarafta, 2025 enflasyon tahmin araligindaki revize siirpriz
olmadi. Piyasa TCMB’nin sahin tutumunu korudugunu kararh
oldugunu gorlyor. Bir yandan da dezenflasyon hizini azaldigini
veriler ortaya koyuyor. Hizdaki azalma eurobond alicilarinin alim
icin acele etmemelerine yol agiyor.

Turkiye 5 yilhik CDS 244 ile glini tamamladi. Eurobondlar yatay
seyir izledi, birim fiyatlar (-3, +3 cent) araliginda degisti.
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Glindem - Géstergeler

02:50 .Japonya'da ekim ay) dretici enflasyonu verileri agrkianacak
10:00  fngiltere’de tigiincd ceyrek biyime verilen agiklanacak
1430 TR - Yabanci yatinmciarnn bono ve hisse stoky (7 Kasim)
20015 St Lowis Fed Bagkam Alberto Musalem konugacak

20020 Cleveland Fed Eagkani Beth Hammack konugacak

Gundem

12 Kas 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
= usam 4225 3538 2955 1871 1340 744 595
% Eur/TL 4911 3667 3268 20,01 1511 9.10 667
S ewsusd 11589 10366 14059 10697 11376 12247 1122
& [eopruss 13122 13515 12754 12071 13533 13676 1335
TL 2 Yilik Gasterge Tahvil (%) 4014 4056 3968 9.97 2270 1496 1178
= |TL 40 Yilkk Gosterge Tahvil (%) 3313 2878 2675 9.83 2432 1390 1221
% E Tarkiye CDS (baz puan) 244 263 284 512 564 303 282
@ |ABD 10 Yilik Tahvil (%) 409 458 386 3.88 151 092 032
% BIST - 100 Endehsi 10644 9.831 7470 5509 1858 1477 1444
S |Dow Jones Endelsi 48255 42544 37.690 33047 36338 30606 28538
‘z Nasdaq Endeksi 23406 19311 15011 10466 15645 12888 8973
@ |s&P Endesi 6851 5.882 4770 3840 4766 3756 3231
T |oax 24381 19.909 16752 13924 15885 13719 13243
7
c Altin (TL) 5716 2984 1960 1097 81 454 290
© o At usd) 4208 2623 2063 1824 1830 1901 1518
£ £ |tmis (1) 7342 3286 2282 1439 993 631 342
’6 ui | Giimiis (usd) 540 289 238 239 233 264 173
t =
O Degisimler
o = [|usem 194 197 579 3986 803 250 124
= £ |ewm 339 122 633 325 66.0 364 10,0
= E Eury Usd 118 3 34 &0 €9 88 21
Q o |cbp/usd 48 49 57 -10.8 -10 32 21
()
ED TL Gosterge Bono (baz puan) 42 88 2971 -1273 74 318 795
) = _ |TL 10 Yilkk Tabnil (baz puan) 441 203 1692 -1443 1142 69 427
% % g Tarkiye €DS (baz puan) 13 21 -228 52 261 21 80
:0 — 0 |ABD 10 Yilik Tahwil {baz puzn) 43 71 2 237 &0 [ -100
— % BIST - 100 Endehsi 82 316 356 1966 258 291 254
= S |Dow Jones Endsicsi 134 129 137 88 187 72 233
@ |Hasteq Endetei 212 286 434 331 214 436 352
@ |s&P Endeksi 165 233 242 194 268 163 289
T |oax 225 188 203 -123 158 35 55
Altin (TL) 915 523 787 404 720 564 231
o |Atn s 604 272 131 03 a7 252 184
£ |stmis () 1234 453 572 4439 574 846 208
& |eiimiis (usd) 870 214 06 28 419 478 155
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirrmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk
ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile aracihk teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile miusteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak (zere
saklanamaz.
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