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Piyasalara-Genel Bakis

israil'in teknolojisi iyi, ordusu az
iran’in teknolojisi zayif, ordusu kalabalik.
iki (ilke sinir komsusu degiller.

O yiizden uzaktan catisma-savas hali s6z konusu oluyor. Israil'in teknik kapasitesi yiiksek ve ABD tiim imkanlari ile
yaninda oldudu igin nokta atisi etkin saldiri orani yiiksek. israil-ABD-Urdiin savunma sistemlerini agsmayi basaran iran
flizeleri Israil'de zarara yol agiyor. iran’in kayiplari ¢ok yiiksek ve karsilik saldirilar siirdiikge daha fazla zarar gérebilir.
Eger catisma-savas hali mevcut hali ile kalir ise giindemdeki agirligi degismeyebilir.

Dunyanin bir yerinde bir jeopolitik risk ortaya ¢iktiginda sorunun etki analizine bagl olarak fiyatlama degisiklik gosteriyor.
Piyasalarin reaksiyonuna baktigimizda Israil-iran gatismasina sinirhi tepki verildigini goriiyoruz. Bunun birkag nedeni
olabilir. iIki, saldiriya israil'in baglamasi dolayisi ile ABD’nin bilgisi ve oluru dahlinde hareket edildigi algisinin dogmasi.
ikincisi, mevcut sartlarin Iran’a agiktan destek vermeyi zorlastirmasi (israile kargi pozisyon alinmak istenmemesi,
Rusya’nin durumu, tarife sorunlari...). Kaldi ki iran’a destek ABD'yi de karsisina almak demek. Ugiincii saldirt ABD’nin
tam destegi altinda ilerliyor. Saldirinin tasarlama ve ajandaya oturtulma safhalari (ABD-iran niikleer gériismeleri, ABD-
israilden yapilan agiklamalar, iran’in sert sdylemlere itimesi...) Bati mutfaginda hazirlandi§i ve uygulamasi da
esgidimlil yuritildigi icin, ABD-israil tarafi saldiran pozisyonunda oldugu igin siirpriz etkisi pek olugmadi. Eger
saldirilar ‘program’ dahilinde ilerlerse, mevcut halinde surerse ektileri de mevcut hali ile strer. Eger farkl bir hal alirsa
piyasa fiyatlamasi degisebilir. ideal kosul, ateskes ilani ve sorunun masada ¢dziilmesi. Ancak israil'in bdlgeye dair
istekleri kabul edilebilir olursa bir baristan s6z edilebilir. Aksi halde gatisma hali evrilebilir. iran’da rejim degisikligi dahil
yeni durumlar ortaya cikabilir.

Piyasalarin dikkat ettigi ana konulardan biri enerji arzinin devamliligi. Kérfez bolgesi petrol temininde énemli bir paya
sahip. Brent petrol Persembe gininu 69,65 Usd ile, Cuma ginunu ise 73,7 Usd ile tamamladi. Bu sabah ise 74,0 Usd
civarinda bulunuyor. Olaylara en g¢ok reaksiyon veren Urtn oldu diyebiliriz. Petrol fiyatinda artis global blyime ve
enflasyon agisindan iyi haber degil.

Cuma sabahi baslayan israil saldirilari karsilikli saldirilara déniistii hala devam ediyor. Piyasada ise risk istahinda sinirli
azalma, dolara hafif ydnelme, altin talebinde biraz artig goruliyor. Yeni haftaya bu sekilde basliyoruz.

Jeopolitik disinda haftanin ¢ergevesi, Trump politikasi, FED faiz karari ve diger makro verilerden olusuyor. Makro veri
trafiginde buglin empire imalat, yarin perakende satiglar ve sanayi Uretimi, Cuma 6ncu gosterge 6ne ¢ikan ABD verileri.
Avrupa’da ise Carsamba giinii TUFE aciklanacak. Mansetin yiizde 1,9, gekirdegin 2,3 sabit seviyesinde kalmasi
bekleniyor. ECB politika faizinin yiizde 2 ve 2,15 seviyesine indigini belirtelim. ingiltere MB ise Persembe giini faiz
kararini aciklayacak; degisiklik beklenmiyor.

Carsamba aksami FED faiz kararini agiklayacak. ABD ekonomisi istihdamda ve enflasyonda biyik resimde degisim
g6stermedi ve mevcut durumunu korudu. Diger yandan Trump kaynakl belirsizlik hali striyor. Sartlar ayni ise FED
durusunu degistirmek istemeyebilir. Carsamba aksami Powell’dan neden ayni durusu koruduklarini dinlememiz mimkan
gorunuyor. Yeni bir sey sdéylemez ise FED'in fiyatlamaya etkisi nétr olabilir.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi karisik. ABD vadeli piyasalari yizde 1,2-1,9 araliginda saticili. Cin yluzde 0,1,
Japonya yuzde 1,3 civarinda arti, Hong Kong yiizde 0,1 civarinda eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,42, Dolar Endeksi
98,2, ons altin 3.430 Usd civarinda islem goruyor.

i¢ tarafta, bayram déniisii TCMB fonlama maliyetini asagdi cekmeye basladi. Haftalik faiz fonlamaya dahil oldu. MB, su
ana kadar yaptigi glvercin tavri yeterli gorirse Persembe gini ek guvercin tavir gérmeyebiliriz. Enflasyon dusuyor,
rezervler artiyor, program yeniden gigleniyor. Ancak ylksek faiz ticari hayati baskilamaya devam ediyor. TCMB, tedavi
ve yan etkileri arasindaki ince cizgide ilerliyor. Glindeme bir de israil'in saldirisi ile baslayan israil-iran catismasi danhil
oldu.

Hazine bugiin 2 yil vadeli (sabit), 4 yil vadeli (TUFE) tahvilleri ihale edecek. Yarin ise 4 yil vadeli (TLREF), 9 yil vadeli
tahvilleri ihrag edip, 2 yil vadeli kira sertifikasini dogrudan satacak. Bdylece Haziran ayi programini tamamlayacak.
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UsdTry EurTry  Ah 270 Soserse

* 10 Yilhk Gosterge * BIST100 *

Tahvil
39,46 0,09% 45,64 0,33% 43,86 0,82 33,93 0,50 9.312 -2,19%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Global piyasalar Israil saldiriya gegmesini sinirli tedirginlikle
karsilyor. Risk istahinda belirgin bir azalma olmadi. Dolar
talebin de ise hafif-sinirli bir artis goralda.

Eger karsihkli saldin hali bu sekilde surerse piyasa
fiyatlama dengeleri mevcut halinden ¢ok uzaklasmayabilir.
Olur da ¢atisma hali kontrolden ¢ikarsa oynaklik artabilir.

Ekonomik ajandada bu hafta FED faiz karari karsilanacak.
Piyasanin beklentisi faizin sabit tutulacagi seklinde. Kaldi ki
son ABD verileri FED’in degisiklige gitmesini zaruri hale
getirmedi. Hatta aynen durmak isteyen FED komitesinin
elini guglendirdi.

Para piyasalarinda yatinmcilar Usd talebini distk tutuyor.
Dolar Endeksi gtine 98,2 seviyesinden basliyor.

Dolar igin Trump ana belirleyici olmaya devam ediyor.
Dolar Endeksinde 97 seviyesi onemli bir destek noktasi
olarak takip edilebilir.

i¢ tarafta, bayram déniisii TCMB fonlama maliyetini asagi
cekmeye baslayarak faiz indirimi denemelerine basladi.
Haftalik faizi kullanima aldi ve fonlamadaki payini artirmaya
calisti. PPK toplantisinda, guvercin doz bayram sonrasi
yapilanlarla sinirli mi kalacak yoksa biraz daha glvercin mi
olunacak. Sorunun cevabi persembe 14’de netlesecek.

Kurda 1hmh yukarn egilimi koruyor. Bu sabah 39,45
civarinda iglem goéruyor. Asagida 39,00 ve 38,50; yukarida
39,50 ve 39,70 6ne cikan teknik seviyeler.
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Hazine bugiin 2 yil vadeli (sabit), 4 yil vadeli (TUFE)
tahvilleri ihale edecek. Yarin ise 4 yil vadeli (TLREF), 9 yil
vadeli tahvilleri ihrag edip, 2 yil vadeli kira sertifikasini
dogrudan satacak. Bdylece Haziran ayr programini
tamamlayacak.

Persembe guni PPK faiz kararini agiklayacak. Bayram
donusu fonlama faizini dustrmeye baslayan TCMB, su ana
karar yaptiklarini yeterli goérirse ek bir guvercin tavir
gormeyebiliriz. Daha fazla guivercin olma istegi ise faize
dokunmay!i gerektirebilir. Yeni haftaya Orya Dogu’da devam
eden catisma hali de eslik ediyor. PPK’nin kararini jeopolitik
risk olarak etkileyebilir.

Orta Dogu’daki yeni gatisma-savas, Cuma kapanisi itibari
ile gosterge tahvillerin 100’er baz puan yukari gelmesine yol
actl.

Dun gunl 2 yilik ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller gini
siraslyla %43,86 ve %32,93 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

9,000 ana destegi 6nemini koruyor... 9,000 ana destegi
Uzerinde olusan yukari hareketin kisa vadeli kritik teknik
nokta olarak izledigimiz 9,770 seviyesinden baski
olusturdugu piyasada, gectigimiz hafta BIST 100 Endeksi -
%1.84 oraninda deger kaybiyla 9,311 puandan haftayi
tamamladi.

Endekste 9,770 hedef direng noktasinda olusan asagi baski
kapsaminda, hafta igerisinde 9,000 seviyesini ana destek
olarak izlemeyi sirdUriyoruz. 9,000 destegi Uzerinde
dengelenmeyi basaracak hareketler piyasada ara direng
noktasi olarak izledigimiz 9,500 seviyesine yonelik yukari
atak olusturabilir.  Ancak tepki denemelerinin  glg
kazanabilmesi igin 9,500 ara direncinin agiimasi gerekiyor.
Bu durumda bir tst noktada ana diren¢ konumunda bulunan
9,770 seviyesini asma denemeleri gindeme gelebilir. Bu
cercevede piyasada son U¢ aydir yasanan yatay seyrin orta
vadeli bir ylUkselis penceresi agabilmesi i¢in 9,770 direncinin
aslimasi gerekiyor. 9,000 desteginin 6énemini koruyacagi
piyasada, bu seviye altindaki hareketlerin ise asagi baskiyi
arttirabileceginin g6z 6éntinde bulundurulmasini éneriyoruz.
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1,1535 0,10% 1,3547 0,05% 3.429

EurUsd A | Gbpusd /A ONSAItin$ /A CDS5Y A\ ABDI0 o

Yillik
0,16% 304 10 4,43 0,08

Eur/Usd:

Dolar Endeksi Persembe glinind 97,9 ile, Cuma giinind ise 98,18
ile tamamladi. Bu sabah ise 98,30 civarinda bulunuyor. ABD 10
yillik tahvil faizinde ayni glnlerdeki seviyeler ise 4,36, 4,40 ve 4,42
oldu.

Piyasalarin Orta Dogu’daki pek slrpriz olmayan g¢atisma-uzaktan
savas haline verdigi tepki sinirli oluyor. Saldiri sekli, icerigi ve dozu
bu sekilde kalirsa piyasalar fiyatlamaya az dahil etmeyi strdurebilir.
Ancak catisma hali agirlasir, genisler ise piyasada oynakliga yol
acabilir.

Ekonomik cephede ise FED faiz karari éne cikiyor. Istihdam ve
ardindan enflasyon verisi beklentiler dahilinde gelmis ve mevcudun
korundugu izlenimini vermisti. Metrikler degismemis ise ve Trump
belirsizligi bitmemis ise FED neden kipirdasin. Zaten mevcut
konumumuz ‘gayet iyi’ demeyi surduriyorlarken. Carsamba aksam
saat 21'de karar setini kargilayacagiz. Baskan Powell'in konugsmasi
ve soru-cevap kismi kritik kisim olacak.

Avrupa’da ise Carsamba giinii TUFE agiklanacak. Mansetin yiizde
1,9, cekirdegin 2,3 sabit seviyesinde kalmasi bekleniyor. ECB
politika faizinin ytzde 2 ve 2,15 seviyesine indigini belirtelim.

Buglin empire imalat, yarin perakende satislar ve sanayi Uretimi,
Cuma 6ncl gosterge 6ne gikan ABD verileri.

Trump politikasi, ABD’'nin mali dengesi tartisma konusu olmaya
devam ediyor. Ek olarak para politikalari ve listeye yeni eklenen
israil'in saldirisi ile baslayan catisma hali takip ediliyor.

Paritede ana belirleyici Trump ve uyguladigi politikalar olmaya
devam ediyor.. Dolar Endeksi'nde (DXY) direng noktasi 101
seviyesin tekrar altinda. 96-97 arahgi Dolar geleceg@inin resmi
acisindan 6nemsiyoruz.

Bu sabah 1,153 seviyesindeki paritede 1,158 ve 1,165 seviyeleri
gun ici direng; 1,15 ve 1,144 seviyeleri gun ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin parite yatay-sinirl negatif seyir
izleyebilir.
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Altin:

Ons altin Persembe giiniini 3.386 Usd ile, Cuma ginlni ise
3.432 Usd ile tamamladi. Bu sabah ise 3.430 Usd civarinda
bulunuyor.

Orta Dogu'daki yeni saldirilar kiresel istahta sinirl degisiklik
yarattl. Glvenli liman talebi de sinirh artti.

Eger catisma hali mevcut sekli-igerigi-dozu ile surerse piyasalar
sUrenin uzamasina odaklanabilir. Bunun disinda etkisi sinirl
kalabilir. Negatif etki ise nukleer silahlarin kullaniimasi ve-veya
bolgesel catismaya donusmesi ile artabilir.

ABD yoénetiminin agiklamalari, iran’i nikleer silahlardan uzak
tutma tzerine kurulu mizakere masasina geri gagirmaktan ibaret.
Saldiran Israile karsi ise herhangi bir kinama vb bulunmadi.
Dolayisi ile saldirinin bilgisi, destegi dahilinde yapildigi sonucu
ortaya cikiyor. Bu sebeple bati piyasalari ve batili yatirnmcilar
haber akigina sinirli reaksiyon veriyor. Altin talebi sinirl artiyor.
Kontrolli gerginlik ile altin fiyati 3.500 Usd seviyesini agsmayabilir.
Kontrol disi bir durumda ise yeni zirveler denenebilir.

Ekonomik alanda ise FED faiz karari agiklanacak. istihdam ve
enflasyon verileri FED’in mevcut durusunu korumasina imkan
verdi. O ylzde Carsamba aksami FED’in mevcudu neden
korudugunu bir kez daha dinleyebiliriz.

Teknik resimde 3.360 Usd seviyesi Uzerinde altin talebi gug
kazanarak 3.440 Usd seviyesini hedefleyebilir.

Bu sabah 3.430 Usd seviyesindeki ons altinda 3.440 ve 3.500
Usd seviyeleri gun ici direng, 3.350 ve 3.280 Usd seviyeleri giin
ici destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin parite yatay seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, FED’in politika gergevesini koruyacagini distnlyoruz.
Ekonomik metrikler ve Trump politikasi farkli davranmayi
gerektirmeyebilir. Orta Dogu’daki catismalar sinirli giivenli liman
talebi yaratiyor. Ancak ABD tahvilleri bu istaha konu olmuyor.

i¢ tarafta, TCMB faizi asadi cekmeye basladi. Persembe giinii bu
gabanin dozu netlegebilir.

Turkiye 5 yillik CDS 304 ile diini tamamladi. Eurobondlar sinirli
negatif seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda -8 ile -3 cent; orta
vadelilerde -61 ile -42 cent; uzunlarda -68 ile -66 cent degisim
oldu. Faizler ise sirasiyla ylzde 5,34, 7,22 ve 8,42 oldu.
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Gundem =-Gostergeler
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8 Saat Data Beklenti Onceki

c

8 05:00 Gin Perakende satislar 4,9% 5,1%
10:00 Tirkiye  Caridenge -7.5muUsd  -4,09 mUSd
15:30 ABD Empire imalat -6,3 -9,2

Hazine 2 yil vadeli (sabit), 4 yil vadeli (TUFE) tahvil ile borglanacak
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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