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Piyasalara-Genel Bakis

Petrol...

Petrol krizlerine baktigimizda,1973 petrol krizi ve 1979 petrol krizi 6ne c¢ikiyor. 1973 petrol krizinde Yom Kippur Savasi
sirasinda, OPEC (yesi Arap llkeleri, israil'e destek veren Batili {ilkelere (6zellikle ABD ve Avrupa) petrol ambargosu uyguladi.
Petrol ihracati kisitlandi ve fiyatlarda biyuk bir artisa yol acti. Fiyatlar yaklasik dort katina ¢ikarken kaginilmaz bir son olarak
kiresel ekonomilerde stagflasyon yagandi. 1979 petrol krizinde ise iran Devrimi, iran'in petrol Gretimini biiyiik élglide durdurdu.
Ardindan iran-Irak Savasi arzi daha da azaltti. Batili ekonomiler resesyona girdi ve eneriji piyasalarinda uzun vadeli belirsizlikler
olustu

Petrol krizlerinde savaslar, ambargolar veya boélgesel ¢atismalar jeopolitik gerginlerin yansimasi olarak disunulebilir. Diger bir
dnemli nokta, risk unsuru ise lojistik engellemeler olarak disinilebilir. Ozellikle son giinlerde giindemi mesgul eden Iran-israil
arasinda devam eden gerginlik, piyasalarda gdzlerin Hiurmuz Bogazi’'na cevriimesine neden oluyor. Hirmiz Bogdazi'nin
kapanma riski, diinya petrol ticaretinin %20'sini etkileyebilecegi belirtiliyor. iran-israil arasinda devam eden gerilimin kara
savasina donusmesi ise arada bulunan mesafeden dolayl zor bir secenek oldugunu dusunlyoruz. Hiirmiz Bogazi’nin
kapanmayacagi senaryosunda, tarife adimlariyla diinya ticaret hacminin zayifladigi ve arz Uretiminin artmasiyla birlikte
(OPEC uretim arzi) petrol fiyatlarinda yasanan artisi dengelenebilir- sinirlayabilir.

Piyasalarin dikkat ettigi ana konulardan biri enerji arzinin devamhlidi olmaya devam edecek. Kérfez boélgesi petrol temininde
onemli bir paya sahip

Diin, WSJ'in haberine gére Tahran, israil'le diismanhg azaltmak ve miizakere etme niyetini bildirdi. Aracilar vasitasiyla, iletilen
mesajda, ABD'nin savastan uzak durmasi halinde, yeniden nlkleer mizakerelere geri donulmek istendigini belirtildi. Teyit
edilmeyen haber sonrasinda piyasada risk istahi artarken altin ve petrol fiyatlari kazanglarinin bir kismini geri verdi. Haber
akisinda yasanan yogunluk fiyatlamalarin dalga boyunu etkilemeye devam edebilir. Brent petrol gline sakin bir seyirle 72,5 Usd
seviyelerinde basliyor.

Kiresel ticaret politikalarinin ele alinmasi giundemiyle planlanan G-7 liderler zirvesi Kanada'nin Kananaskis bdlgesinde
gergeklesiyor. iran-israil arasinda yasanan gerginligin gélgesinde yapilan toplantida biyiik kararlar alinmasi beklenmese de
liderler arasinda ikili gérismelerin gergeklesmesi ve fikir alisverisinde bulunulmasi bekleniyor.

ABD’de gegen hafta agiklanan mayis ayi TUFE rakami aylik bazda %0,1 oraninda artis kaydetti ve yillik bazda %2,4 olarak
kaydedildi. Beklentilerin bir miktar altinda agiklanan veri ABD dezenflasyon surecinin devamina isaret etti. Carsamba giinii FED
olagan FOMC toplantisi sonucu agiklanacak. Ek giimriik tarifelerinin yarattigi belirsizlik ortamina, iran- israil jeopolitik riskleri de
eklendi. Ozellikle petrol fiyatlarinda yaganan yiikselis ve yeni denge noktasinin nerede olusacagina yénelik riskler, FED’in igini
zorlastirmaya devam ediyor. Piyasada genel beklenti faiz oraninin degismeyecegdi yoniinde sekilleniyor. Toplanti sonrasinda
Bagkan Powell'in verecegi mesajlar énemli olacak.

Japonya Merkez Bankasi (Bank of Japan - BoJ), 16-17 Haziran 2025 tarihlerinde gerceklesen son Para Politikasi Toplantisi'nda
kisa vadeli politika faizini %0,5 seviyesinde sabit tuttu. Piyasa beklentilerine paralele karar sonrasinda Japon Yeni (JPY)
Gzerinde belirgin bir hareket gézlenmedi.

Jeopolitik disinda haftanin ¢ergevesi, Trump politikasi, FED faiz karari ve diger makro verilerden olusuyor. Makro veri trafiginde
bugiin perakende satiglar ve sanayi Uretimi, Cuma oncli gdsterge one gikan ABD verileri. Avrupa’da ise yarin TUFE
acliklanacak. Mansetin yuzde 1,9, gekirdegin 2,3 sabit seviyesinde kalmasi bekleniyor. Avrupa Merkez Bankasi'nin bu yil faiz
oranlarini bir kez daha digstrmesini tahmin edildigini not edelim. ECB politika faizinin yizde 2 ve 2,15 seviyesine indigini
belirtelim. ingiltere MB ise Persembe giinii faiz kararini agiklayacak; degisiklik beklenmiyor.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi karisik. ABD vadeli piyasalari yizde 0,3-0,4 aralidinda saticili. Cin yizde 0,4,
Japonya ylzde 1,3, Hong Kong ylizde 0,7 civarinda arti. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,43, Dolar Endeksi 98,2, ons altin 3.385
Usd civarinda iglem goriyor.

i¢ tarafta, diin Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Nisan ayina iliskin édemeler dengesi verilerini yayimladi. Cari
denge Nisan ayinda 7,86 milyar dolar agik verdi.

Mayis ayinda merkezi yonetim butce giderleri 1,09 trilyon TL, butge gelirleri 1,32 trilyon TL ve bltge fazlasi 235,2 milyar TL
olarak kaydedildi.
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Usd/TL: TL Tahvil/Bono:
Global piyasalar Israilin saldirlya gegmesini sinirl Hazine diin 2 yil vadeli (sabit), 4 yil vadeli (TUFE) tahvilleri

tedirginlikle kargilamaya devam ediyor. Israil-iran arasinda
yasanan gerginlikte hedefler arasinda petrol Uretim
tesislerinin olmamasi lojistik tarafta simdilik bir sikinti
yasanmamasina neden oluyor. Iki iilke arasinda mesafenin
olmasi kara harekati konu disinda tutuyor.

Eger karsihkli saldin hali bu sekilde surerse piyasa
fiyatlama dengeleri mevcut halinden ¢ok uzaklasmayabilir.
Olur da gatisma hali kontrolden ¢ikarsa oynaklik artabilir.

Ekonomik ajandada bu hafta FED faiz karari karsilanacak.
Piyasanin beklentisi faizin sabit tutulacagi seklinde. Kaldi ki
son ABD verileri FED’in degisiklige gitmesini zaruri hale
getirmedi. FED’in faiz indirimi igin uygun alan olusmus
durumda. Belirsizlik ortaminin devam etmesi ise bu alanin
kullanim siresinin 6telenmesine neden oluyor.

Para piyasalarinda yatinmcilar Usd talebini disik tutuyor.
Dolar Endeksi gtine 98,1 seviyesinden basliyor.

Dolar igin Trump ana belirleyici olmaya devam ediyor.
Dolar Endeksinde 97 seviyesi dnemli bir destek noktasi
olarak takip edilebilir.

i¢ tarafta, diin TCMB piyasa katilimcilari anketi yayimlandi.
Katilimcilarin cari yil sonu tiiketici enflasyonu (TUFE)
beklentisi bir 6nceki anket déneminde ylzde 30,35 iken, bu
anket doneminde ytizde 29,86 geriledigi goruldu.

Katiimcilarin BIST Repo ve Ters-Repo Pazar’nda olusan
cari ay sonu gecelik faiz orani beklentisi bir énceki anket
déneminde yuzde 49,00 iken, bu anket déneminde yutzde
46,21 olarak gerceklestigi goruldi. Onlmizdeki Para
Politikasi Kurulu toplantisi igin TCMB politika faiz orani
beklentisi bu anket doéneminde vylzde 46,00 olarak
gerceklesti.

Kurda 1hmh yukarn egilimi koruyor. Bu sabah 39,41
civarinda iglem goéruyor. Agsagida 39,00 ve 38,50; yukarida
39,50 ve 39,70 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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ihalesini gerceklestirdi. Sabit kuponlu tahvil
ihalesinde bilesik faiz ortalama ylzde 44,19 seviyesinde
gerceklesirken, TUFE'ye endeksli tahvil ihalesinde reel
bilesik faiz orani ortalama yuzde 5,87 olarak gerceklesti.
Teklif tutarlari sirasiyla 104,48 ve 9,49 milyar TL olurken
ROT dahil satiglar ise 56,20 ve 4,62 milyar TL olarak
belirlendi.

Bugtn ise 4 yil vadeli (TLREF), 9 yil vadeli tahvilleri ihrag
edip, 2 yil vadeli kira sertifikasini dogrudan satacak.
Bdylece Haziran ay1 programini tamamlayacak.

Persembe ginu PPK faiz karar piyasalar tarafindan

yakindan takip edilecek. Kararin sonucu ve Kkarar
metnindeki detaylar, tahvil fiyatlamalarinda hareketlilik
yaratabilir.

Dun gunl 2 yilik ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller gini
siraslyla %43,93 ve %33,93 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
9,000 ana desteginin olusturdugu tepki yukselisi devam
ediyor...

Haftanin ilk islem gininde alicili bir seyrin hakim oldugu
piyasada, BIST 100 Endeksi gunu %0.41 oraninda deger
artisiyla 9,350 puandan tamamladi. Endekste 9,770 hedef
diren¢ noktasinda olusan asagi baski kapsaminda, hafta
icerisinde 9,000 seviyesini ana destek olarak izlemeyi
surdldriyoruz. 9,000 destegi Uzerinde dengelenmeyi
basaracak hareketler piyasada ara diren¢ noktasi olarak
izledigimiz 9,500 seviyesine yonelik yukari atak olugturabilir.
Ancak tepki denemelerinin gii¢ kazanabilmesi icin 9,500 ara
direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda bir Ust noktada
ana direng konumunda bulunan 9,770 seviyesini asma
denemeleri giindeme gelebilir. Bu ¢ergevede piyasada son
Uc aydir yasanan yatay seyrin orta vadeli bir yukselis
penceresi agabilmesi icin 9,770 direncinin asiimasi
gerekiyor.

9,000 desteginin 6nemini koruyacagi piyasada, bu seviye

altindaki hareketlerin ise asagi baskiyi arttirabileceginin g6z
Onunde bulundurulmasini éneriyoruz.
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ABD 1
EurUsd AN || Gbpusd A\ ONSAltin$ W || CDS5Y W\ o0 A
1,1561 0,22% 1,3573 0,19% 3.392 -1,08% 294 -10 4,44 0,01
Eur/Usd: Altin:

Orta Dogu'da, &zellikle 13 Haziran 2025'te israil'in iran'in niikleer
tesislerine yonelik saldirilariyla tirmanan gerilimler  kuresel
piyasalarda risk algisini artmasina neden oluyor.

ABD dolari yerine Euro tercihi yatirrmci nezdinde devam ediyor.
Avrupa’nin goérece istikrarli durusu ve buylimeyi destekleyici
politikalari, yatirimci tercihinde Euronun Dolara karsi tercih
edilmesine neden oluyor.

Piyasalarin Orta Dogu’'daki yasanan gelismelere verdigi tepki
simdilik sinirli oluyor. Savasin yayilma riski ve enerji altyapisina
zarar verip vermeyecegdi piyasalar tarafindan takip ediliyor. Eger
catisma hali mevcut sekli-icerigi-dozu ile slrerse piyasalara etkisi
sinirl kalmaya devam edebilir. Ote yandan, ABD'de Trump
yonetiminin  gumrik vergisi politikalari ve Orta Dogu'daki
gerilimlerin ekonomik etkileri

Ekonomik cephede ise FED faiz karari 6ne ¢ikiyor. FED mevcut
konumunda, ABD'de Trump ydnetiminin gimruk vergisi politikalar
ve Orta Dogu'daki gerilimlerin ekonomik etkileri gormek isteyebilir.
Piyasalarda genel beklenti faiz degisikligine gidiimeyecegi
yoninde. Yarin aksam saat 21'de karar setini karsilayacagiz.
Baskan Powell'in konusmasi ve soru-cevap kismi kritik kisim
olacak.

Avrupa’da ise yarin TUFE agiklanacak. Mansetin yiizde 1,9,
cekirdegin 2,3 sabit seviyesinde kalmasi bekleniyor. ECB politika
faizinin ylizde 2 ve 2,15 seviyesine indigini belirtelim.

Trump politikasi, ABD’nin mali dengesi tartisma konusu olmaya
devam ediyor. Ek olarak para politikalar ve listeye yeni eklenen
israil'in saldirisi ile baslayan gatisma hali takip ediliyor.

Paritede ana belirleyici Trump ve uyguladidi politikalar olmaya
devam ediyor.. Dolar Endeksi'nde (DXY) direng noktasi 101
seviyesin tekrar altinda. 96-97 araligini Dolarin trendi agisindan
onemsiyoruz.

Bu sabah 1,155 seviyesindeki paritede 1,158 ve 1,165 seviyeleri
giin ici direng; 1,15 ve 1,144 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin parite yatay-sinirl negatif seyir
izleyebilir.
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Ons altin fiyatlamalarinda jeopolitik risklerde yasanan artis
yilkselislerde etkili olmaya devam ediyor. iran-israil arasinda
devam eden gerilim ve savasin yayillma riskinin masada olmasi
disUsleri sinirlayabilir.

Diin, WSJ'in haberine gére Tahran Israille dismanhgi azaltmak
ve mizakere etme niyetini bildirdi. Aracilar vasitasiyla, iletilen
mesajda, ABD'nin savastan uzak durmasi halinde, yeniden
nikleer mizakerelere geri donllmek istendigini belirtildi. Teyit
edilmeyen haber sonrasinda piyasada risk istahi artarken altin ve
petrol fiyatlari kazanglarinin bir kismini geri verdi. Piyasa bir siire
petrol fiyatlarindan tansiyonu &lgmeye calisacak. Iran-israil
cephesinden gelecek haber akisi fiyatlamalarda oynakliga neden
olabilir.

Eger catisma hali mevcut sekli-igerigi-dozu ile surerse piyasalar
surenin uzamasina odaklanabilir. Bunun disinda etkisi sinirh
kalabilir. Teknik olarak 3500 Ons seviyesi onemli olmaya devam
ediyor. Orta doguda yasanan gerilimde olumsuz bir sapma
olmasi(nikleer silahlarin kullaniimasi ve-veya bolgesel ¢atismaya
dénlismesi) durumunda guvenli liman talebi hizl artis gosterebilir.

Teknik resimde 3.360 Usd seviyesi Uzerinde altin talebi gucg
kazanarak 3.440 Usd seviyesini hedefleyebilir.

Bu sabah 3.385 Usd seviyesindeki ons altinda 3.440 ve 3.500
Usd seviyeleri gun ici direng, 3.350 ve 3.280 Usd seviyeleri giin
ici destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin parite yatay seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, FED’in politika gergevesini koruyacagini distnlyoruz.
Ekonomik metrikler ve Trump politikasi farkli davranmayi
gerektirmeyebilir. Orta Dogu’daki ¢atismalar sinirli gtivenli liman
talebi yaratiyor. Ancak ABD tahvilleri bu istaha konu olmuyor.

i¢ tarafta, TCMB faizi asadi cekmeye basladi. Persembe giinii bu
gabanin dozu netlesebilir.

Turkiye 5 yillik CDS 295 ile diini tamamladi. Eurobondlar sinirl
negatif seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda -2 ile -1 cent; orta
vadelilerde -12 ile -8 cent; uzunlarda -13 ile -1 cent degisim oldu.
Faizler ise sirasiyla yuzde 5,10, 7,11 ve 8,39 oldu.
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Gundem

- Japonya Merkez Bankasi (BOJ) faiz kararini agiklayacak (dedisikiik beklenmiyor)
- Hazine 4 ve 9 yil vadeli tahvil ihrac edecek
15:30  ABD'de mayis ay1 perakende satislar verisi aciklanacak

16 Haz 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
o |usam 39.40 3538 2555 1871 13.40 7.44 5.95
% Eury/ TL 45,60 36,67 3268 20,01 1511 9.10 66T
T |ewsusa 11561 10366 11059 10697 11378 12247 1123
i Gbpy/Usd 13573 12515 12754 12071 13533 13676 1335
TL 2 Vil Bsterge Tahvil (%) 4393 4056 3968 9.97 2370 1496 1178
- TL 10 Yilli Gosterge Tahvil (%) 3393 2878 2675 9.83 2432 1290 1231
E E Tirkiye COS (baz puan) 294 263 284 512 564 303 282
— & |ABD 10 vilik Tahwil (%) 444 458 386 388 151 0392 0392
% BIST - 100 Endeksi 9.350 9831 7470 5509 1858 1477 1144
S |Dow Jones Endeksi 42515 42544 37690 33147 36338 30,606 28538
— ‘z Nasdaq Endelsi 19704 193141 15011 10,466 15645 12888 8973
(72] @ |s&P Endeksi 5033 5882 4770 3840 4766 3756 3231
% T |oax 23699 19.909 16752 13924 15,885 13719 13249
E Altin (TL) 4297 2984 1960 1097 781 454 230
fu o |Atn usd) 3392 2523 2063 1824 1830 1901 1518
"8 £ [eimism 4614 3286 3262 1439 993 31 342
o W |eimis (usd) 364 289 238 239 233 264 179
o Degisimler
E o |usam 114 187 579 396 803 50 124
’G_) % Eur/TL 243 123 633 325 BE0 364 10.0
F.) E Eur/Usd 115 £3 34 60 &3 88 21
o o |ebp/usd 85 EE} 57 108 10 32 21
Pt
) TL Gosterge Bono (baz puan) 337 88 2971 1373 774 318 795
"‘7)' — TL 10 Yilie Tahwil (baz pusan) 515 203 1692 -1449 1142 &9 427
o) % E Tarkive GO (baz puan) 31 21 -228 52 261 21 B0
= 0 |ABD 10 Yillik Tahvil (baz puan) 14 T -2 237 60 0 -100
— % BIST - 100 Endeksi 43 3LE 356 1966 58 281 254
S |Dow Jones Endeksi LTl 129 137 88 187 72 223
D | Nasdaq Endeksi 20 285 434 231 214 436 3532
§ S&P Endehsi 26 33 2432 -19.4 269 163 289
I |oax 190 188 203 123 158 35 55
Altin (TL) 440 523 787 404 720 56.4 331
o |Atn usd) 293 272 131 03 a7 252 184
£ [eimismu) 404 453 57.2 449 574 846 298
W |Giamis (usd) 261 214 06 28 119 478 155
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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