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YATIRIMCI PROFILIM
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Risk almayi sevmiyor, yatirrminizda dalgalanmayi tercih '
etmiyorsunuz. Anaparanizi riske atmadan, makul bir getiri '
elde edebileceginiz yatirim stratejileri size uygun olabilir. '
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Dislk \ Yiiksek

Risk Risk

Sabit getirili veya dusUk riskli degisken getirili drunlerle

\ Temkinli / yatirimlarinizi enflasyon karsisinda koruyabilirsiniz.

%20 Varlik Yénetimi ideal Fon Dagilimi + %80 Vadeli Mevduat

Dengeli

Yatirim yaparken risk/getiri beklentiniz dogrultusunda makul
bir dalgalanmayi kabul ediyorsunuz. Yatiriminizi dlgulu riskler
alarak orantili bir getiri saglayabilirsiniz. Orta riskli Urlnlere
yatirim yaparak enflasyon Uzerinde getiri elde edebilirsiniz.
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Risk Risk
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Daha yuksek potansiyel getiri karsiliginda, yUksek seviyede '
dalgalanma kabul eden bir yatirimcisiniz. Oncelikli hedefiniz
portfoyunuzu buyutmek, bunun icin piyasalari takip ediyor :
donemsel riskler alabiliyorsunuz. Yuksek derecede risk iceren !
drunlere portfoyunuzde yer verebilirsiniz. '
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Risk alma potansiyeli ve getiri beklentisi olduk¢a yUksek, |
alternatif yatirnm araglarini da deneyimlemeyi seven, butun |
yatirim urunlerine uygun bir yatirimci profilisiniz. Kazang |
kadar kayip da sizin i¢in kabul edilebilir bir sonug. |
Fiyatlarinda buyuk oranda dalgalanma yasanabilen, ¢ok |
yuksek seviye risk iceren yatirim urunlerine de portfoyuntzde |
yer verebilirsiniz. |
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%80 Varlik Yonetimi ideal Fon Dagilimi + %20 Vadeli Mevduat

*Yatirimei profilinizi belirlemek i¢in Yapr Kredi Mobil Bankacilik'ta,
yatinm dranleri basligr altindan Yatirimei Profil Testi’ni yapabilirsiniz.
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ideal Fon Dagilimi Onerisi

Aralik 2025

Yeni Dagilim Onerisi

Varlik Siniflar Oran  Onerilen Fonlar Oran
YFAI/YAS - Yapi Kredi Portféy Kog¢ Holding istirak ve %10
Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
TL Hisse Senetleri %25 ) P )
YFAH1/YHS - Yapi Kredi Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu o
. S %15
(Hisse Senedi Yogqun Fon)
SERLF/YPT - Yapi Kredi Portféy Para Piyasasi Serbest (TL) Fon %40
TL Faiz %55
YFBT1/YOT - Yapi Kredi Portfoy Bor¢clanma Araglari Fonu %15
Kiymetli Maden %10 YFBA1/YKT - Yapi Kredi Portféy Altin Fonu %10
YP Hisse Senetleri %10 YFAYVYAY - .YGpI Kredi Portfoy Yabanci Teknoloji Sektoru %10
Hisse Senedi Fonu

yylele yy(ele

ideal Fon Dagilimi Performansi
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DAC A 2\V/[e
2025 Donemsel %374 %11,3 %90,0 %19,9 %45,5 %28,6
2024 %41,4 %31,6 %52,3 %20,0 %52,3 %Ll

27/11 kapanislari baz alinmistir. TUFE, Ekim ayi sonu itibariyla baz alinmistir.
Getiriler: 2025 yili donemsel, 2024 verileri yilliktir.
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Piyasa Bilgileri ve Onerilen Fonlar
\/ Aralik 2025

PiYASA BILGILERI

Kuresel piyasalarda aralik ayinda gozler olagan FED FOMC toplantisinda olacak. ABD'de
hikdmet kapanmasi nedeniyle geciken veri akisi saglanmaya baslandi. ABD'de federal
hdkdmetin kapali oldugu surec¢te bazi verilerin toplanamamasi nedeniyle ekim ayina iliskin
TUFE ve istihdam verileri yayimlanamadi. 5 Aralik'ta yayimlanmasi planlanan kasim ayina
iliskin istihdam raporunun 16 Aralik'ta agiklanacagi vurgulandi. FED toplanti 6ncesinde veri
noksanligl altinda faiz karari alacak. Diger taraftan kasim ayi boyunca FED uyelerinde
gelecek beklentilerine yonelik sozlu yonlendirmeler goruldu. FED’in aralik toplantisina
yaklasirken uyeler arasinda belirginlesen ve kamuoyuyla da paylagsmaktan ¢ekinilmeyen
gorus ayriliginin guvercin ve sahin dengesinde ilerledigi goruluyor. FED Baskani Powell ile
Ozellikle para politikasi ve faiz indirimleri konusunda gug¢lu bir gorus birligi olan Uyelerin son
haftalarda aralik ayi faiz indirimine agik kapi birakmasi ve haftalik aciklanan 6zel sektor
istihdam verilerinin beklenti altinda gelerek, is gucu piyasasinda belirgin soqumaya isaret
etmesi, piyasalarda aralik ayi faiz indirim beklentilerinin hizli bir sekilde yukselmesine neden
oldu. FED’in enflasyon-istihdam hedeflerinden istihdami énceleyen yaklasimi ile ¢elismemek
acgisindan aralik ayinda ¢eyrek puanlik faiz indirimi olacagi yonunde faiz indirimine
gidileceqini dusunuyoruz.

Yeni FED Baskanrnin kim olacagina iliskin haber akisi ise aralik ayinda dne ¢ikmaya
baslayabilir. ABD Bagkani Trump’in kararini 25 Aralik’'ta baslayacak Noel tatili Sncesinde
aciklamasi bekleniyor. Agiklanacak adayin FED’in icinden olmasi FED bagimsizlig
tartismalarinin sinirlanmasina neden olabilir. Aksi bir karar, piyasalarda hizli bir faiz indirimi
olacagi beklentisinin artmasina yol agabilir.

Jeopolitik tarafta, Rusya’da savas dérduncu kisa girerken baris géorusmeleri icin diplomatik
caba son donemde artis gosteriyor. Kasim ayinin son haftasinda ABD, Rusya-Ukrayna
savasinin sona erdirilmesi icin isvicre'nin Cenevre kentinde yapilan baris plani
gorusmelerinin ardindan taraflarin "guncellenmis ve revize edilmis bir baris ¢cercevesi
taslag" hazirladigini agikladi. Barig gérusmelerinin birden ¢ok ayagi olmasi ve keskin fikir
ayriliklarinin bulunmasi surecin zaman almasina neden oluyor. Trump ise azalan
popularitesini yeniden kazanmak ve uzun suren savagl sonlandirmak igin taraflara uzlagmasi
icin baskiyi artirdiqr goéruluyor.

Yukaridaki haberler isiginda aralik ayina giriyoruz. Varlik siniflari arasinda sinirli rotasyonlar
gorultyor, biz bu rotasyonun riskli varliklar lehine devam edecegini dusunuyoruz. Dolayisi ile
yilin son ayinda piyasa risk istahinin biraz daha iyi olacagini 6ngoéruyoruz.

Ana resimde Trump odakli seyrin, fiyatlamanin varligini sirdUrmesini bekliyoruz.
ig tarafta, ekim Tlketici Fiyat Endeksi (TUFE) aylik bazda yiizde 2,55 olarak beklentilerin
altinda agikland. Yillik enflasyon, tuketici fiyatlarinda yuzde 32,87 olarak gerceklesti.

Gerceklesme ile birlikte ara verilen dezenflasyon surecine tekrardan donus yapildi. Eylul ayi
enflasyon verisinin dezenflasyon surecini yavaslatmasina ragmen, ekim ve kasim aylarina
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geciskenligin olmadigi daha iyimser sinyallerin alindiginin TCMB Baskani Fatih Karahan
tarafindan belirtilmesi, beklentilerde yasanan iyilesme ile birlikte eylul ayinda yasanan
yukselisin gegici oldugu algisinin kuvvetlenmesine neden oldu. 3 Aralik tarihinde agiklanacak
kasim ayi enflasyon verisine dair beklentiler fiyat artis hizinda yavaslamanin devam edeceqi
yonunde yogunlasiyor. Beklentilerin (yUzde 1,5 civari) altinda gelebilecek bir sonu¢ ana
egilimin dustsundeki yavaslama-durma hdlinin gegici olacagi algisinin azalmasina risk
istahinin artmasina neden olabilir.

Enflasyon ve enflasyon beklentilerindeki dlUsUs, rezervlerde artig, fonlama faizinde dusUs
olumlu gelismeler olmaya devam ediyor. Faiz indirim dongusunun devam etmesi ana
cercevede olumlu, aralik ayindaki faiz adiminin indirim yonunde atilmasini bekliyoruz.
Gelecek donem makro verilerin gizecegi resim dogrultusunda TCMB faiz indirim adimlarinin
buyuklugunu belirleyecegini dusunuyoruz. Piyasanin ekonomik ajandanin yani sira i¢ siyasi
ajandayi da takip ederek fiyatlama yapmaya devam edecegini disunuyoruz.

Ozetle, TL agirligini %80°de tutarak ve hisse senetleri payini hafif azaltarak, “ideal Fon
Dagilimi” onerimizi paylasiyoruz.
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ONERILEN FONLARLA iLGiLi BILGILER

Yapi Kredi Portfoy Ko¢ Holding i§tirak ve Hisse Senedi Fonu

(Hisse Senedi Yoqun Fon) — YAS — YHAI

Evlul ayi enflasyon verisi beklenenin ¢ok Uzerinde gelerek enflasyonda dusus trendini sekteye
ugratmisti. Mevsimsel etkilerin fiyat artis hizinda etkilerin ekim ve kasim aylarinda yayilmaci
olmayacagi beklentisi artiyor. Agciklanan ekim enflasyonunun beklentilerin altinda kalmasi,
aralik basinda aciklanacak kasim ayi enflasyon verisinin ise fiyat artis hizinda yavaslama
gostermesi bekleniyor. Ana resimde TCMB surdurdugqu temkinli durus ve para politikasiyla
birlikte enflasyonda dusus patikasinin devam edecegini dusunuyoruz. Merkez Bankasr’'nin fiyat
artis hizinda yasanan yavaslama ile birlikte basladidi faiz indirimlerine kademeli olarak devam
etmesini bekliyoruz. Faizlerin dususu reel sektorun kosullarinin iyilesmeye baslamasi ve
blUyUme dinamiklerinin kuvvetlenmesi karliliklarin artmasina neden olabilir. Diger taraftan
FED’in faiz indirimlerine devam etmesi ve 1 Aralik'ta U¢ yildir surdurdugu bilango kugultme
sUrecini sonlandirmasi, global tarafta finansal kosullarin rahatlamasina neden olabilir. Kuresel
piyasalarda risk istahinin korunmasi, lokal tarafa olumlu yansiyabilir.

Yapi Kredi Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yoqun Fon) — YHS — YFAH1

Ana cercevede dezenflasyon surecinin TCMB siki para politikasi esliginde devam etmesini
bekliyoruz. Kasim ayi enflasyon  verisinin  dezenflasyon patikasina  donusu
pekistirmesi-hizlandirmasi hem rotasyonlara hem de deger artislarina kapi aralayabilir. Faiz
indirim beklentilerinde toparlanma ile birlikte reel kesimde finansman maliyetlerinde
rahatlama yasanmasini ve beraberinde buUyume dinamiklerine pozitif katki saglamasini
bekliyoruz. Reel getirilerde kontrollld rahatlama alaninin olugsmasi, hisse senetlerine ilginin
artmasini  saglayabilir. Fonun, BISTteki firsatlari genis c¢ergcevede (farkli sektorlerle)
degerlendirebildigini not edelim.

Yapi Kredi Portfoy Para Piyasasi Serbest (TL) Fon — YPT — SERLF

Guncel piyasa dinamigi nakitte kalma, likit olma istedigi belli oranda gegerliligini koruyor.
Mevcut durumda TCMB uyguladigr politikayla birlikte TL'yi cazip tutmaya devam ediyor. Reel
faiz firsatindan yararlanmak, risksiz faiz kazanci elde etmek i¢in YPT fonu tercih edilebilir. Bu
anlamda portfoylerde para piyasasi fonu tasinabilecegini degerlendiriyoruz.

Likit fon (para piyasasi fonu) seceneklerimizden biri de serbest fon grubunda yer alan YPT
kodlu fonumuz.

Nitelikli yatirnmci tanimina haiz olmayan musterilerimiz YPT fonu yerine YVD fonumuzu da
tercih edebilirler.

Yapi Kredi Portféy ikinci Para Piyasasi (TL) Fonu — YUD — YFBL?

Guncel piyasa dinamigi nakitte kalma, likit olma istedigini kismen besliyor. Mevcut durumda TL
faiz reel getiri sunmaya devam ediyor, TL cazip olmayi surdurtuyor. Bu sebeple yatirrmcilar
risksiz faiz kazancindan uzaklasmiyorlar. Bu anlamda portfoylerde para piyasasi fonu
tasinabilecegini degerlendiriyoruz.
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Nitelikli yatirimci tanimina haiz olan musterilerimiz YVD fonu yerine YPT fonumuzu da tercih
edebilirler.

Yapi Kredi Portfoy Bor¢glanma Araglari Fonu — YOT — YFBT1

Beklentilerin altinda (%2,55) gelen ekim ayi enflasyonunun ardindan yillik enflasyondaki dusus
trendine geri donuldu. Kasim ayi verisine dair olumlu beklentiler de dusus trendini besliyor.
TCMB proaktif bir yaklasim sergileyerek kontrolll bir sekilde faiz indirimlerine devam ediyor.
TCMPB’nin faiz indirimlerinde makro veriler musaade ettigi ol¢ude faiz indirimlerine devam
edeceqini dusunuyoruz. Kasim ayi enflasyon sonuglarinin ilimli bir artisa isaret etmesi, para
politikasindaki sikilasmanin kademeli azaltilmasi beraberinde tahvil faizlerinde dusus trendinin
devam etmesine neden olabilir. Faizlerin dUsmeye devam edecegdi beklentimize paralel tahvil
fonuna vyatirm yapmanin fayda saglayabilecegini degerlendiriyoruz. Portfoyde pozisyon
alinmasi gerektigi kanaatindeyiz.

Yapi Kredi Portfoy Yabanci Teknoloji Sektoru Hisse Senedi Fonu — YAY — YFAY1

FED’in aralik ayi olagan para politikasi toplantisinda faiz indirim beklentilerinin hizli bir sekilde
artmasi gevseme adimlari ile birlikte bilango daraltmanin 1 Aralik itibariyla sonlanacagini
belirtmesi finansal kosullarin gevsemeye devam edecek olmasi, diger taraftan ABD'de
teknoloji hisselerinin “yUksek degerleme” endiseleri ile kar satisi gérmesi ve degerlemelerin
cazip hdle gelmesi ile birlikte aralik ayinda risk istahinin korunacagini disunudyoruz. Endiselerin
simdilik bir kenara birakilmasi ile piyasalarin da yavas yavas yili iyi bitirme istegine dogru
yoneldiklerini goruyoruz. Bu kapsamda fonda bir miktar pozisyon tasinmasi gerektigi
gorusundeyiz. Fonun bir diger faydasi ise TL riskini dengelemek i¢in iyi bir secenek olmasi.

Yapi Kredi Portfoy Altin Fonu — YKT — YFBA1

Aralik ayi FED toplantisi oncesinde piyasalarda faiz indirim beklentilerinin kuvvetlenmesi, FED
uyelerinin aralik ayr yonlendirmelerinde ibrenin faiz indirim yonunde olmasi, altin fiyatlar igin
olumlu olmayi surduruyor. Diger taraftan Trump politikalarinin olusturdugu belirsizlik, yeni FED
Baskanrnin kim olacagina iliskin haber akisi ise aralik ayinin ortalarindan itibaren éne ¢cikmaya
baslayabili. ABD Bagkani Trump’in kararini 25 Aralik’ta baslayacak Noel tatili oncesinde
aciklamasi bekleniyor. Yeni aday siyasi ve ideolojik bakimdan FED’in bagmsizliginin
sorgulanmasina, dolar talebinin zayif kalmasina ve guvenli liman ihtiyacinin ana yonde
gucunun korunmasina neden olabilir. GUnun sonunda altin fiyatlarinda kisa vadede jeopolitik
risklerde yasanan azalis ile soluklanma ya da kar satislari gorulebilir ama orta vade beklentiler
yukari yonlu. Bu sebeplerle altinin portfoylerde bulunmasini uygun goruyoruz. Fon, TL riskini
dengeleme firsati da sunuyor.

Yatirimcei profilinize, Yapi Kredi Mobil'de yer alan Yatirnmlar menusu altindan ulasabilirsiniz.
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Cekince:

Burada yer alan yatirim bilgisi, yorumu ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi, beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu dokumanda yer alan genel yatinm tavsiyeleri, 4 ana risk grubuna goére hazirlanmistir. Her
risk grubu, farkli oranda vadeli mevduat ve Varlk Yonetimi ideal Fon Sepeti dagilimi
icermektedir. Her risk grubundaki fon daglm onerisi farkli oranda oldugu igin, yatirima
donusecek tutar Varlik Yonetimi ideal Fon Sepeti dagilim o&nerilerindeki oranlara gére
hesaplanmasi dnerilmektedir. Varlik Yonetimi ideal Fon Sepeti, Yapi Kredi Portféy Yonetim AS.
ve Yapi ve Kredi Bankasi Varlik Yonetimi Satig ekibi tarafindan hazirlanmistir.

Bu dokiman ¢ogaltilamaz, yayimlanamaz, satilamaz, sadece hazirlayicisi tarafindan alinmasi
amaglanan vetkililerin - kullanimi igindir. Yetkili degilseniz sunum igerigini aciklamaniz,
kopyalamaniz, yonlendirmeniz, kullanmaniz kesinlikle yasaktir ve mesaji derhdl silmeniz
gerekmektedir. Bu dokuman sadece bilgilendirme amaciyla yayinlanmaktadir. Yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu bilgilerin
kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek sonuglardan ve olusabilecek zararlardan Yapi Kredi
Portfoy Yonetimi A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S. sorumlu degildir.
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