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Piyasalara-Genel Bakis

Trump’in secimi kazanmasini saglayan Cumhuriyetci ajandasi énemli olmaya devam ediyor. 2025’te
vaatlerini hizlica hayata gecirmek icin yogun bir kararnameler dizisiyle hareket eden Trump, gé¢menlik,
ekonomideki ve burokrasideki adimlariyla, vaatleriyle buylk o6l¢iide uyumlu gidiyor. Yasal engeller
(tarife iptalleri), Demokrat eyaletlerin direnci ve ekonomik belirsizlikler, ajandasinin tam ve rahatca
uygulamasini zorlastirirken derece farkliliklarinin gérilmesine neden oluyor.

ABD'nin Los Angeles kentinde, gdzaltina alinan dizensiz gé¢menlere destek amaciyla baslatilan
protestolar devam ederken Trump’in agiklamalari ve tutumu ise oldukg¢a sert. Trump’in gé¢men
politikalar is glict kaybi, artan maliyetler ve enflasyon gibi riskler tasiyor. Codu dusuk Ucretlerle ve agir
islerde calisan duzensiz gé¢menlerin ABD is gucl piyasasindan c¢ekilmesinin, Ulkede istihdam
maliyetini artiracagi konusuluyor.

Diger taraftan tarife uygulamalarina verilen 90 gunlik arada heniz bir anlagsmaya imza atilmis degil.
Temmuz basinda uzlagsma suresi doluyor. Pragmatik bir lider olan Trump temmuz basinda tarifeler ile
ilgili gelismelerde zafer ilan etmek isteyebilir. Piyasalarda ABD-Cin arasinda devam eden gdrismeler
basta olmak Uzere uzlasma suresinde pozitif egilim-gérus devam ediyor. Londra’da devam eden ABD-
Cin gorusmelerine iliskin yetkililerden gelen pozitif agiklamalar risk istahina destek oldugu gorultyor.
Taraflar nadir toprak elementleri ve teknolojik aparatlar gibi stratejik Grtinlere yonelik ihracat kontrolleri
hususunda anlagsmaya varmak icin muzakerelere devam ediyor. Nisan ayinda tarife adimlariyla
yukselen tansiyon iki ulke ekonomisinin makro verilerinde bozulma yasanmasina neden oldu.
Ekonomilerde gorilen tahribatin biyimemesi igcin anlagsma zemininde kalinacagdini distiniyoruz.

Bugiin ABD TUFE verisi agiklanacak, fiyatlayacak. TUFE'de hem manset hem cekirdegin hafif
yiikselecegi tahmin ediliyor. Istihdam piyasasinin giiciinii korumasi, FED politikasinda énceligin
enflasyon olmasina olanak sagliyor. Gumrik vergilerinin ekonomik buylimeyi yavaslatabilecegini ve
enflasyonu arttirabilecegini endigesi ile FED ‘temkinli’ durusunu surduriyor. Gelen enflasyon verisi
sonucuna gore piyasalarda FED faiz indirim beklentisi yeniden sekillenebilir.

Avrupa tarafinda, ingiltere'de ikramiyeler dahil ortalama kazanglar Nisan ayinda %5,3'le %5,5 olan
tahminlerin altinda artis gosterdi. Veri sonrasinda faiz vadelileri yilin kalan béliminde iki faiz indirimi
yapmasini tam ihtimal olarak fiyatladigi goéruliyor. DUn agiklanan Euro Bélgesi yatirimci glveni +0,2
puana yukseldi (Beklenti -5,3).

Bu sabah global piyasalarda risk istahi karnigik. ABD vadeli piyasalari yuzde 0,2-0,3 arasi saticili.
Cin yizde 0,1, Hong Kong yuzde 0,9, Japonya yuzde 0,4 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,48, Dolar Endeksi 99,1, ons altin 3.340 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, diin Merkez BankaslI 17 Haziran 2025 vadeli ve 100 milyar TL tutarinda miktar yéntemli
haftalik repo ihalesi acti. Merkez Bankasi beklenti altinda aciklanan Mayis ayr TUFE verisi sonrasinda
haftalik vadede fonlama tercihine gegti. Ylzde 49 olan gecelik fonlamadan haftalik fonlamaya gegcis
normallesmeyle birlikte faizlerde bir miktar yumusama goérilmesine neden olabilir. Merkez Bankasi
faizleri kademeli olarak indirmek isterken ayni zamanda rezervlerini de kuvvetlendirmek isteyecegini
disutnlyoruz.

Hazine ve Maliye Bakanhgi verilerine gore, nakit dengesi Mayis ayinda 247,1 milyar TL fazla verdi.
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ABD ve Cin'in, karsilikli tarife artislariyla tirmanan  Hazine, diin gergeklestirdigi (¢ ihalede toplam 170,9 milyar

ticaret geriliminin ¢6zmd icin taraflar ingiltere'de bir araya
geldi. |ki gindur devam eden goérismelerde ilerleme
saglandigi bugliin de devam edecegi aciklandi.

Ticaret savaslarinda yumusama adimlarinin gelmesi ya da
¢6zim cabasinin devam etmesi risk istahinin desteklenmesi
sagliyor.

Bugiin ABD TUFE verisi agiklanacak. FED’in éncelikli
hedefi enflasyon. Aciklanacak sonucglar ABD tarafinda
dezenflasyon slrecini desteklemesi halinde faiz indirim
beklentileri artis gosterebilir.

99,5 seviyesini asamayan Dolar Endeksi asagi inme sinyali
vermeye devam ediyor. Dolar Endeksinde baskili seyir
devam ediyor.

Dolar igin Trump ana belirleyici olmaya devam ediyor.
Dolar endeksi 101 diren¢ seviyesi altinda baskili seyir
devam ediyor.

ig tarafta, diin TCMB, 100 milyar TL tutarinda 17 Haziran
2025 vadeli miktar yontemli repo ihalesi agti. TCMB
fonlamada haftallk vadeyi kullanmaya baslayarak 19
Haziran toplantisi 6ncesinde gevseme sinyali verdi. Toplanti
oncesinde TCMB rezervlerinde iyilesmenin devami
piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek.

Kurda 1hmh yukarn egilimi koruyor. Bu sabah 39,16
civarinda iglem goéruyor. Asagida 39,00 ve 38,50; yukarida
39,50 ve 39,70 6ne cikan teknik seviyeler.
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TL teklife karsin 97,9 milyar lira borglanmaya gitti. Ilk
ihalede, 9 ay vadeli hazine bonosunun ilk ihraci yapildi.
ihalede basit faiz 44,5, bilesik faiz ise 46,81 oldu. ikinci
ihalede, 4 yil vadeli, 6 ayda bir yuzde 15 kupon 6demeli
devlet tahvilinin yeniden ihraci yapildi. ihalede, basit faiz
34,85, bilesik faiz ise 37,88 oldu. Yeniden ihrac¢ 7 yil vadeli,
6 ayda bir kupon 6demeli degisken faizli devlet tahvilinin
ihalede dénemsel faiz 22,61 oldu.

Merkez Bankasi normallesme adimlariyla birlikte duin likidite
ihtiyacini karsilamak icin din haftalik repo ihalesi acti.
Atilan adim 19 Haziran o6ncesi piyasalar tarafindan
gevseme sinyali geldi. Piyasalarda faiz  indirim
beklentilerinin artmasi tahvil talebini de beraberinde
getiriyor.

Politika faizinde degisiklik ©ncesinde, fonlama faizinde
gevseme adimi geldi, glvenli adimlarin devami igin
rezervlerde artis ivmesinin hizi 6nemli olacak.

Dun gunl 2 yilik ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller gini
siraslyla %42,69 ve %33,09 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

9,000 ana destegi Uzerinde baslayan yukselis devam
potansiyelini koruyor... Sal gina alicili bir seyrin hakim
oldugu hisse senedi piyasasinda BIST 100 Endeksi %1.82
oraninda deger artigiyla gini 9,659 puandan tamamladi.

Endekste gectigimiz hafta 9,000 ana destegi Uzerinde
baslayan yukselis hareketi devam ediyor. Kurban Bayrami
tatilinin ardindan kisa islem haftasina gicli bir seyirle
baslayan ve 9,500 seviyesinde bulunan ilk énemli direng
noktasini agmayi basaran piyasada, su asamada yukari
potansiyelin korundugunu dislnUyoruz. Bodylece 9,500
Uzerinde devam edecek alim egilimi kisa vadeli kritik teknik
seviye olarak degerlendirdigimiz 9,770 seviyesini asma
¢abasinda hareketlenecektir.

Din yukari gecilen 9,500 seviyesini seans igi geri
cekilmelerde ilk 6nemli destek olarak izleyecegimiz
piyasada, bu seviye Uzerindeki hareketleri alim egiliminin
devami ydninde izliyoruz.
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Eur/Usd:

Avrupa Merkez Bankasi faiz indirimlerinde hizli yol alirken FED
temkinli olmayi tercih ediyor. Faiz makasi FED lehine olmasina
ragmen ABD icinde devam eden belirsizlikler (tarife politikasi,
gocmen politikasi, bltgce acigi) yatirimcilarin  dolardan uzak
durmasina neden oluyor.

Yatinmcilari glven algisinda yasanan degisim ve Trump
politikalarinin uzun vadede ABD ekonomisine yonelik belirsizlik
yaratmasi dolar talebini sinirlayan ana neden olarak karsimiza
cikiyor.

Bugun ABD enflasyon verisini takip edecegiz. Hem manset hem
cekirdekte hafif artig bekleniyor. Beklentilerin altinda gelecek bir
enflasyon veri seti piyasalarda FED faiz indirimlerinin artmasina
neden olabilir. Beklenti Ustl gelecek sonuglar ise FED’in sahin
durusunu desteklemesine neden olabilir.

Ek gumrik tarifeleri igin devam eden uzlasma doneminde alinacak
somut sonuglari gérmeden, FED faiz indirim patikasinda yol almak
istemeyebilir.

FED'in toplantisi gelecek hafta 17-18 Haziran tarihlerinde
gerceklesecek. Toplanti 6ncesi ABD'de agiklanan makro veriler,
faiz politikasina yonelik beklentileri sekillendirme potansiyeline
sahip oldugunu duslinlyoruz.

Paritede ana belirleyici Trump ve uyguladigi politikalar olmaya
devam ediyor. Teknik resimde parite 1,127 Ustinde kalicilik
saglamasi halinde Eur talebi devam edebilir. Dolar Endeksi'nde
(DXY) direng noktasi 101 seviyesin tekrar altina indi. 101 seviyesi
direnc¢ noktasi olarak takip edilebilir.

Bu sabah 1,142 seviyesindeki paritede 1,148 ve 1,158 seviyeleri
gln ici direng; 1,135 ve 1,13 seviyeleri gun ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugln parite yatay-sinirh negatif seyir
izleyebilir.
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Altin:

ABD-Cin arasinda Londra’da iki gindir devam eden ticaret
gorusmeleri bugliinde devam ediyor. Teknik detaylalar Gzerinde
calismalarin devam ettigi toplantilarda anlagsma taslaginin
¢ikmasi durumunda guvenli liman talebinde azalis gorulebilir.

Bugiin ABD TUFE verisi agiklanacak. Nisan ayinda ABD
enflasyonu aylik ylzde 0,20 ve yillik yluzde 2,30 olarak
gerceklesmisti. Buglin agiklanacak Mayis ayi enflasyon verisinin
aylik yuzde 2,50'luk bir artis ile bir miktar ylksek gelmesi
bekleniyor.

FED'in toplantisi gelecek hafta 17-18 Haziran tarihlerinde
gerceklesecek. Enflasyon verisinin beklentilerden ytksek gelmesi
FED’in faiz indirim patikasindan uzak durmasina neden olabilir.
Altin fiyatlarinda kar satigi gorilebilir. Beklenti altinda bir sonug
elde edilmesi durumunda piyasalarda FED’e yonelik faiz indirim
beklentileri artabilir, degerli metal talep gorebilir. Ekonomik tarafta
ise ABD verileri ve siyasi kararlari piyasa tarafindan belirsizlik
olarak okunuyor. Bltge agiginin tartisildigr yerde vergi indirimi
karari alinmasi da yeni sorulara yol agabilir.

Teknik resimde 3.280 Usd kisa vadeli destek seviyesi olarak takip
edilebilir. 3.360 Usd seviyesi Uzerinde altin talebi gli¢c kazanarak
3.440 Usd seviyesini hedefleyebilir. Gimuls tarafinda ise 34,6
seviyesi listiine gecgilmesi ile glimiis talebinde hizh bir artig
goriildii. 38,6 seviyesi direng noktasi olarak takip edilebilir..

Bu sabah 3.340 Usd seviyesindeki ons altinda 3.350 ve 3.370
Usd seviyeleri gun i¢i direng, 3.300 ve 3.280 Usd seviyeleri giin
ici destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln parite sinirh pozitif
seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, FED baskani ve Uyelerden gelen son mesajlar, tarife
politikasinda netlik bekledikleri yoninde. Baskan Powell, FED’in
mevcut sikilasma dozunun yeterli oldugu ve faiz indirimlerinde
aceleci olmayi gerektirecek bir neden olmadigini vurguluyor.
Bugiin ABD TUFE verisi agiklanacak. Beklenti altinda gelecek
sonuglar FED’in isini kolaylastirabilir. Tahvil talebi bir miktar
artabilir. Yiksek enflasyon durumunda FED temkinli durusunu
devam ettirmek isteyecektir.

i¢ tarafta, TUFE'deki gevseme olumlu bakis sagliyor. Havanin
daha da guglenmesi TLREF'de dlsus, rezervlerde artis ile
mumkun olabilir. Mart ayindaki dalgalanma sonrasi program
yeniden raya oturma sinyali veriyor.

Turkiye 5 yillik CDS 293 ile diini tamamladi. Eurobondlar hafif
pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda +2 ile +7 cent; orta
vadelilerde +17 ile +29 cent; uzunlarda +39 ile +43 cent degisim
oldu. Faizler ise sirasiyla yuzde 5,22, 7,17 ve 8,37 oldu.

a2 YapiKredi


mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr
mailto:ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

YATIRIM

Gundem =-Gostergeler :‘ ROTASI

Gundem

- ECE Baskani Chnstine Lagarde Cin Merkez Bankasr’'nda sunum yapacak
12:30 ECE iiyelerinden Philip Lane konusacak
15:30  ABD - TUFE (beklenti: %2.5 6nceki: %2.3)
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.

YATIRIM
ROTASI

a2 YapiKredi




