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Piyasalara-Genel Bakis

ABD'de biltge acigina iliskin endiseler devam ediyor. Trump'in vergi indirim yasasi nedeniyle uzun vadeli
tahvil talebi dusmesi, getirililerin artmasina neden oluyor. Din ABD'de kot gegen 20 yil vadeli tahvil ihalesi
sonrasinda 20 yillik Amerikan tahvil faizi %5,104 seviyesinde 2023 Kasim ayindan bu yana en yuksekleri test
etti. 10 yilhik Amerikan tahvil faizi 11 Nisan'dan bu yana ilk kez %4,59'a ulasti. ABD 10 yillik tahvil faizinde
yasanan yiikseligsin devam etmesi, kisa vadede asirn alim seviyelerine yaklasan ABD piyasalari icin
soluklanma ya da bir miktar kar satiginin devamina neden olabilir.

ABD Ulusal Ekonomi Konseyi Direktori Hassett, "ABD'de %3 bliyiime oranina ulasirsak vergi indirimleri kendi
maliyetini karsilar. Butge Ofisi'nin %1,8'lik bliyiime hedefini muhafazakar buluyorum. %3'ten fazla bliyiime elde
edebiliriz" ifadelerini kullandi. ABD Baskani Donald Trump, Ulkesinin savunma altyapisinda radikal bir adim
atarak "Altin Kubbe" adini verdigi yeni flize savunma sistemi projesini hayata gegirme karari aldigini agikladi.
Acliklanan iddiali takvim ve agiklanan 175 milyar dolar baslangig biitgesi borglanma tartismalarinin arttigi bu
donemde tasarruf tedbirleri bekleyen piyasalarda soru isaretlerinin artmasina neden oluyor.

Diger taraftan, kiiresel piyasalarda jeopolitik tansiyon artiyor. israil'in iran’in niikleer tesislerine yonelik bir
saldin planladigina dair haber akisi risk istahinin bir miktar gerilemesine neden oluyor. Trump’in iran’a yénelik
askeri miidahale yerine diplomatik ¢dzimu tercih etmesi bdlgede ilkten gerilimin diismesine neden olurken,
israil kanadindan saldiri hazirigi haberleri bir siiredir olumlu seyreden jeopolitik risklerin tekrardan giindeme
gelmesine neden olabilir.

Haber akisinin etkisi ile petrol arzinin olumsuz etkilenecegi beklentisi ile Brent cinsi ham petrolin varil fiyatinda
artis yasandi. 55 seviyesine kadar dusen petrol fiyatlarn bir siredir kritik direng 65,2 seviyesinin altinda
konsolide oluyor. Diger taraftan 3.122 ons seviyesine kadar inen altin fiyatlari 3.300 Usd seviyesi Ustlinde
fiyatlamalara sahne oluyor. Olasi bir saldiri risklerinin artmasi petrol sevkiyati sikintisini ortaya ¢ikarabilir, 6te
taraftan givenli liman talebi de artabilir. Fiyatlama dinamiklerinden yatirmcilarin risklerin artmasindan tedirgin
oldugu géruluyor.

Avrupa tarafinda, diin agiklanan Ingiltere'de tiiketici fiyatlari Nisan'da yillik yiizde 3,5 oraninda artti ve Ocak
2024'ten bu yana en yilksek seviyeye yiikseldi. ingiltere’de tahminlerin (izerinde agiklanan enflasyon verileri
sonrasinda ingiltere Merkez Bankasr’ndan faiz beklentileri azaldi. Fiyatlama bu yil sadece 1 faiz indirimine
isaret ediyor. AB Ulkeleri, savunma sektorini gliclendirme hedefiyle 150 milyar euroluk krediyi iceren Avrupa
Guvenlik Eylemi "SAFE" isimli diizenleme Uzerinde resmen anlasti. Savunma ve alt yapi yatirimlarina yonelik
tesvikler Avrupa tarafinda devam ediyor.

Asya tarafinda, Japonya tarafinda mali genisleme riskleri ve azalan likidite nedeniyle otuz ve kirk yillik
tahvillere talep azaliyor. BOJ'un aylik tahvil satin alimlarini diizenli bir sekilde azaltarak on yillardir siiren
agresif para politikasi destegini geri cekmesi talep tarafini zayiflatan bir neden. Tahvil faizlerinin yukari seyrini
strdirmesi BOJ’un sahaya inmesine ve piyasayi rahatlatacak adimlar atmasina neden olabilir.

Makro veri ajandasinda bugiin Japonya ve batili Glkelerin imalat ve hizmet PMI verileri agiklanacak..

Bu sabah global piyasalarda risk igtahi karigik. ABD piyasalar ylzde 0,05-0,1 araliginda arti. Cin ytzde
0,4, Hong Kong yuzde 0,9, Japonya yuzde 0,8 civarinda eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,59, Dolar Endeksi
99,5, ons altin 3.343 Usd civarinda iglem géruyor.

i¢ tarafta, bugiin TCMB bu yilin ikinci enflasyon raporunu yayinlayacak. Agiklanacak raporda yil sonu ve
onumuzdeki iki yila iliskin enflasyon tahminlerini icerecek. Raporda, mevcut ekonomik kosullar ve para
politikalarina dair beklentilerin agiklanmasi bekleniyor. ilk enflasyon raporunda TCMB, 2025 yil sonu enflasyon
tahminini ylzde 24 olarak aciklamisti. Gelecek yil icin bu oran yiuzde 12 seviyesinde korunurken, 2027 yih
sonunda enflasyonun ylizde 8’e kadar gerilemesinin beklendigi agiklanmigti. Enflasyon beklentilerinin revize
olup olmayacagi piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry W || EurTry #p Tabl A Tatil W | BISTI00 W
38,83 -0,09% 44,18 0,19% 44,47 0,01 33,10 -0,30 9.399 -1,21%
Usd/TL:

Avrupa Merkez Bankasi'nin Finansal istikrar Raporu’nda
Nisan ayinda aciklanan tarifelerden sonra yatirimcilarin
dolar ve ABD tahvilleri gibi guvenli limanlardan "alisiimadik"
sekilde uzaklastigini belirtti. ABD Baskani Trump’in
politikalari yatirmci davranislarinin degismesine neden
olurken, butge aciginin artmasi daha yuksek orandan
borclanmaya neden olabilir. Bu durum yatirnmcilarin ABD
tahviline ve dolara mesafeli durmasina neden oluyor.

Bu hafta makro veri trafigi kritik degil. Trump i¢ tarafta vergi
indirimlerine  yogunlasacak. Ekonominin  dinamiklerini
degistirmeyi ve ekonomiyi canlandirmayi amagliyor.

Cin-ABD gecici ateskesi suruyor. Dolar ig¢in Trump ana
belirleyici olmaya devam ediyor. Dolar endeksi 101
direnc seviyesi altinda baskili seyir devam ediyor.

ic tarafta, TCMB siki durusunu devam ettirirken diger
taraftan rezervlerini kuvvetlendirmeye calisiyor..

Bugin TCMB Baskani Karahan tarafindan 2. Enflasyon
Raporu sunumu yaplilacak. TCMB rehberligini
glncelleyecek.

Kurda i1hmh yukar egilimi koruyor. Bu sabah 38,85
civarinda islem goriyor. Asagida 38,50 ve 38,00; yukarida
39,00 ve 39,50 6ne cikan teknik seviyeler.
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TL Tahvil/Bono:

Mart ayindaki dalgalanma ile yukselen tahvil faizleri yeniden
disls ivmesi devam ediyor. Yeni olumsuz bir gelisme
olmaz ise tahvillerin digsls doéngusine geri dénmesi
mumkun olabilir. TCMB rezervleri iimli sekilde toparlaniyor.
Rezervlerde yasanacak artis yabanci yatirimcinin tahvil
ilgisinin artmasina neden olabilir.

Bugiin makro ajanda da aciklanacak yilin ikinci Enflasyon
Raporu 6ne cikiyor. Enflasyon beklentilerinin revize olup
olmayacag! piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek.

2 yillik ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller guni sirasiyla
%44,47 ve %33,10 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

9,500 desteginin  kirnlmasiyla zayif seyir siruyor...
Carsamba gunu saticih bir seyir izleyen hisse senedi
piyasasinda BIST100 Endeksi kapanisi -%1.21'hk dususle
9,398 seviyesinden yapti. Endekste 7 Mayis tarihinde
baslayan yukari hareket icerisinde ilk 6nemli direng noktasi
olarak izledigimiz 9,770 seviyesi baski olusturmayi
surdiriyor. Bu kapsamda din 9,500 ara desteginin
kirllmasiyla birlikte zayif seyrin devam ettigini gézlemliyoruz
Kisa vadeli teknik resmin 9,500 altinda yeniden zayiflama
sinyali Urettigi piyasada, geri ¢cekilmelerde 9,250 seviyesinin
onemli olacagini dusunlyoruz. Kisa vadeli teknik yapida
9,250 destegi Uzerinde taban olusturma c¢abasinda
hareketlenecek olan piyasada, bir alt noktada ise 9,050
seviyesini ana destek noktasi olarak izliyoruz.

Endeksin yeniden yukari atak olugturabilmesi ise direng
konumuna dénlisen 9,500 Uzerinde glindeme gelecektir.
Bdyle bir gelismenin ise yeniden ana direng konumunda
bulunan 9,770 direncini test edilme potansiyeli
yaratabilecegini dislnuyoruz.
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ABD 1
EurUsd W\ | Gbpusd W ONSAltin$ A\ || CDS5Y A\ o0 A
1,1331 -0,04% 1,3427 -0,05% 3.339 1,14% 295 1 4,59 0,08
Eur/Usd: Altin:

ABD tarafinda vergi indirimi tasarisi gindemde. Trump, s6z konusu
tasariylr "ABD tarihindeki en buyik vergi indirimi* tasarisi olarak
nitelendirirken, bu tasarinin gegmemesi durumunda Amerikalilarin
ciddi bir vergi artisiyla karsi karsiya kalacagini savunuyor.

Vergi indirimleri, bireylerin ve sirketlerin eline gegen gelirin
artmasini saglarken tiketici harcamalari ve yatirimlari tesvik etmek
yoluyla ekonomik blylUmeye kisa vade de ivmelenme saglayabilir.
Diger taraftan indirimlerle beraber devlet gelirlerinin azalmasi
yoluyla buitge Gizerine ek bir yik potansiyeline neden olabilir.

Hatirlanacagi Uzere ylksek borgluluk ve genisleyen bitce acigi
sorunlari nedeniyle Moody’s ABD’nin kredi notunu indirmisti.
Yasanan bu gelismeler yatirnmcilarin Dolar talebini azaltmasina
neden oluyor.

Buglin hem ABD hem Euro bolgesi imalat ve hizmet PMI verilerini
karsilayacagiz. Uretim sektériindeki faaliyet kosullarini ve hizmet
sektorli performanslari agisindan  ekonomik aktivitenin  6ncu
gostergeleri takip edilecek. ABD ve Euro bolgesi arasinda goreceli
performans paritede hareketlilik yaratabilir. Talep gugli veri
yoniinde sekillenebilir.

Paritede ana belirleyici Trump ve uyguladigi politikalar olmaya
devam ediyor. Teknik resimde parite 1,1266 Ustinde kalicilik
saglamasi halinde Eur talebi artabilir. Dolar Endeksi'nde (DXY)
direnc noktasi 101 seviyesin tekrar altina indi. 101 seviyesi direng
noktasi olarak takip edilebilir.

Bu sabah 1,133 seviyesindeki paritede 1,137 ve 1,14 seviyeleri
gun ici direng; 1,127 ve 1,12 seviyeleri gin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugln parite sinirli pozitif seyir izleyebilir.
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Altin fiyatlarinda ana belirleyici neden Jeopolitik gerilim olarak
karsimiza gikiyor. Israil'in iran’in niikleer tesislerine yénelik bir
saldiri planladigina dair haber akisi 3 gundir altinin yatirmcilar
tarafindan talep gérmesine neden oluyor.

Trump'in iran ile olan anlasmazliklari diplomasi trafigi ile ¢dzme
istegi sonrasinda iran lideri Hamaney'in ‘ABD ile anlasma
olacagimi diisiinmiiyorum’ agiklamasi ve lsrailin saldiri
planladigina dair ¢ikan haberler, givenli liman talebinin devam
etmesini saglayabilir.

Diger taraftan hem degerli metal hem endustriyel metal olma
Ozelligi tagtyan gimus igin 34,6 seviyesini 6nemsiyoruz. Direng
seviyesinin asilmasi giimis talebinin hizlanmasina neden olabilir.

Ek gumrik tarifelerinde uzlasma dénemi devam ederken yeni bir
ticaret anlasmasinin aciklanmamasi, temelde ki sorunlarin ise
devam etmesi atillan adimlarin zamana yayildigini gosteriyor.
ABD’nin mali gériinimane yonelik endiseler ve Moody’s’in gegen
hafta gerceklestirdigi kredi notu indirimi de yatirrmcilarin guvenli
liman talebini artiriyor. Jeopolitik haber akiginda veya ek gumruk
tarifelerinde gelecek olumlu haberler altin talebini disuricu etki
gobsterebilir. Olumlu haber akisinda zayiflik ise talebin kuvvetli
olmasina neden olabilir.

Altin fiyatlar 3.300 Usd uUstu kalicilik gorilmesi son dénemde
gorilen satis baskisinin azalmasina yukari istegin devamina
isaret edebilir.

Bu sabah 3.340 Usd seviyesindeki ons altinda 3.350 ve 3.400
Usd seviyeleri gun i¢i direng, 3.300 ve 3.250 Usd seviyeleri giin
ici destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin parite yatay-sinirl
pozitif seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD tarafinda bor¢ orani ve bitce agidi sorunu
varhgini korumasi ve Trump’in vergi indirimlerini uzatacak yasa
tasarisi bu hafta oylanacak olmasi ABD 10 yillik tahvil faizinin
disltsinun sinirh olmasini sagliyor. ABD'de butce acigina iliskin
endiseler dolari olumsuz etkilemesi ve daha buyuk bir mali agigin
hikimetin daha fazla tahvil satmasi anlamina gelmesi, tahvil
talebini sinirliyor.

i¢ tarafta, TCMB rezervlerinin yeniden artisa dénmesi programin
glcinu artinr diye dusunuyoruz. Bugiun Enflasyon Raporu
aciklanacak. TCMB rehberligini glincelleyecek.

Tarkiye 5 yilhk CDS 295 ile dini tamamladi. Eurobondlar sinirh
negatif seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda -8 ile -6 cent; orta
vadelilerde -32 ile -16 cent; uzunlarda -37 ile -35 cent degisim
oldu. Faizler ise sirasiyla 5,21, 7,23% ve 8,43 oldu.
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10:00 TR - Reel Sektor Gaven Endeksi (onceki: 103.2)
10:00 TR - KKO (%74.3)
= 10:30 TCMNB enflasyon raporu sunumu
() 11:00 Euro Bolgesi - PMI imalat Endeksi
e 11:00  Euro Bolgesi - PMI Hizmet Endeksi
8 14:30 TCMB PPK ozeti aciklanacak
15:30 ABD - Haftalik Issizlik Maasi Baswvurularn
16:45 ABD - PMI Imalat Endeksi
16:45 ABD - PMI Hizmet Endeksi
21:00 MNew York Fed Baskarn John Williams konusacak
21 May 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
— Usd/TL 3883 3538 2955 1871 13.40 744 595
% Eur/TL 4418 3667 3268 2001 1511 2.10 67
E Eur/Usd 11331 10366 11059 10697 11376 12247 1132
o Ghpy/Usd 134237 13515 13754 130741 13533 13676 1335
TL 2 Yillik Gosterge Tahwil (%) 4447 4056 3968 9.97 2270 1496 1178
- TL A0 Yilk Gosterge Tahwl (%) 33.10 2878 2673 9.83 2432 1290 1221
-]
E g Tirkiye CDS (baz puan) 295 263 284 512 564 303 283
ﬁ 0 |ABD 10 Yillk Tahvl (%) 459 458 3.86 388 1541 0.92 092
% BiST - 100 Endeksi 9399 9831 TATD 5509 1858 1477 1144
g Dow Jones Endeksi 41 860 43544 37.690 33147 36338 30,606 28538
"; Mazdag Endelsi 18873 19311 15011 10466 15645 12 888 8973
(D 8.3 S&P Endeksi 5845 5.882 4770 3840 4766 3756 3231
C = DX 24122 19.909 16752 13.924 15.885 13.719 13249
©
E Altin (TL) 4168 2984 1560 1097 781 454 330
[ o Altin (usd) 3339 2623 2063 1824 1830 1801 1518
O "E Gumus (TL) 4203 3286 3362 1439 9.93 631 342
t L Glmis (Usd) 337 28,9 238 23.9 233 26.4 17.9
[}
D— Degisimler
C - Usd/TL 9.7 197 579 396 803 %0 124
o= =
B 3 Eur,/TL 205 123 633 325 66.0 364 i0.0
— E EuaryUsd 93 63 34 6.0 69 88 21
q-) o Ghp/Usd 73 419 57 -108 10 32 24
=2
GJ TL Gosterge Bono (baz puan) 391 88 2971 1273 774 318 795
et — TL A0 Ykl Tahwil {baz puan) 432 203 1692 -1449 1142 &9 -437
-]
.8 E g Tirkive CD5 (baz puan) 32 21 -228 52 261 21 -80
.(D S @ |ABD 10 Yk Tahwil (baz puan) 1 71 -2 237 60 0 -100
o % BiST - 100 Endeksi 44 316 356 1966 258 291 254
g Dow Jones Endeksi 16 129 137 88 187 7.2 223
‘: MNasdaqg Endelsi 23 286 434 331 214 436 352
8.3 S&P Endehsi 06 233 2432 -19.4 269 163 289
T Dax 212 188 203 123 158 35 %5
Altin (TL) 397 523 787 404 720 564 331
- Altin (Usd) 273 272 134 03 37 %2 i84
E Gimiis (TL) 273 453 57.2 449 574 B46 298
w Gumus (Usd) 165 214 06 28 119 478 155
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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