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Piyasalara-Genel Bakis

‘Persembe giinii Tiirkiye’de Putin’i bekleyecegim’

Subat 2022'de baslayan savasin ilk aylarinda taraflar istanbul’da dogrudan miizakerede bulundular ve
ortaya istanbul Anlasmasi ¢ikti. Ancak beklenen olmadi ve anlasma saglanamadi. Batinin ‘Rusya’nin
zayiflatiimasini istedigi’ spektle edildi. Ukrayna topraklari ve insanlari arag olarak kullanildi. Savasan
iki Ulke 3 yil sonra 3 yilin yikici maliyeti ile birlikte yine ayni noktaya geldiler. Yapilan son agiklamalara
gére taraflar dogrudan temas igi yeniden istanbul’a gelecekler.

istanbul ve 15 mayis tarihi 6nce Putin tarafindan dile getirildi. Zelenskiy ise bashktaki aciklamayi yapti.
Bu kez ABD yonetimi (Trump) dncekinin (Biden) aksine baristan yana. Baris mimkun olabilir. Istanbul
barisa ev sahipligi yapabilir.

Nukleer tehdidin artmasi Uzerinde Trump, Pakistan ve Hindistan g¢atismasinin sonlanmasina da
katkida bulunanlar arasindaydi. Ayrica ABD-Iran nukleer konulu gorismelerin 4. turu da ‘olumlu’ gegti.
Yeni glin-hafta bu anlamda jeopolitik tansiyonun, riskin dustsu ile bashyor.

Ekonomik alanda da tansiyon ve riskler azalma gosteriyor. ABD-Cin heyetlerinin ilk gorismeleri
‘olumlu’ gegti. Dinyanin en buytk iki ekonomisinin orta noktayi bulmalari biraz zaman alabilir ve stireg
dalgali olabilir. Kritik olan ise taraflarin ¢éziim bulmaya istekli olmalari ve bu istegin piyasalarca
goriilmesi. Bdylece herkesin dem vurdugu ‘belirsizlik’ gl¢ kaybedebilir. Dinamik ‘Gngorulebilir’
yolunda ilerleyebilir. Ekonominin tim taraflari igin normale donust hissedebilir. Trump’in yarattig
belirsizlik enflasyon, issizlik, buyime beklentilerini grilestirmis durumda. Normale donls faiz
patikalarina 6ngoruilebilirlik kazandirabilir. EGer taraflar uzlagmaci olmazlarsa, goérismeler koparsa
belirsizlik yeniden artabilir. Piyasa i¢in ve merkez bankalari igin risk bu.

FED ve ECB politikada esnek olma adina mevcut pozisyonlarini korumanin en iyi karar oldugunu
acikliyorlar. Toz duman azalinca patikalar netlesebilir.

Makro veri trafiginde yarin agiklanacak ABD enflasyon verileri 6ne gikiyor. Tahminler manset
TUFE'nin yuzde 2,4, cekirdegin 2,8 seviyesinde sabit kalacagi yoninde. Beklenti ve beklenti alti
sonuglar risk istahinin giiglenmesini saglayabilir.

Ana resimde tarife konusunda miizakere evresine girildi ve orta noktalarin yakalanma
siirecinde ilerleniyor. Yapici ve uzlasici tavir iyimser havanin korunmasini ve gliglenmesini
miimkiin kilabilir.

Bu sabah global piyasalarda risk igtahi sinirh pozitif. ABD piyasalar yiuzde 1,1-1,9 araliginda
alicili. Cin ytzde 0,4 civarinda, Hong Kong ytizde 0,9 civarinda arti, Japonya ytizde 0,2 civarinda eksi.
ABD 10 yillik tahvil faizi %4,41, Dolar Endeksi 100,6, ons altin 3.280 Usd civarinda islem goruyor.

i¢ tarafta, Merkez Bankas! sahin ve proaktif tavrini siirdiirilyor. Baskan Karahan kararliliklarini, para
politikasindaki kararl durusu sirdireceklerini ve dezenflasyonun devamini saglayacak sekilde hareket
edeceklerini bir kez daha ifade etti.

Turkiye, Rusya-Ukrayna ve Pakistan-Hindistan arasinda baris saglanmasina ydnelik cabalara énemli
katki sunmaya devam ediyor. Rusya ile barisin bolgesel ve global ticarete olumlu yansimasi olabilir.

Hazine yarin 4 yil vadeli TLREF ve 4 yil vadeli TUFE kiymetlerini ihale ederek mayis ayi borglanma
programini surdirecek.
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USdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

Tahvil
38,75 0,03% 43,57 -0,13% 46,97

* 10 Ylll-:-l;f‘fiifterge * BIST].OO *

-0,15 34,73 -0,05 9.391 1,20%

Usd/TL:

Bu hafta, ekonomik ve jeopolitik konularda hafta sonu
yasanan olumlu gelismeler ile bagsliyor. En kritik olani ABD-
Cin arasinda yapilan ilk goérismenin olumlu gegtigine dair
haber akigi oldu. Jeopolitikte ise barig-ateskes haberleri
geldi.

GUmrik tarifelerinde miizakere evresine girilmesi piyasalari
destekleyici nitelikte. Para birimlerinde ise ABD dolari ilkten
deger kazanma halinde.

Bu hafta ABD enflasyon verileri takip edilecek. Yuksek veri
moral bozucu olabilir. Trump politikalarinin  olasi
enflasyonist etkilerini de g6z dnune aldigimizda risk istahi
baskilanabilir. Mevcut durumda ise enflasyon kaygilari ¢cok
fazla degil. Kaldi ki beklentiler manset ve c¢ekirdekte
enflasyonun ayni kalmasi yéninde.

Dolar igin Trump ana belirleyici olmaya devam ediyor.
Dolar endeksinde 97 seviyesi ana destek bolgesi olarak 101
seviyesi ve direng bolgesi olarak takip edilebilir. Trump’in
ihml tavrini guglendirmesi dolari talebini artirabilir.

ic tarafta, TCMB sahin tavrini sirdiriiyor ve bunu
kamuoyuyla  paylasiyor. Baskan Karahan, para
politikasindaki ~ kararli  durusu  surdureceklerini  ve
dezenflasyonun devamini saglayacak sekilde hareket
edeceklerini ifade etti.

Kurda 1hmh yukarn egilimi koruyor. Bu sabah 38,75
civarinda iglem goéruyor. Asagida 38,50 ve 38,00; yukarida
39,00 ve 39,50 6ne cikan teknik seviyeler.
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TL Tahvil/Bono:

Hazine yarin 4 yil vadeli TLREF ve 4 yil vadeli TUFE
kiymetlerini ihale ederek mayis ayi borglanma programini
surdirecek.

2 ve 10 yil vadeli gbsterge tahviller gectigimiz haftayr 40-50
baz puan dar bandinda tamamladilar. Onceki haftalara gére
sakin seyir izlendi. Mart ayindaki dalgalanmanin etkileri
sonimlenmesi ylkselis istediginin dntine gegebilir. Sakin
seyrin yerini disuse birakmasi 6nemli. TCMB sahin mesaj
akisini sicak tutarak dezenflasyon slrecini beslemeyi
surdurdyor. S6z konusu cabalar sonuc Urettikge tahvil
faizleri tekrar gevseme kanalina girebilir.

Veri trafiginde ise 22 Mayis tarihinde agiklanacak yilin ikinci
enflasyon raporu o6ne c¢ikiyor. Enflasyon beklentilerinin
revize olup olmayacagi piyasalar tarafindan yakindan takip
edilecek.

2 yilik ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller guni sirasiyla
%49,97 ve %34,73 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Kritik 9,000 desteginden baslayan toparlanma cabalari
devam ediyor... Cuma gind alicili bir seyir izleyen hisse
senedi piyasasinda BIST100 Endeksi kapanisi %1.20'lik
yukselisle 9,390 seviyesinden yapti.

Genel bir degerlendirme yaptigimizda, son dénemde
sergiledigi zayif seyirle 9,000 bélgesine kadar savrulan
piyasada, gecen hafta Persembe itibariyla bu kritik
destekten yukari yonde bir toparlanma c¢abasi baglamis
durumda. Bu hareketin de Cuma sabah saatlerinde yukari
yonde kirlan 9,250 seviyesinin destek olarak test edilip
korunabilmesini  takiben yukari ydnde devamliligini
korumayi basardigini gériyoruz. Yagsanan yukselisin dnceki
tepki denemelerinden farkli olarak, daha homojen bir
sekilde farkl sektdr endekslerine yansimis olmasini ise
hareketin devamliligi acisindan cesaret verici olarak
degerlendirmeye devam ediyoruz.

Oniimiizdeki siirece baktigimizda da, 9,250 seviyesini ilk
onemli destek 6zelligini koruyor. Yukari yonde ise, oncelikle
9,450 olmak Ulzere 9,530 seviyelerini ilk énemli direncler
olarak izliyoruz. Ozellikle de, 9,530 (izerinde mevcut tepki
yukselisinin  ana hedefi olarak 9,700/750 bdlgesinin
ajandaya girebilecegine inaniyoruz.

Asagi yonde baktigimizda ise, artik 9,000 bdlgesinin uzun
pozisyonlar igin 6nemli bir stop-loss esigi olarak takip
edilmesini 6neriyoruz.
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ABD 10
EurUsd AN || GbpUSd A | ONSAItn$S CDS5Y W Villik A
1,1234 0,07% 1,3292 0,47% 3.282 -1,02% 332 -4 4,40 0,03
Eur/Usd: Altin:
Para politikalari siyasetin gélgesinde kalmaya devam ediyor. Givenli liman ihtiyacinin az hissedildigi bir glne/haftaya

Siyasette ise ABD diger ulkelerin siyasi ve ekonomik giindemini
etkilemeye devam ediyor.

Hafta sonu haber akigi yeni haftanin moralli baglamasini sagladi.
ABD ile Cin arasindaki gorismenin olumlu gegctigine dair haber
akisi en c¢ok etki gosteriyor. Dider yandan Rusya-Ukrayna
savasinin ateskes hatta baris evresine gegme ihtimali belirdi.
Pakistan Hindistan’in catisma halini sonlandiracagi belirtiliyor.

Gumrik tarifelerinde dinyanin iki blylk ekonomisinin anlasma
yolunda ilerlemesi risk istahina olumlu yansiyor. Orta nokta ne
zaman ne sekilde yakalanir ve yeni denge gergevesi bilinmese de
sartlarin buguinden iyi olacagina inang var. Boylece belirsizlik hali
yerini éngorulebilire birakabilir.

Belirsizlik hali merkez bankalari igin de sorun. FED ve ECB de bu
vurguyu agikga yapiyorlar. Her iki bankanin yil sonuna kadar 60
baz puan faiz indirim yapmasi bekleniyor. Beklentiler biyuk oranda
Trump’in izleyecegi yola bagli degisebilir.

Bu hafta ABD enflasyon verileri agiklanacak. Sonuglar yiksek
¢ikarsa piyasa dinamigi bozulabilir. Bardagin dolu tarafi ise manset
ve cekirdekte de yillik bazda artis beklenmemesi. Tahminler
manset TUFE’nin ylzde 2,4, ¢ekirdegin 2,8 seviyesinde sabit
kalacagi yoniinde.

Teknik resimde Dolar Endeksinde (DXY) 101 seviyesine kadar
yukseligleri tepki hareketi olarak tanimlayabiliriz. 101 seviyesi
Uzerinde kalicilik yasanmasi halinde dolar talebi artabilir.

Bu sabah 1,123 seviyesindeki paritede 1,13 ve 1,135 seviyeleri
gln ic¢i direng; 1,12 ve 1,115 seviyeleri gin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin parite yatay seyir izleyebilir.
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basliyoruz. ABD ile Cin arasindaki ilk gérisme olumlu gegti.
Taraflar olumlu agiklamalar yapti. Tabi bu bir siireg, koprinin
altindan daha sular akacak. Bu anlamda beklentiler dalgalanabilir.
Ancak kritik konu taraflarin problemi ¢ézmede kararli olduklarini
ortaya koymalari ve piyasalarin buna kanaat getirmesi. Bu
durumda giivenli liman ihtiyaci dalgalansa da zayiflamaya devam
edebilir.

Gindemde ayrica Rusya-Ukrayna ateskesi-barisi ile Pakistan ile
Hindistan arasindaki ateskes de yer buluyor. Jeopolitik risklerin
azalmasi guvenli liman ihtiyacini azaltiyor.

Ekonomik ajandada ise ABD enflasyon verileri 6ne ¢ikiyor. Eger
veriler beklendigi gibi enflasyonun artmadigini isaret ederse altin
talebi buradan da zayiflayabilir.

Eger Trump tarife konusunda tavrini daha da ihmli tarafa gekerse
risk istahi olumlu olmaya devam edebilir. Altin ise destek
seviyeleri arayabilir. Fiyatlama bir yandan da enflasyon ve
enflasyon beklentilerine ve merkez bankalarinin patikalarina gore
sekillenebilir.

Bu sabah 3.280 Usd seviyesindeki ons altinda 3.300 ve 3.340
Usd seviyeleri gun i¢i direng, 3.250 ve 3.165 Usd seviyeleri giin
ici destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin parite yatay-sinirl
negatif seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, gimrik tarifeleri sorununda olumlu adim atilmasi tahvil
faizini yukari seyre yol agiyor. Gerek ABD ekonomisine dair dahi
iyimser olunabilinmesi gerek glvenli liman ihtiyacinin azalmasi
ABD 10 yillik tahvil faizini ylzde 4,42 seviyesi tasidi. 50 gunlik
ortalamasindan yukari yonde uzaklasma ¢abasi gorlliyor. ABD-
Cin olasi anlagmasi dalgali bir seyir izleyebilir. Tahvil faizleri bu
konudan etkilenebilir. Yarin ABD enflasyon verisi agiklanacak.
Beklenti ve beklenti alti veri tahvil faizlerini gevsetebilir.

i¢ tarafta, TCMB sahin tavrini koruyor ve bu ydnde rehberligini
surdlrdyor. TL miktari ve faiz orani ile destekleniyor. Siki para
politikasi hissediliyor. Enflasyonla ve enflasyon beklentileri ile
micadele surtyor.

Turkiye 5 yillik CDS 332 ile dinl tamamladi. Eurobondlar hafif
negatif seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda -1 ile +2 cent; orta
vadelilerde -9 ile -7 cent; uzunlarda -27 ile -19 cent degisim oldu.
Faizler ise sirasiyla 5,41, 7,28% ve 8,47 oldu.

a2 YapiKredi


mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr
mailto:ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

YATIRIM

Giindem =~Gostergeler \ ROTASI

Gundem

9 May 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
= |usdm 3875 3538 2955 1871 1340 744 595
]
- 4357 3667 3268 2001 1511 9.10 867
= 11934 10366 11059 10697 11376 12217 1122
W
o |ebp/usd 13292 12515 12754 12071 13533 13676 1325
TL 2 Yillk Gosterge Tahwil (%) 4897 4056 39,68 9.97 2270 1495 1178
= TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 3473 2878 2675 9.83 2432 1230 1221
s e
= E [Tarkave COS (baz puan) 32 263 284 512 564 303 282
@ |ABD 10 Yakk Tail (%) 240 458 386 388 151 092 032
o .
= [BisT- 100 Endelsi 9391 9.831 7470 5509 1858 1477 1144
S |Dow Jones Endetesi 41249 42544 37690 33147 36338 30606 28538
‘: Nasdaq Endehsi 17929 19311 15011 10466 15645 12888 8973
(7) 9 |s&P Endeksi 5.660 5.882 4770 3.840 4766 3.756 3231
C I |oax 23499 19.909 16752 13924 15.885 13719 13.243
E Altin (TL) 4089 2984 1960 1097 781 454 290
= o |Atn (usd) 3282 2623 2083 1824 1830 1901 1518
(@) E Giimiis (TL) 40,93 3286 2262 1439 9.93 631 342
= w | Giimis (usd) 329 289 238 239 233 26.4 179
o Degigimier
c = |UsdTL 95 197 57.9 396 803 50 124
— ]
= T |Ewm 188 122 633 325 660 364 100
&
) = |Ewyusa 84 &3 34 £0 £9 88 21
() o |Gbp/Usd 62 49 57 408 40 332 24
— TL Gosterge Bono (baz puan) 641 88 2971 1373 774 318 795
_.G_.J = TL 10 Yillk Tahvil {baz puan) 595 203 1632 1449 1142 69 427
s e
(72] - £ |Tarioye CDS (baz puan) 69 21 228 52 261 21 80
- 114
:0 = M |ABD 10 Yilik Tahwil {baz puan) A7 71 2 237 &0 0 -100
E o .
— = [BisT- 100 Endeksi 45 316 356 1966 58 291 354
S |Dow Jones Endesi 30 129 137 £8 187 7.2 223
‘: Nzsdaq Endeksi T2 286 434 331 214 436 352
9 |s&P Endeksi 38 233 242 194 269 163 289
T |oax 180 188 203 123 158 35 55
Altin (TL) 370 523 787 404 720 564 334
o |Atn usd) 251 272 131 03 37 252 184
E Giimiis (TL) 245 453 57.2 449 574 846 298
w | eiimiis (usd) 13.7 214 06 28 119 478 155

a2 YapiKredi

12.05.2025



12.05.2025

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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