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Piyasalara-Genel Bakis

Kuresel piyasalarda tarife gelismeleri ve tirmanan jeopolitik riskler odak noktasinda olmaya devam ediyor. Trump’in
tarifelerde uzlasma icin tayin ettigi son tarih 9 Temmuz. Sire azaldikga bu kanattan gelen haber akigi da artiyor. Genel
egilim muhatap Ulkelerin uzlasma ¢abasinda olmasiyla birlikte pozitif ilerliyor. Dlinya ticaret hacminin iki lider tGlkesi ABD
ile Cin arasinda Londra'da yurutulen gorismelerle yeni bir cergeve anlasmasina varilmasi ve bu anlagmayla ticaret
ateskesinin yeniden rayina oturmasi tarife savaslarinda yasanan buyik bir belirsizliin azalmasini sagladigini
distnlyoruz. Gérusmelerin neticesinde anlasilan son taslak iki Glke liderlerinin onayina sunuldu.

Trump'in tarifelerde uzlagma igin tayin ettigi son tarihin yaklagsmasi , gérismelerde takvim sikisikliginin da yasanmasina
neden olabilir. Konuyla ilgili ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Baskan Donald Trump'in ticaret ortaklarina tanidigr 90
gunluk tarife ertelemesinin, muzakereleri "iyi niyetle" yurtten ulkeler igin uzatiimasinin "gok muhtemel" oldugunu belirtti.
Muzakere masasinda olmayan Ulkeler icinse miizakere etmeyeceklerini vurguladi.

Trump politikalarinda yasanan belirsizlik ve haber akisi yogunlugu devam ederken, Jeopolitik tarafta yasanan tansiyon
ise risk istahinin bir miktar baskilanmasina neden oluyor. Bu sabah israil ordusu, iran'in niikleer programini vurmak
icin onleyici, hassas ve kombine bir saldin baslattiklarini duyurdu. Genel okumamizda Trump’in gimrik tarifeleri ile
¢izdigi yolla jeopolitik gerginliklerin benzer ilerledigini gorlyoruz. Tarife adimlarimda yumusama sinyalleri ve anlagsma
adimlari gelirken, Trump jeopolitik gerginliklerin tirmanmasini istemiyor gériintisiinde. ABD Disisleri Bakani Marco Rubio
ABD'nin saldirilara istirak etmedigini dile getirdi. Yasanan gelismeler sonrasinda hafta sonu planlanan ABD ile iran
arasinda niikleer anlagsmaya varilmasi amaciyla yapilacak gortismelerin devam edip etmeyecegdi 6nemli olacak.

Diger taraftan petrol fiyatlarinin artmasi Trump’in uygulamak istedigi politikalar dogrultusunda istenmeyecek bir senaryo.
Yuksek enerji maliyetleri, girdi fiyatlarinin artmasina neden olabilir maliyetlerin Ureticiler tarafindan tlketicilere yansima
potansiyeli ise TUFE (izerinde yukari yonlii bir baski olusturabilir. Ek giimriik tarifelerinin etkisi ile enerji maliyetlerinin
artmasinin yansimasi, enflasyon Uzerinde ‘gecici’ artis beklenen senaryonun ‘kalic’’ ydne everilmesine neden olacaktir.
Bu bilesenler ile enflasyon yukselir, tiketici harcamalari azalir, biylime yavaslar ve faiz baskisi artar seklindeki riskler
olusabilir. Bu risk durumu Trump’in diplomatik yollarla ¢éziim arayisinda gaba sarf etmesine neden olabilir. israil ordusu,
iran'in niikleer programini vurmak igin dnleyici, hassas ve kombine bir saldiri baslattiklarini duyurmasinin ardindan
petrol fiyatlar yizde 7 yakin yukselis gosterdi. Saldirilarin genigleme, siddetlenme kaydedip etmeyecegi bélge icin,
diinya igin ve piyasalar igin kritik konu. $Su an konu sicak ve ana giindem maddesi, ana fiyatlama unsuru.

Diger bir konu FED, hedeflerinin desteklenmesi amaciyla federal fon orani hedef araliginin ylizde 4,25-4,50 arasinda
sabit tutulmasina devam ediyor. Onceki giin ABD mayis TUFE verileri enflasyon kaygilarini azaltici sekilde geldi. Diin
aciklanan ABD UFE de benzer bir goriintii sergiledi. ABD'de Uretici Fiyat Endeksi (UFE), mayista aylik bazda yiizde 0,1
ile beklentilerin altinda, yillik bazda ise ytzde 2,6 ile beklentilere paralel artti.

ABD'de enflasyon Kasim 2022 zirvesinden itibaren diserek dezenflasyon surecinde, FED ise Aralik 2024'ten beri faiz
indirimine gitmeyerek temkinli durusuna devam ediyor. Politika yapicilar FED'i faiz indirmede ge¢ kalmakla suglarken,
FED ise belirsizliklerden dolayi beklemeye devam ediyor. iki tarafinda hakl oldugu taraflar var. Faiz indirimlerinin
zorunluluktan degil, yumusak inisi destekledigi igin yapilacak olmasi ise en olumlu senaryo.

Bugiin Michigan gliven verisi takip edilerek haftaya tamamlanacak. Oniimiizdeki hafta ise FED haftasi olacak.
Bu sabah global piyasalarda risk igtahi negatif. ABD vadeli piyasalari yiizde 1,4-1,7 araliyinda saticili. Cin ylzde 0,8,

Hong Kong yuzde 1,1, Japonya yuzde 1,1 civarinda eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,35, Dolar Endeksi 98,3, ons altin
3.420 Usd civarinda iglem gortyor.

i¢ tarafta, iran- israil hattinda tansiyonun artmasi jeopolitik risklerinde yiikselmesine neden oluyor. Risklerin artmasi
beraberinde petrol fiyatlarinin da yukselmesine neden oluyor. Fiyatlarda yasanan artisin devam etmesi enflasyon
Uzerinde olumsuz etki yaratabilir. Diger taraftan Turizm sezonu baslangicinda sinirlarda yasanan gerilim , beklenen
gelirin azalmasina yol acabilir.

TUIK verilerine gére, sanayi tretimi Nisan ayinda aylik bazda yiizde 3,1 azalirken, yillik bazda yiizde 3,3 artti.
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degerlenerek gline basliyor.

ABD'de Uretici Fiyat Endeksi (UFE), mayista aylik bazda
yuzde 0,1 ile beklentilerin altinda, yillik bazda ise ytzde 2,6
ile beklentilere paralel artti. Tarife etkilerinin makro verilere
yansimadigi goruluyor. Gelecek aylarda tarife etkileri
piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek.

Piyasalar Trump diger Ulkelerle de anlasma yapmasini
beklerken TUFE ve UFE rahatlama sagladi. FED faiz
indiriminin 6nlnde enflasyon sorun olmaktan biraz daha
uzaklasti.

Para piyasalarinda yatirrmcilar Usd taleplerini azaltmayi
surdurlyor. Dolar Endeksi gline 98,2 seviyesinden basliyor.

Dolar igin Trump ana belirleyici olmaya devam ediyor.
Dolar Endeksinde 97 seviyesi onemli bir destek noktasi
olarak takip edilebilir.

ig tarafta, dun aciklanan resmi rezerv varliklari, 5 Haziran
ile sona eren haftada gecen haftaya gore ylzde 1,8 artis
gOstererek 155,9 milyar dolar duzeyinde gergeklesti. Net
rezervler 52 milyar dolari asti. TCMB rezervlerini
glclendirmeye devam ediyor.

.TCMB bayram sonrasi haftalik ters repo ile piyasayi
kismen fonlamaya basladi. (¢ ginde 100’er milyar TL limit
actl. Politika faizi bandinin Ust sinirinda (49%) idi simdi
asagl inmeye basladi. TCMB kontrollii gevseme adimlari
haftalik fonlama Gizerinden devam ediyor.

Kurda 1hmh yukarn egilimi koruyor. Bu sabah 39,43
civarinda iglem goéruyor. Asagida 39,00 ve 38,50; yukarida
39,50 ve 39,70 6ne cikan teknik seviyeler.
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fonlamasini-programini tamamlayacak. TUFE, TLREF, sabit
kuponlu tahviller ile bir sukuk sunulacak.

TCMB, fonlamay! haftalik faizle yapmaya basladi. Bayram
sonrasi kismen yapilan fonlama ise piyasa daha disik
faizle bor¢ alabiliyor. Haftallk faizle fonlamanin sirmesi
glvercin  TCMB beklentilerini  artirabilir.  Piyasalarda
normallesme adimlarinin  TL agisindan nasil bir etkide
bulunacag! yakindan takip edilecek. Ana cercevede TL
enstrimanlarin cazip halde tutulmaya devam edilecegini
distnulyoruz.

Dun gunld 2 yilik ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller gini
siraslyla %43,04 ve %32,43 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
9,500 seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak izliyoruz...

Persembe guinl saticili bir seyrin hakim oldugu hisse senedi
piyasasinda BIST 100 Endeksi -%1.71 oraninda deger
kaybiyla gini 9,520 puandan tamamladi. Endekste
gectigimiz hafta 9,000 ana destegi Uzerinde baglayan
yukselis hareketinin, kritik direng noktasi olarak izledigimiz
9,770  seviyesinden kar satislariyla  karsilastigini
g6zlemliyoruz. Haftanin son islem glninde yasanacak
hareket kapasinda, 9,500 seviyesini ilk 6nemli destek
noktasi olarak izlemeyi surdurtyoruz. Endeksin 9,000 ana
destegi Uzerinde  olusturdugu yukari hareketini
surdlrebilmesi i¢in 9,000 destegi Uzerinde dengelenerek
yukari yonelmesi gerekiyor. Bu durumda kritik direnc
noktasi olarak aldigimiz 9,770 seviyesini asma denemeleri
etkisini surdurecektir.

9,500 altindaki hareketlerin ilk etapta 9,250 olmak Uzere
9,000 ana destegine yonelik yeniden bir baski
olusturabilecegini g6z o6nunde bulunduruyoruz. Bu
cercevede son Ug aydir yasanan yatay seyrin orta vadeli bir
yukselis penceresi agabilmesi icin 9,770 direncinin asilmasi
gerekiyor.
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israilin iran'a yaptigi saldir ile risk istahi baskilaniyor. Para
birimlerinde dolar talebi sinirli artis kaydediyor. iran’in karsilik verip
vermeyecegdine bagl olarak risk istahi yon arayabilir.

ABD ile Cin arasinda Londra'da ylritilen gorismelerle yeni bir
cerceve anlagsmasina varildi. GorUsmelerin  sonuca varmasi
moralleri yikseltirken sonrasinda anlasmanin detaylarina iligkin
belirsizlikler piyasalarda kafa karisikligi yaratti. Trump ABD’nin
halen %55 oraninda tarife uyguladigini, Cin’in ise %10’la karsilik
verdigini vurguladi. Bu oranlarin piyasa tarafindan yiksek
bulunmasi, ABD ekonomisinin blyime ve enflasyon Uzerinde
olumsuz etki endiselerinin artmasina neden oldu.

Cin’in nadir toprak elementleri lisanslarini alti ay sireyle gegici
olarak geri vermeyi kabul etmesi de tarife belirsizliginin masada
kalmasina neden oluyor.

Belirsizlik Trump yonetimi ile birlikte gokga kullandigimiz bir kelime.
Belirsizligin artmasi dolar talebi zayiflatiyor. Avrupa tarafinin
yasanan zorluklara birlik halinde karsilik vermesi (tesvik paketi) ve
ECB basta olmak Uzere proaktif bir yaklasim sergilemesi Euro
talebinin gu¢li kalmasina neden oluyor.

ingiltere ekonomisinde nisanda gorillen yiizde 0,3 daralmanin
ardindan, Ingiltere Merkez Bankasi'nin agustosta politika faizini
indirme ihtimalinin  glglendigini  dislniyoruz. Faiz indirim
patikasina ingiltere Merkez Bankasi da devam sinyali veriyor.

Haftaya FED toplantisi yapilacak. Dusuk gelen enflasyon verileri
sonrasinda 18 Haziran'daki FED toplantisinda verilen mesajlar
onemli olacak.

Eur-Usd paritesinde sadece bugin degil yarin da fiyatlaniyor. ABD
ekonomisinin gii¢ kaybedebilecegi, butgce disiplininin daha da
bozulabilecegi, dolara olan glvenin azalabilecedi gibi unsurlar da
fiyatlaniyor.

Paritede ana belirleyici Trump ve uyguladidi politikalar olmaya
devam ediyor.. Dolar Endeksi'nde (DXY) diren¢ noktasi 101
seviyesin tekrar altinda. 96-97 arahigi Dolar geleceg@inin resmi
acgisindan 6nemsiyoruz.

Bu sabah 1,153 seviyesindeki paritede 1,158 ve 1,165 seviyeleri
giin ici direng; 1,15 ve 1,144 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin parite yatay-sinirl negatif seyir
izleyebilir.
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Yatirnmcilarin glivenli liman algisinda yasanan bozulma dolar
talebinin azalmasina neden olurken altin bu temadan olumlu
yararlanan finansal enstriman oldu.

Bir slredir yatay bantta dinlenme dénemi gegiren altin igin 3.440-
3.500 Usd onemli direng bdlgesi olarak karsimiza g¢ikiyor. Son
haber akisinda Jeopolitik risklerde yasanan yikselis ve tarife
politikalarinda uzlasma haberlerinde gorilen belirsizlik talebin
guicli kalmasina neden oluyor.

Rusya ile baris gecikiyor. Iran-ABD hattinda da catisma
yasaniyor. iran’in nikleer silah yapiminin éniine gegmek igin
ABD-israil blogu tansiyonu yiikseltiyor. Eger Iran niikleer silah
Uretme programindan vazgegmez ise ABD ezici gugli yanit
verebilir. Bu durumda 3.440-3.500 Usd direncinin de agsildigini
gbrebiliriz. Hafta sonu yapilacak gériismelerin Israil'in iran'a
saldirisi sonrasinda devam edip etmeyecegi 6nemli olacak. ABD
tarafi saldirinin iginde bulunmadiklarini belirtiyor. fran karsi
misilleme adimi atacagini belirtti. Haber akisi sicakligini koruyor.

Ekonomik alanda ise ABD enflasyonu hem TUFE hem UFE
verisinde dislk geldi, ABD tahvil faizleri asagi iniyor. Ayrica dolar
gl¢ kaybi icinde. Bunun altina yansimasi altin lehine olmaya
devam ediyor.

Yukarida ifade ettigimiz Uzere piyasadaki fiyatlama ve jeopolitik
gelismeler altinda yukselisi destekliyor. Yakin vadede tarife
konusu, jeopolitikte Rusya ve Iran konulari fiyatlamayi etkilemeye
devam edebilir.

Teknik resimde 3.280 Usd kisa vadeli destek seviyesi olarak takip
edilebilir. 3.360 Usd seviyesi Uzerinde altin talebi gli¢ kazanarak
3.440 Usd seviyesini hedefleyebilir.

Bu sabah 3.420 Usd seviyesindeki ons altinda 3.430 ve 3.500
Usd seviyeleri gun igi direng, 3.350 ve 3.280 Usd seviyeleri gun
ici destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin parite pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:
Disarida, ABD enflasyon verilerinin diisik gelmesi ve israilin
saldirisi ABD tahvillerine talep yaratiyor.

i tarafta, havanin daha da giiglenmesi TLREF'de diss,
rezervlerde artig ile mumkin olabilir. Mart ayindaki dalgalanma
sonrasi program yeniden raya oturma sinyali veriyor.

Turkiye 5 yillik CDS 294 ile dini tamamladi. Eurobondlar hafif
negatif seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda -11 ile +1 cent; orta
vadelilerde -4 ile -3 cent; uzunlarda -9 ile -8 cent degisim oldu.
Faizler ise sirasiyla yuzde 5,29, 7,12 ve 8,34 oldu.
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14:30 TR - Yabanci yatinmcilarin bono ve hisse stoku (6 Haziran)
17:00 ABD - Michigan Tilketici Giiven Endeksi - Oncil (beklenti: 53.6 énceki: 52.2)
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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