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yatirnmlarinizi enflasyon karsisinda koruyabilirsiniz.
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Risk alma potansiyeli ve getiri beklentisi olduk¢a yUksek,
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Fiyatlarinda buyuk oranda dalgalanma yasanabilen, ¢ok
yuksek seviye risk iceren yatirim urunlerine de portfoyunuzde
yer verebilirsiniz.
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*Yatirimei profilinizi belirlemek i¢in Yap! Kredi Mobil Bankacilik’'ta,
yatinm dranleri basligr altindan Yatirimer Profil Testi’ni yapabilirsiniz.
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Yeni Dagilim Onerisi
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25/8 kapanislari baz alinmistir. TUFE, Temmuz ayi sonu itibariyla baz alinmistir.
Getiriler: 2025 yili donemsel, 2024 verileri yilliktir.
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PiYASA BILGILERI

Temmuz ayinda piyasada gozler once ABD istihdaminda, ardindan ABD enflasyon
verilerinde ve son olarak gozler Jackson Hole toplantisindaydi. FED Baskani Jerome Powell,
Jackson Hole toplantisinda yaptigi konusmada degisen risk kosullari karsisinda para
politikasinin ayarlanmasi gerektigini belirtti. Jerome Powell son FOMC toplantisinda
tarifelerin enflasyon Uzerinde yukari riskler barindirdigi ve FED’in sureci temkinli bir sekilde
ilerleteceqi mesajini vermisti. 22 Aqustos’taki Jackson Hole sunumunda ise is gucu arzi ve ig
gucune katilimda ayni anda goérulen yavaslamanin, issizlik oraninda keskin bir artisa yol
acabilecegdi endiselerini vurguladi, bu nedenle is gucu piyasasinda artan risklerin politika
degqisikligi gerektirdigini soyledi. Amerikan Merkez Bankasr’nin iki ana hedefi bulunuyor. Fiyat
istikrarini saglamak ve mumkun olan en yUksek istihdam seviyesini saglamak. Powell'in
verdigi mesajda istihdam piyasasinda yasanan hizli bozulma nedeniyle artan risklerin
oncelikli oldugu anlasiliyor. Ayrica Baskan Powell tarife etkilerinin makro verilerde
gorulmeye baslandigini; Snumuzdeki aylarda bu etkilerin devam edecegini sdylemekle
birlikte bu etkilerin “tek seferlik” olacagini ve gecici olmasini beklediklerini de vurguladi.

Temmuz ayinda bir diger dnemli ve konusulan konu ise FED’in bagimsizligi olmaya devam
ediyor. Trump’in FED’e yonelik baskisi artarak devam ediyor. ABD Merkez Bankasi (FED)
Yénetim Kurulu Uyesi Lisa Cook'un gdrevden almasinin ardindan, kisa siirede banka
yonetiminde ¢cogunlugu elde edeceklerini ifade etmesi, FED bagimsizLiginin piyasalar
tarafindan sorgulanmaya baslanmasina neden oluyor. Faiz indirimleri iyi huylu (makro veriler
muUsaade ettigi olcide) olmasi halinde ve gdrevden alma isteginin yargiya tasinmasiyla bu
risk simdilik piyasalar tarafindan gérmezden geliniyor.

Yukaridaki haberler isiginda eylul ayina giriyoruz. \Varlik siniflari arasinda sinirli rotasyonlar
gorultyor, biz bu rotasyonun riskli varliklar lehine devam edecegini dusunuyoruz. Dolayisi ile
eylul ayinda piyasa risk istahinin biraz daha iyi olacagini dngoruyoruz.

Ana resimde Trump odakli seyrin, fiyatlamanin varligini sirdirmesini bekliyoruz.

ig tarafta, normallesme programi ile birlikte dezenflasyon surecinde ilerlenmeye devam
ediliyor. Enflasyon ve enflasyon beklentilerindeki dusus, rezervlerde artig, fonlama faizinde
dusus, kredi not artigi gibi olumlu gelismeler TCMB igin faiz indirimlerinde yeterli alanin
olusmasini sagliyor. TCMB ag¢iklanacak agustos ayi TUFE verileri sonrasinda eylil ayi PPK
toplantisinda faiz indirimine gitmesini bekliyoruz.

Reel sektorun ve hanehalkinin 12 ay sonrasi enflasyon beklentileri, gec¢tigimiz yilin ayni
donemine gore sirasiyla 16 puan ve 19 puan azalarak yuzde 37,7 ve yuzde 54,1 seviyelerine
indigi goruldu. Beklentilerde yasanan olumlu yonde degisim, fiyat istikrarina ve devam eden
dezenflasyon surecine olumlu katki saglamaya devam edebilecegini disunuyoruz.

Ozetle, TL adirligini %80’de tutarak ve hisse senetlerine dair konsantrasyonumuzu biraz,
TL tahvillerin payini ise hafif artirarak “Ideal Fon Dagilimi” onerimizi paylasiyoruz.
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ONERILEN FONLARLA iLGiLi BILGILER

Yapi Kredi Portféy Kog Holding istirakleri Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) -
(YFAI1/YAS)

Enflasyonda dusus patikasi devam ediyor. Merkez Bankasr’nin fiyat artis hizinda yasanan
yavaslama ile birlikte basladigi faiz indirimlerine kademeli olarak devam etmesi bekleniyor.
Faizlerin dugusu reel sektorun kosullarinin iyilesmeye baslamasini ve buyime dinamiklerinin
kuvvetlenmesini saglayabilir. Ote yandan globalde ticaret savasinda anlagsmalara varilmaya
baslanmasi kiiresel ticaretin rahatlamaya baslamasini sadlayabilir. Bu noktada Kog istirak
Fonu’nun potansiyel tasidigini dusuntyoruz.

Yapi Kredi Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) - (YFAH1/YHS)

Faizin dusmeye baslayacaginin kosulmasi hem rotasyonlara hem de deger artislarina kapi
araliyor. TCMB’nin temmuz ayinda basladigi faiz indirimlerine eylUl ayinda da devam etmesini
bekliyoruz. Faiz indirimleri ile birlikte reel kesimde finansman maliyetlerinde rahatlama
yasanma, beraberinde buyume dinamiklerine pozitif katki saglamasini bekliyoruz. Hisse
senetlerine dair umutlar boéylece somutlasgabilir. Fonun, BIST teki firsatlari genis ¢ercevede
(farkl sektorlerle) degerlendirebildigini not edelim.

Yapi Kredi Portfoy Para Piyasasi Serbest (TL) Fonu - (SERLF/YPT)

Guncel piyasa dinamigi nakitte kalma, likit olma istedigi belli oranda gecgerliligini koruyor.
Mevcut durumda TCMB uyguladigi politikayla birlikte TL'yi cazip tutmaya devam ediyor. Bu
sebeple yatirimcilar risksiz faiz kazancindan uzaklagsmiyorlar. Bu anlamda portfoylerde para
piyasasi fonu tasinabileceqgini degerlendiriyoruz.

Likit fon (para piyasasi fonu) segceneklerimizden biri de serbest fon grubunda yer alan YPT
kodlu fonumuz. Nitelikle yatirimci tanimina haiz olmayan musterilerimiz YPT fonu yerine YVD
fonumuzu da tercih edebilirler.

Yapi Kredi Portféy Ikinci Para Piyasasi Fonu - (YVD/YFBL7)

Guncel piyasa dinamigi nakitte kalma, likit olma istedigini kismen besliyor. Mevcut durumda
TL faiz reel getiri sunmaya devam ediyor, TL cazip olmayi surduruyor. Bu sebeple yatirmcilar
risksiz faiz kazancindan uzaklasmiyorlar. Bu anlamda portfoylerde para piyasasi fonu
tasinabilecegini degerlendiriyoruz.

Nitelikle yatirrmci tanimina haiz olan musterilerimiz YVD fonu yerine YPT fonumuzu da tercih
edebilirler.
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Yapi Kredi Portfoy Bor¢clanma Araglarn Fonu - (YFBT1/YOT)

Enflasyonda dusus surecinde ilerliyoruz, enflasyonda dugustn devam etmesi TCMB'’nin faiz
indirimleri icin yeterli alana sahip olmasini sagliyor. Politika faizinde indirim beklentilerinin
devam etmesi beraberinde normallesme programini destekliyor. Tahvil faizlerinde dusus
trendinin devam edecegini dusunuyoruz. Faizlerin dismeye devam edeceqi beklentimize
paralel tahvil fonuna yatirim yapmanin fayda saglayabilecegini degerlendiriyoruz. Portfoyde
pozisyon alinmasi gerektigi kanaatindeyiz.

Yapi Kredi Portfoy Eurobond (Dolar) Bor¢glanma Aracglari Fonu - (YFBT4/YBE)

Gerek dis gelismeler (tarife anlagsmalari, FED faiz indirimi beklentisi, jeopolitik risklerde
azalma) gerek i¢ gelismeler (normallesme programinin qu¢ kazanarak devam etmesi) TUrkiye
eurobondlarina olumlu bakmamizi sagliyor. Bu sebeple fonun potansiyel tasidigini
dusunuyoruz. Fonun ayrica TL riskini dengeleme avantaji da sundugunu belirtelim.

Yapi Kredi Portfoy Yabanci Fon Sepeti Fonu - (YFDF1/YTD)

Tarife belirsizliginin uzlagsmalar ¢ergcevesinde son bulmasi ve uygulanan tarife oranlarinin
dunya ticaret hacmini bozmayacagi beklentisi hakim gorus. Diger taraftan FED Baskani
Powell, Jackson Hole toplantisinda verdigi politika degisikligi sinyali (faiz indirimi) risk istahini
destekliyor. DUnyanin farkli endekslerine yatirnm yapabilen YTD kodlu fonumuzun farkli
cografyalarda ortaya ¢ikan firsatlardan yararlanma imkani vermesini kiymetli gortyoruz. Bu
kapsamda fonda bir miktar pozisyon tasinmasi gerektigi gorusundeyiz. Fonun bir diger faydasi
ise TL riskini dengelemek i¢in iyi bir secenek olmasi.

Yapi Kredi Portfoy Altin Fonu - (YFBA1/YKT)

Jeopolitik tarafta Rusya-Ukrayna arasinda baris gorusmeleri liderler seviyesinde Trump
onderliginde planlanmaya ¢alisiliyor. Anlasmai ile ilgili iki tarafin hem istekleri hem ¢ekinceleri
mevcut. Bu da zeminin zorlu olmasina neden oluyor. Ote taraftan Trump’in FED’e yénelik
siyasi baskisi devam ediyor. Tarifelerin enflasyon riskine karsi kademeli faiz indirimi planlayan
Baskan Powell'in siyasi taraftan gereginden fazla faiz indirimi icin zorlanmasi dolar talebinin
azalmasina neden olabilir. Orta vadede belirsizliklerin devam etmesi yatirrmcilarin guvenli
liman ihtiyacinin canli kalmasina neden oluyor. Gunun sonunda altin kisa vadede
soluklanmayi surdurebilir ama orta vade beklentiler yukari yonlu. Bu sebeplerle altinin
portfoylerde bulunmasini uygun goruyoruz. Fon, TL riskini dengeleme firsati da sunuyor.

Yatirimci profilinize, Yapi Kredi Mobil'de yer alan Yatirnmlar menusu altindan ulasabilirsiniz.
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Cekince:

Burada yer alan yatirim bilgisi, yorumu ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi,
beklentilerinize uygun sonuglar dogqurmayabilir.

Bu dokumanda yer alan genel yatinm tavsiyeleri, &4 ana risk grubuna goére hazirlanmistir. Her
risk grubu, farkli oranda vadeli mevduat ve Varlik Yonetimi ideal Fon Sepeti dadilimi
icermektedir. Her risk grubundaki fon daglim onerisi farkli oranda oldugu icin, yatirrma
donusecek tutar Varlik Yonetimi Ideal Fon Sepeti dadilim dnerindeki oranlara gore
hesaplanmasi énerilmektedir. Varlik Yonetimi ideal Fon Sepeti, Yapi Kredi Portféy Yonetim AS.
ve Yapi ve Kredi Bankasi Varlik Yonetimi Satis ekibi tarafindan hazirlanmistir.

Bu dokuman ¢ogaltilamaz, yayimlanamaz, satilamaz, sadece hazirlayicisi tarafindan alinmasi
amagclanan yetkililerin kullanimi icindir. Yetkili degilseniz sunum igerigini agiklamaniz,
kopyalamaniz, yonlendirmeniz, kullanmaniz kesinlikle yasaktir ve mesaji derhal silmeniz
gerekmektedir. Bu dokUman sadece bilgilendirme amaciyla yayinlanmaktadir. Yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu bilgilerin
kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek sonug¢lardan ve olusabilecek zararlardan Yapi Kredi
Portfoy Yonetimi A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S. sorumlu degildir.
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