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Piyasalara-Genel Bakis

Kiresel piyasalarda jeopolitik tansiyonun azalmasi ve Iiran-israil arasinda yasanan gerginlikte korkulan
senaryolarin gerceklesmemesi ile risk istahi korunmaya devam ediyor. Piyasalar 9 temmuzda siresi dolacak
ticaret anlagsmalari sonuglarina ve makro verilere ilgisini artirmis durumda.

S6z konusu Trump ve uygulamak istedigi politikalar olunca bir cok cephede gelismelerin yasanmasi kaginilmaz
oluyor. Son zamanlarda FED Uzerinde kurmak istedigi baskida vites artirdigi goriliyor. Yeni tartismanin bashgi
ise "Golge Bagkan’. FED'in iki yonetim kurulu tyesinin gorev sureleri gelecek yil dolacak. Bunlardan ilki Kugler,
digeri ise Bagkan Powell. Kugler'in yerine ise Ocak ayinda atama yapilmasi gerekiyor. Bu koltuk icin aday ekim
ya da kasim aylarinda belirlenebilir. Trump'in FED baskanligi gérevine mevcut Uyelerin disinda bir isim atamasi
icin Kugler'in bosalacak koltugunu kullanmasi gerekiyor. Trump'in FED baskani bu nedenle resmen Ocak
ayinda belli olabilir. Yeni Gyenin kim olacag! ise adaylik streci nedeniyle ekim ya da kasim aylarinda netlesebilir.
Powell'in gorev siiresi dolmadan yeni adayin agiklanmasi golge baskan tartismalarinin artmasina neden olabilir.
Trump’in FED faiz politikasina bakisi oldukca net. Faizlerin hizli bir sekilde dismesini istiyor. Agiklamalarin tonu
ve sikligi arttikga, FED’in bagimsizliginin sorgulanmasi da beraberinde artiyor. Bu durum DXY (Dolar Endeksi)
son ¢ yilin en disik seviyesi 96,7 civarina ¢ekilmesine neden oluyor.

Zayif dolar, ABD imalat sanayisini yeniden canlandirma hedefini gerceklestirmeye c¢alisan Donald Trump'a
yardimci olurken, cari agigin azalmasina yardimci olabilir. Dider taraftan enflasyonist bir baski olusmasina da
katki saglayabilir. Peki dolar lzerinde devam eden bu baskili sire¢ ne zaman sona erebilir? Bunun igin
Trump’in ilk dénemine bakmakta fayda oldugunu dustintyoruz. Trump, ilk déoneminde genellikle glgli dolarin
ABD ekonomisine zarar verdigini, ¢zellikle ihracat ve imalat sektériini olumsuz etkiledigini savundu. Ocak
2018'de Trump Davos'taki Dinya Ekonomik Forumu'nda yaptigi bir konusmada ise giiglii bir dolar istedigini
belirtti. Sonrasinda 88 seviyelerini géren endeks 100 seviyelerine kadar inigli ¢cikigli bir sekilde ylkselis yasadi.
Trump'in aciklamalarini, piyasalari etkilemek ve dengelemek icin stratejik olarak yapildigini disindrsek
onumuiizdeki ddnem verilecek mesajlar 6nemli olacak.

Gozler bu hafta ABD istihdam verilerinde olacak. Buginden baslamak Uzere agiklanacak veriler iginde aylik
istihdam veri seti (istihdam sayisi, issizlik orani, ortalama kazang) éne c¢ikiyor. Son gelen gigli istihdam artisi,
ABD ekonomisinin direncli oldugunu ve tiketici talebini destekledigini gosteriyor. Ancak, devam eden igsizlik
basvurularindaki artis, bazi sektorlerde zayifliklarin olabilecegine isaret edebilir isgiiciinde yavaslamanin
strmesi, issizlik oraninda sinirli bir artis olmasi bekleniyor. Beklenen olursa fiyatlama dinamigi, FED durusu,
FED’e dair algi aynen siirebilir. Eger sonug zayif olursa (ne kadar zayif olacagi 6nemli) faiz indirimi beklentisi
artabilir, piyasa destek icin FED’i gagirabilir.

Avrupa tarafinda, ingiltere ekonomisi gectigimiz yilin son geyreginde yiizde 0,1'lik biiyimenin ardindan, 2025'in
ilk ceyreginde yuzde 0,7 blyume gosterdi. Avrupa Birligi (AB), Rusya'ya uyguladigi ekonomik yaptirimlarin
suresini 6 ay uzatma karari aldi.

Bugiin makro veri tarafinda ABD ISM imalat Endeksi (beklenti: 48.8 énceki: 48.5), JOLTS Istihdam verisi, Euro
Bolgesi haziran tuketici enflasyonu verileri agiklanacak

Bu sabah global piyasalarda risk istahi kanisik. ABD vadeli piyasalari yuzde 0,1-0,15 arahdinda eksi. Cin
yuzde 0,2 arti, Japonya ylzde 1,2 civarinda. Hong Kong ytizde 0,9 civarinda eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,22, Dolar Endeksi 96,7, ons altin 3.320 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, Mayis ayinda dis ticaret agigi bir nceki yilin ayni ayina gére yiizde 2,7 artarak 6,47 milyar dolardan,
6,65 milyar dolara yiikseldi. Dis acik énceki ay 12,09 milyar dolar olarak gerceklesmisti. TUIK, Mayis ayina
iliskin issizlik orani ytuizde 8,4 olarak acikladi. Geng issizlik ise ylizde 0,2 puan azalarak yizde 15,4'e geriledi.

Persembe giinii TUFE aciklanacak. Beklenti yillik bazda sinirli bir diisiis olmasi ve yillik oranin yiizde 35,3
seviyesine inmesi yonunde sekilleniyor.
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Dolar Endeksi 3 yilin en duslk seviyelere inmis durumda.  Tahvil piyasasi alicili  seyir izliyor. Mart ayindaki

ABD Baskani Donald Trump'in Cin ile imzalanan
anlagsmanin yani sira baska Ulkelerle de ticaret anlasmasi
yapma slrecinde olduklarini  belirtmesi risk istahini
desteklemesine ragmen Dolar Endeksi’nde zayiflik devam
ediyor.

Ticaret anlagmalari igin verilen uzlasma stiresi 9 temmuzda
sona eriyor. Sure gelen talebe ve yapilan pazarliklara gére
uzayabilir. Henliz bir netlik yok. Netligin olusmamasi ise
yatirnmcilarin dolara olan mesafeli duruslarini korumasina
neden oluyor.

Teknik resimde Dolar Endeksi(DXY) 97,0 destek seviyesinin
onemli oldugunu dusinuyoruz. Korunmasi halinde dolar
talebinde toparlanma goérilebilir. Kirilmasi halinde dolar
talebinde azalma bir sure daha devam edebilir (96,0 —
94,0).

Makro veri tarafinda ABD istihdam verilerinin agiklanacagi
haftadayiz. Cuma gunl en kritik gtin. Aylik istihdam edilen
calisan sayisl, issizlik orani aciklanacak. Beklentiler bir
yavaslamayi isaret ediyor. Sonuca bagl olarak dolar
fiyatlamasi degisebilir.

Dolar igin Trump ana belirleyici olmaya devam ediyor.
Dolar Endeksi'nde 96,0 seviyesi bir sonraki destek noktasi
olarak takip edilebilir.

ic tarafta, bu hafta TUFE verisi aciklanacak. Piyasa
beklentisi yillik oranin hafif bir azalma ile ylizde 35,30
seviyesine inecegi yonunde.

Jeopolitik  tarafta, Iran-israil savasinda  ateskesin
gerceklesmis olmasi ve petrol fiyatlarinin eski seviyelerine
cekilmesi enflasyon beklentileri agisindan olumlu oldugunu
distnlyoruz.

Kurda 1hmh yukarn egilimi koruyor. Bu sabah 39,89
civarinda iglem goéruyor. Asagida 39,30 ve 39,00; yukarida
40,00 ve 40,50 6ne cikan teknik seviyeler.
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dalgalanmada olusan yiikselisler geri aliniyor. i¢ tarafta
yasanan haber akisinin olumlu etkisi, jeopolitik tarafta
yasanan hizli ateskes ile birlesince risk istahinda hizl bir
artis gorullyor.

Faiz indiriminin yaklastigi algisi 6ne ¢iktigi goraliyor.. Faiz
indiriminde patikaya girildi algisi ile alimlarin kalici olmasini
ve yeni alicilarin gelmesini saglayabilir.

Dun, Hazine, Temmuz ayinda toplam 316,6 milyar TL'lik i¢
bor¢ servisine karsilik toplam 376,4 milyar TLlik i¢
borglanma planladigini agikladi. ihale takvimine dolar cinsi
2 kiymet eklendi ve kiymet kompozisyonu degisti.

Ana resimde normallesme programi devam ediyor. Mart
dalgalanmasi sonrasi program tekrar raya giriyor. ig tarafta
yasanan haber akisinin olumlu strece destek verdigi
goruldi. Tahvil faizleri yil sonundaki hedeflere (6ngérilen
seviyelere) odaklanilabilir (enflasyon %30'un biraz alti,
politika faizi %30’un biraz Ustl).

Dun gunl 2 yilik ve 10 yilhik TL gdsterge tahviller gini
siraslyla %40,13 ve %30,93 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Haftaya sert ylkselisle baslayan piyasada, ilerleyen strecte
gelmesi beklenen "faiz indirim" fiyatlamasinin basladigini
sOyleyebiliriz... Haftanin ilk glini sert bir yikselis sergileyen
hisse senedi piyasasinda BIST100 Endeksi glini %5.78'lik
artigla 9,948 seviyesinden yapti.

Genel bir degerlendirme yaptigimizda, sabah saatlerinde
"CHP Kongre" davasinin 8.Eylil'e ertelenmesiyle kendi i¢
gindemine dbénen piyasada, o6nUmuzdeki surecte
gelebilecegi distnilen faiz indirimlerine ydnelik sert bir
fiyatlamanin  XBANK Endeksi liderliginde (+%9,64)
yasandigini sdyleyebiliriz.

Teknik cepheye baktigimizda ise, Mart ortasindan itibaren
9,000-9,800 araliginda kararsiz dalgalanmalar sergileyen
piyasada, sonunda bu islem bandinin yukari ydnde
kirildigini géruyoruz. Dolayisiyla, 9,750/800 bdlgesinin artik
Onemli bir destek gorevi Ustlenmesini bekledigimiz
piyasadaki yukselis egiliminin ara realizasyonlar yasasa da,
10,750 bolgesine dogru devam etme ihtimalini yiksek

goruyoruz.
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ABD 10
EurUsd AN || Gbpusd /N | ONSAItin$ #h cDS5Y il N7
1,1789 0,55% 1,3738 0,08% 3.321 0,95% 290 -15 4,22 -0,07
Eur/Usd: Altin;

Din, ABD Hazine Bakani Bessent 9 Temmuz son tarihinden dnceki
son haftaya dogru bir dizi ticaret anlagsmasi olacak agiklamasi ve
Avrupa Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Luis de Guindos’'un
ABD-AB ticaret anlasmasinin 9 Temmuza kadar yapilmasini
umdugunu belirtmesi risk istahini desteklerken, uzlasma umudu
Eur talebinin artmasini sagladi.

Ticaret anlagmalari ve son gelen ABD enflasyon verileri FED'in faiz
indirimi icin yeterli alana sahip oldugunu gésteriyor. Tarife etkilerini
gormek isteyen Powell ise temkinli durusuna devam etmek istiyor.

Siyasi taraftan Powell Gzerinde faizleri indirmesi yonindeki baski
siddetini artarken, Baskan Trump’in gdélge baskan atama sozleri
diger taraftan Powell’a yonelik sarf ettigi yakisiksiz sifatlar FED’in
bagimsizliginin sorgulanmasi icin zemin yaratiyor. Yatirnmcilarin
dolara olan talebinde toparlanma gortulmemesi, dolarin rezerv para
statistintn sorgulanmasini da beraberinde getirebilir.

Gozler bu hafta ABD istihdam verilerinde olacak. Buginden
baslamak Uzere agiklanacak verilerde Cuma kritik gun. Aylk
istihdam veri setine dair beklentiler istihdamda hafif yavaglamanin
surecegi, issizligin hafif artacagi yontinde.

Eger istihdamda beklentiler karsilanirsa, enflasyonun sorun
yaratmadigi, istihdamin hafif yavasladigi gercevesi ortaya cikabilir.
Bu durum ABD ekonomisine dair algiyl ve mevcut FED yaklasimini
ayni yerde tutabilir. istihdamda zayiflama ise miidahale gerektigi
(FED faiz indirimi) algisi yaratabilir.

Dolar Endeksi 97,0 seviyesindeki desteginin altina indi. 96,7
civarinda giine baslyor, zayiflik sinyali veriyor.

Paritede ana belirleyici Trump ve uyguladigi politikalar olmaya
devam ediyor. Dolar Endeksi’nde (DXY) direng noktasi 101
seviyesin tekrar altinda. 96-97 araligini Dolarin trendi agisindan
onemsiyoruz.

Bu sabah 1,179 seviyesindeki paritede 1,179 ve 1,192 seviyeleri
gun ici direng; 1,173 ve 1,166 seviyeleri gun ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin parite yatay-sinirh pozitif seyir izleyebilir.
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Jeopolitik tarafta iran ile israil arasinda beklenenden hizli varilan
gegcici ateskes, tansiyonu dislrdld. Verilen bu diplomatik mola
guvenli liman talebinin-ihtiyacinin da azalmasina neden oluyor.

Ticaret anlagsmalarinda uzlagsma siiresi 9 temmuzda sona eriyor.
Olumlu haber akisi yogunlukta. Anlagmalarin uzlagsma sonucunda
tamamlanmasi FED faiz indirimleri i¢in uygun zeminin olusmasina
neden olabilir. Reel getirilerde yagsanmasi beklenen dusus, altin
talebine olumlu yansiyabilir. Ote taraftan ABD Hazine Bakani
Bessent tarafindan énimuzdeki haftalarda ve aylarda Powell'in
halefi Uzerine calisilacaginin belirtimesi ise yeni bir degisken
olarak yer almaya bashyor. Tartismalar beraberinde dolar
endeksinde gl¢ kaybi yasanmasina neden olurken Altin fiyatlari
parite etkisiyle diin gu¢ buldugu goérdldi.

Teknik olarak yukselis trendi devam ediyor. Kisa vadede olumlu
haber akisi dizeltme surecini de beraberinde getiriyor. 3.250 Usd
seviyesi altinda kapaniglar diizeltmenin bir miktar daha devam
etmesine neden olabilir. ABD istihdam verileri ve Trump tarifeleri
odakta. Trump uzlasmaci bir cergeve c¢izmeye baslayinca
tansiyon dugmeye baslamisti, 9 temmuz tarihi gerginlik yaratiyor.
Eger Trump uzlasmaci tavrini korursa bu piyasaca iyi algilanir,
makro tarafta ise ABD istihdam veri seti sonuclari altin fiyatlarinda
hareketlilik yaratma potansiyeline sahip..

Teknik resimde 3.250 Usd seviyesi teknik destek noktasi olarak
takip edilebilir. 3.500 Usd seviyesi ise diren¢ noktasi.

Bu sabah 3.320 Usd seviyesindeki ons altinda 3.330 ve 3.370
Usd seviyeleri gun ici direng, 3.280 ve 3.250 Usd seviyeleri gin
ici destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugtin parite yatay -sinirh
pozitif seyir izleyebilir.

Eurobond:
Digarida, ABD tahvil faizleri Kanada’nin ABD’li teknoloji
firmalarini hedef alan dijital hizmetler vergisini yurirlikten

kaldirmasinin ardindan, Bessent 9 Temmuz son tarihinden énceki
son haftaya dogru bir dizi ticaret anlagsmasi olacak acgiklamasi
din tahvil talebinin artmasina neden oldu.

i¢ tarafta, yurt ici haber akisinin olumlu yénde ilerlemesiyle
birlikte CDS 300 seviyesinin altina geriledi. Persembe TUFE
aciklanacak, yillik bazda hafif disls bekleniyor. Beklenenden
daha iyi veri, faiz indirimi beklentisini gug¢lendirebilir. Faiz indirim
dongusine yeniden giris eurobond talebini destekleyebilir.

Turkiye 5 yillik CDS 290 ile dinu tamamladi. Eurobondlar yatay
seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda -1 ile +2 cent; orta vadelilerde
-20 ile -9 cent; uzunlarda -6 ile -5 cent degisim oldu. Faizler ise
sirasiyla ylizde 4,83, 6,94 ve 8,20 oldu.
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Fed ECB, BOE, BOJ baskanlar Portekiz'de diizenlenecek merkez bankacihdi forumunda ayni panele

katilacak

Tiirkiye imalat PM! verileri aciklanacak
ITO enflasyon verileri agiklanacak

Euro Bolgesi haziran tiketici enflasyonu verilen agiklanacak
ABD - ISM Imalat Endeksi (beklenti: 48.8 6nceki: 48.5)
ABD - JOLTS Istihdam

30 Haz 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
o fusam 3983 3538 2955 1871 1340 744 595
]
= |E=m 4696 3667 3268 2001 15.41 9.10 667
=
S |Euyusd 11789 10366 11059 10697 11376 12247 1122
o |ebp/usd 13738 12515 12754 12071 13533 13676 1325
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 4013 4056 39,68 9,97 2270 1436 1178
= TL 10 Yillk Gosterge Tahwil (%) 3092 2878 2675 9,83 2432 1290 1221
= 5
Z £ |Taridye CDS (b2 puzn) 290 263 284 512 564 303 282
11
— @ |ABD 10 Yilik Tahw (%) 422 458 386 388 151 0392 0392
o -
T |BisT- 100 Enceksi 9.949 9.831 7470 5509 1858 1477 1144
S |Dow Jones Endelesi 44095 42544 37.690 33.147 36338 20,606 28538
"; Nasdaq Endehsi 20370 19344 15044 10456 15645 12888 8573
9 |s&P Endeksi 6205 5882 4770 3840 4766 3756 3231
T |oax 23910 19509 16752 13924 15.885 13719 13.249
Altin (TL) 4253 2984 1960 1097 781 454 290
o |Attn (usd) 3331 2623 2063 1824 1830 1901 1518
E Giimiis (TL) 4615 3286 22652 1439 993 631 342
w | Giimiis (Usd) 36.0 289 238 239 233 264 179
Degigimler
= |usdm 126 187 57.5 396 803 50 124
]
o |EwmL 280 122 633 325 660 364 100
T |ewus 137 £3 24 £0 £9 88 21
@
o |ebp/usd 98 L9 57 -10.8 10 32 21
TL Gésterge Bono (baz puan) 43 a8 2974 1273 774 318 795
= TL 10 Yillk Tahwil (baz puan) 215 203 1692 -1449 1142 69 427
e
z £ [Tarkiye CDS (baz puan) a7 21 228 52 261 21 80
= B |ABD 10 Viik Tahwil (baz pusn) 36 7L 2 237 &0 0 -100
o .
= [BisT- 100 Endelsi 12 316 356 1966 258 291 254
S | Dow Jones Endelesi 36 129 137 88 187 72 223
“; Nasdaq Endeksi 55 286 434 331 214 436 352
¥ |s&P Endeksi 55 233 242 194 269 163 289
T |opax 201 188 203 123 158 35 55
Altin (TL) 425 523 787 404 720 564 331
o |Attn (usd) 265 272 131 03 37 252 184
E Giimiis (TL) 404 453 57.2 445 574 845 298
W | Giimiis (Usd) 247 214 08 28 119 478 155

a2 YapiKredi




1.07.2025

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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