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Piyasalara-Genel Bakis

Trump’in uygulamaya koydugu ek gimrik tarifelerinin ilk etkileri ABD makro verilerinde goérilmeye
baslandi. Carsamba glinu agiklanan ABD ilk ¢eyrek dncl blyume verisi aciklandi. ABD ekonomisi 6nci
verilere gore yilin ilk 3 aylik déneminde yizde 0,3 daralma kaydetti. Béylece ekonomide 3 yil sonra ilk
kez daralma goruldi. Gumrik tarifelerinin baslamasindan dnce imalat kaynakl stoklama gabasi bliyiime
verilerinin beklentilerin altinda agiklanmasinda etkili oldu. Biyume verisi kalemlerinde tiketiminde hiz
kaybettigi goruldi.

ABD Merkez BankasI(FED) takip ettigi favori enflasyon gdstergesi cekirdek kisisel tiketim harcamalari
verisi (PCE) ise beklentilere paralel aciklandi. Aylik bazda degisim gorilmezken yillik bazda bakildiginda
yuzde 2,6’lik artig goruldi.

Hafta boyu agiklanan issizlik 6ncl goOstergelerinde ise zayiflama sinyali geldi. ABD'de ilk kez issizlik
maas! basvurusunda bulunanlarin sayisi 26 Nisan ile biten haftada 241 bine c¢ikarak piyasa
beklentilerinin Gizerinde gergeklesti. ADP (6zel sektér issizlik) Tarim Disi istihdamin 62 bin ile 114 binlik
beklentinin altinda kalmasi, ekonomik biyumenin ivme kaybettigi ve sirketlerin ise alimlari yavaslattigi bir
doneme isaret ettigini distinlyoruz.

istihdam piyasasinda gelen sonuglar yorgunluga isaret etse de heniiz ciddi bir ¢okiis yasanmadig
gériiltiyor. Issizlik basvurularindaki artis, FED faiz politikalar (izerinde baski olusturabilir. FED'in faiz
indirimleri igin igsizlikte daha belirgin bir artis bekledigini vurguluyor. Bu durumda, FED'in siki para
politikasina devam etme olasiligi ylksek. Bu noktada uygulanan tarifelerin enflasyon izerinde olumsuz
olmasi beklenen muhtemel etkileri FED ve uyeler tarafindan takip edilmek istendigi ise siklikla belirtiliyor.

Buglin agiklanacak Nisan ayi tarim disi istihdam raporu (beklenti: +133.000, issizlik orani: %4.2), bu
trendin yonini daha net ortaya koyabilir. Piyasa beklentilerini asan veri, resesyon endiselerinin
artmasina neden olabilir, FED’in faiz politikalarini strdirme egilimini gugclendirebilir. Beklenti altinda
kalacak bir veri ise FED faiz indirim beklentilerinin kuvvetlenmesine neden olabilir.

Haftaya gerceklesecek olan FED toplantisi ise oldukga kritik bir 6nemde olacak. Blyime datalarinin ve
issizlik datalarinin yumusadigi bir ortamda FED’in toplanti sonucu ve Powell'in basin toplantisinda
yonlendirmesi 6nemli olacak. Trump’in Powellt faiz indirimlerinde ge¢ kaldigi igin siyasi olmakla
sugladigi bir dénemde agiklamalar nemli olacak.

Jeopolitik tarafta ABD Hazine Bakanligi, ABD ile Ukrayna arasinda "ekonomik ortaklik" anlagmasi
imzalandigini duyururken, anlasmanin bugiine kadarki askeri ve finansal destegi karsihiginda ABD'ye
Ukrayna'nin dogal kaynaklarina erisim imkani saglayacagi belirtildi.

Asya tarafinda ise Japonya Merkez Bankasi politika faizini yiizde 0,5 seviyesinde sabit birakti.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi pozitif. ABD piyasalari yizde 0,5-0,8 araliginda alicili.

Asya’da ise Cin %0,2 civarinda eksi, Hong Kong %1,6, Japonya %21,2 civarinda arti. ABD 10 yillik tahvil
faizi %4,23, Dolar Endeksi 100,0, ons altin 3.256 Usd civarinda islem goriyor.

ic tarafta, Istanbul Tketici Fiyat indeksi ile Toptan Esya Fiyatlari indekslerinin Nisan ayi verilerini
acikladi. Istanbul'da Nisan ayinda bir 6nceki aya gore perakende fiyatlar yizde 3,21, toptan fiyatlar ise
ylzde 1,46 arttl.

DIiBS kazanglarina %0 stopaj uygulamasi 31 Temmuz 2025’e kadar uzatild!.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry /A || EurTry o b oo W | BIST100 W
38,56 0,16% 43,65 -0,37% 46,89 -0,09 34,97 -0,39 9.078 -1,59%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

ABD tarafinda oncu blylme verileri ve isglcl verileri
yorgunluk sinyali vererek beklenti altinda kaldi. Trump’in
uygulamaya koydugu ek gumrik tarifeleri makro verilere
yansimaya basladi.

Diger taraftan Trump ve ekonomi ekibinin yumusama
sinyalleri vermesi kuresel risk istahinda toparlanma
gOrulmesine neden oluyor. Tarifelere verilen 90 gunlik
uzlasma arasinda alinacak olumlu haber akigi olumlu streci
destekleyebilir.

ABD-Cin arasinda ise henlz bir mizakere cabasinin
gOrulmemesi ve getirilen yuksek tarifelerin uygulamada
olmasi ise risk unsuru olmaya devam ediyor. Din Cin'in
devlet medyasi gumrik tarifeleriyle ilgili olarak ABD'nin
kendileriyle temas kurdugunu belirtti. Cin tarafinin yaklasimi
esit sartlarda gorisme ve saygl gérme yoniinde. Sirecin
inisli gikisli devam edecegini dislntyoruz.

Trump’in bazi geri adimlar atmasi ile dolar kayiplarini
azaltma imkani buldu. Dolar Endeksi (DXY) gline 99,8
seviyesinden basliyor.

Dolar igin Trump ana belirleyici olmaya devam ediyor.
Dolar endeksinde 97 seviyesi ana destek bolgesi olarak 101
seviyesi de direng bolgesi olarak takip edilebilir.

ic tarafta, 5 mayista agiklanacak enflasyon rakamlari
acisindan o6ncu gosterge niteliginde olan din aciklanan
istanbul tiiketici fiyatlari endeksi bir 6nceki aya gére yiizde
3,21 oraninda artis gosterdi. Yillik artis ylizde 47,21 olarak
kaydedildi.

Kurda 1hmh yukarn egilimi koruyor. Bu sabah 38,56
civarinda iglem goéruyor. Asagida 38,00 ve 37,50; yukarida
38,50 ve 39,00 6ne ¢ikan teknik seviyeler
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Enflasyon rakamlari agisindan 6éncu gdsterge niteliginde
olan diin stanbul tiiketici fiyatlari endeksi agikland.
istanbul'da Nisan ayinda bir énceki aya gére perakende
fiyatlar yuzde 3,21, toptan fiyatlar ise yuzde 1,46 artis
gOsterdi.

Hazine, Mayis ay! bor¢clanma programini acgiklandi Mayis
ayinda toplam 160.7miyar TL'lik i¢c bor¢ servisine karsilik
toplam 187,5 milyar TL'lik i¢ bor¢lanma planlandi.

2 yillik ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller guni sirasiyla
%46,98 ve %35,36 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Piyasadaki asagi yonli baski devam ediyor... Carsamba
glnd saticili seyrin devam ettigi hisse senedi piyasasinda
BIST100 Endeksi kapanisi %1,59'luk kayipla 9,078
seviyesinden yapti.

Genel bir degerlendirme yaptigimizda, gecen haftadan beri
yukari yonde olusan tepki gabalarinin basarisiz kaldigi ve
satigla karsilastigini gérdiigiimuiz hisse senedi piyasasinda,
son donemde olusan Ucgen formundaki sikismanin asagi
yoénde kirildigini sdyleyebiliriz.

ilk 6nemli destek esigi olarak izledigimiz 9,250 seviyesi
altinda satislarin etkili olmaya devam etmesi ve Carsamba
glnd itibanyla kapanisin 9,078 seviyesinden olmasi
nedeniyle de bu kirlmanin neden oldugu teknik
bozulmanin, kisa soluklu toparlanma c¢abalari yasansa da,
oncelikle 9,000 olmak Uzere 8,600 ve 8,450 desteklerine
dogru devam etme ihtimalini yiksek géruyoruz.

Bu olumsuz teknik potansiyelin ekarte edilebilmesi yéniinde
ise, endeksin bir an 6nce 9,250 Uzerine c¢ikarak kalici
fiyatlamalar olusturabilmesi ve ilk etapta 9,350 olmak Uzere
9,450 bdlgesine dogru hacim destegini saglayabilen belirgin
bir toparlanma sergileyebilmesi gerektigine inaniyoruz.
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ABD 1
EurUsd W || Gbpusd W | ONSAltn$ W || CDS5Y W o0 A
1,1307  -0,63% 1,3312  -0,62% 3.252 1,77% 360 2 4,24 0,06
Eur/Usd: Altin:

Din agiklanan S&P PMI'nin 50’nin biraz Uzerinde olmasi (50,2
sektorde hafif bir genisleme oldugunu gosterse de, ISM PMI'nin
48.7 ile daralma bélgesinde kalmasi, daha genis bir endustriyel
zayifiga isaret etti. Klresel talepteki belirsizlikler, yiksek faiz
oranlarinin etkisi ve , ABD-Cin ticaret politikalarinin imalat tarafina
baski yapmaya basladigi gorultyor.

Kirilgan ekonomik ortamda ABD ekonomisinin gicuni korumakta
zorlandigr  goriluyor. Tuketici harcamalarinin  devam etmesi
ekonomik aktiviteyi bir miktar desteklese de, Uretim glclnde
yasanan yorgunluk buyime Uzerinde baski olusturmaya devam
edebilir

Trump’in politikalarinda ~ yumusama sinyalleri vermesi,
yatirimcilarda resesyon korkularinin bir miktar azalmasina ve risk
istahinin toparlanmasina neden oluyor. Dolar talebi artiyor.
Uzlasma siresi icinde heniz bir anlasma yapiimadi. ABD-Cin
arasinda devam eden anlagsmazlik devam ediyor. Gumrik
vergilerinde verilen 90 gunliuk arada alinacak uzlagsma sonuglari
dolar talebinin artmasina neden olabilir. Olumsuz haberler ise dolar
talebini diguricu etki gosterebilir.

Bugiin ABD tarafinda Istihdam Veri Setini karsilayacagiz. Manset
rakamin 130,000 olmasi beklenirken, issizlik oraninin ise ylzde 4,2
seviyesinde sabit kalmasi bekleniyor. Zayif sonuglar resesyon-
stagflasyon tartismalarini besleyebilir.

FED tarafinda ise tarifelerin derecesinin belirsizligini korumasi
FED’in simdilik temkinli tonda kalmasina neden oluyor. Vadeli
kontratlarda ise FED faiz indirim beklentilerinin 90 baz puana
yaklasgtigi gordltyor. Tarim Digi istihdam verileri sonuglarina gore
beklentilerde degisim gorulebilir.

Teknik resimde Dolar Endeksinde(DXY) 101 seviyesine kadar
yukseligleri tepki hareketi olarak tanimlayabiliriz. 101 seviyesi
Uzerinde kalicilik yasanmasi halinde dolar talebi artabilir.

Bu sabah 1,131 seviyesindeki paritede 1,139 ve 1,146 seviyeleri
gun ici direng; 1,13 ve 1,126 seviyeleri gin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugun parite sinirli pozitif seyir izleyebilir.
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Trump’in gimrik tarifelerinde tonunu yumusatmasi piyasalarda
risk istahinin toparlanmasini sagliyor. Tansiyonun nispeten
dismesi altin fiyatlarinda kar satislarini da beraberinde getiriyor.

ABD o6ncl blyime verilerinde yasanan momentum kaybi ve
issizlik verilerinde gorilen gug kaybi resesyon endiselerinin
artmasina neden oluyor. Ekonomide yasanan bu degisim sureci
ise Trump ve ekibinin sirdirdiga sert politikanin bir miktar
derecesinin dismesine neden olmus gozukiyor. 90 gunlik
muzakere surecinde atilacak her imza ve yapilacak her anlasma
belirsizligin bir miktar daha azalmasina yardimci olabilir.

Buyume, istihdam ve fiyat istikrari gibi hedefler arasinda FED
denge kurma cabasi iginde. Oniimiizdeki hafta FED olagan
toplantisi gergeklesecek. Piyasa beklentisi faizlerin sabit kalacagi
yoninde sekilleniyor. So6zli yonlendirme ise oOnemli olacak.
Faizlerin sabit birakilmasi durumunda ,faiz indirimi igin siyasi
baskilarin arttigini gorebiliriz. Boyle bir durum yatirimcilarin
guvenli liman talebinin artmasina neden olabilir. FED’in
bagimsizliginin sorgulanmasi halinde guvenli liman talebinde
artis yasanabilir.

Teknik resimde kisa vade piyasalarda gorulen endiselerin
azalmaya devam etmesi halinde 3.166 ve 3.060 Usd seviyeleri
destek noktasi olarak takip edilebilir.

Bu sabah 3.256 Usd seviyesindeki ons altinda 3.3275 ve 3.300
Usd seviyeleri gun ici direng, 3.275 ve 3.245 Usd seviyeleri glin
ici destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin parite sinirli pozitif
seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, dun aciklanan ABD haftalik igsizlik bagvurularinin
beklentilerden yiksek gelmesi ylzde 4,13 seviyesine kadar
gerileyen ABD tahvilinde yuzde4,23 seviyesi Uzerine ¢gikmasina
neden oldu. Bugln acgiklanacak TDI verisi ve sonucu
fiyatlamalarda hareketliligin artmasina neden olabilir.

ic tarafta, TL faizi yiiksek tutuluyor. Enflasyonla ve enflasyon
beklentileri ile mucadele siriyor..

Tarkiye 5 yilhlk CDS 360 ile dunt tamamladi. Eurobondlar sinirh
pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda +3 ile +10 cent; orta
vadelilerde +13 ile +21 cent; uzunlarda +12 ile +20 cent degisim
oldu. Faizler ise sirasiyla 5,52, 7,42% ve 8,54 oldu.
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Cin'de finansal piyasalar isleme kapali olacak

Tiirkiye imalat PMI verileri aciklanacak
Euro Bdlgesi nisan ay: tiiketici enflasyonu verilen aciklanacak
TR - Yabanci yatinmcilarin bono ve hisse stoku (25 Nisan)
ABD - Tarim Disi Istihdam (beklenti: 130.000 énceki: 228.000)
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30 Nis 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
w  |usam 3856 3538 2955 1871 13.40 744 595
% Eur/TL 4365 3667 3268 2004 1511 9.10 BET
E Eur/Usd 11307 10366 11059 10637 11376 12217 1122
o |ebpru=d 13312 12515 12754 12071 13533 13676 1325
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 46,89 4056 39,68 9.97 2270 1496 1178
= TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 3497 2878 26,75 9.83 2432 1290 1224
% E Tirkiye CDS (baz puan) 360 263 284 512 564 303 282
= 0 |ABD 10 il Tabwil (%) 424 458 386 388 151 0392 0392
% BIST - 100 Endeksi 9.078 9.831 7470 5509 1858 1477 1144
S |Dow Jones Endeksi 40753 42544 37690 33147 36338 30606 28538
“; Nasdaq Endehsi 17711 19311 15011 10456 15645 12888 8973
@ |s&P Endelsi 5604 5882 4770 3840 4766 3756 3231
I |pax 22497 19909 16752 13924 15885 13719 13249
Altin (TL) 4032 2884 1960 1097 781 454 290
o |Attiniusd) 3252 2623 2083 1824 1830 1904 1518
£ |sumis m) 4046 32,86 2262 1439 993 631 342
W |Giimis (Usd) 326 2839 238 2339 33 264 179
Degisimler
= |usam 9.0 197 57.9 396 03 250 124
% Eur/TL 190 122 633 325 660 364 100
T |ewyusd 9.1 &3 34 &0 &3 88 21
& |eoprusa 64 19 57 -108 10 32 21
TL Gésterge Bono (baz puan) =53 28 2971 1273 774 318 795
- TL 10 Yillk Tahvil (baz puan) 619 203 1692 -1449 1142 =) 437
% E Tirkiye CDS (baz puan) 97 21 228 52 261 21 80
— 0 |ABD 10 Yillks Tahwil {baz puan) 34 71 2 237 &0 0 -100
% BIST - 100 Endeksi a7 316 356 1966 58 291 54
S |Dow Jones Endeksi 42 129 137 €8 187 7.2 223
"; Nasdaq Endeksi £3 286 434 231 214 436 352
9 |s&P Endelsi 47 233 242 134 269 163 289
I |pax 130 188 203 123 158 35 55
Altin (TL) 351 523 787 404 720 564 E=X1
o |Atiniusd) 240 272 131 03 37 352 184
£ [cumism) 231 453 572 229 574 846 298
W | Giimis (Usd) 123 214 06 28 119 478 155
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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