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Piyasalara.GenelBakis

Gida ve entia fiyatlarindaki ylkselig, talep ve arz kesintileri kaynakli global gapta enflasyon artigi1 yasaniyor.
Tuketiciler artis1 hissediyorlar. Lakin Uretici tarafindaki artiglar daha fazla (UFE-TUFE makasi). Henlz tlketiciye
yansitilamamis olan enflasyon da séz konusu. Bu sebeple tiketici enflasyonundaki artisin stirecegi 6ngorisi de
besleniyor.

Almanya’da TUFE Mayis ayinda beklentilerin (izerinde artti. Yillk enflasyon 2,5% seviyesine yiikseldi (son 10 yilin
zirvesi). Veri basta AB olmak Uzere enflasyon endisesini yeniden 6ne ¢ikardi. Kiresel risk istahi azaldi. ABD 10 yillik
tahvil faizibiraz yukseldi.

Ylkselen enflasyon, para politikasinin sikilasmasi ihtimalini de glglendiriyor. Bir anlamda gevsek para politikasinin
sonlarina yaklasiliyor. Merkez bankalari (FED, ECB..) yasanan artisin kalici olmadigi kanaatinde. Para politikalarini
gevsektutmay surdirecekleriniifade ediyorlar.

Gevsekten siki para politikasina gecisin hzini, zamanini belirleyecek parametre makro veriler. Hem piyasa hem
merkezler verileriyakindan takip ediyor.

Global glindemin ana basliklari, ekonomi ve salgin olmayi strdiriyor. Ekonominin gidisatini makro veriler (zerinden
takip edilirken salginin gidisati ise vaka sayilari, asi tedarigi ve asilama rakamlari izerinden izleniyor.

Salgin endiseleri ve kisttlamalar azaliyor. Lakin m utasyon viriisler risk olusturuyor. Hint versiyonu endise yaratiyor.

Makro veritrafigi yogun. Bu hafta hem trafik yogun hem énemli veriler gelecek.

ABD: Bugiin imalat PMI, ISM imalat, Dallas FED, Carsamba Bej Kitap, Persembe 6zel sektor istihdam, hizmet PMI,
Cuma aylik istihdam, issizlik orani, fabrika siparisleri agiklanacak. Cum a FED Bagkani Powell konusacak. FED'den
ayrica Quarles, Brainard, Evans, Bostic, Kaplan ve Harker’a ait konusmalari takip edecegiz. Avrupa: Bugiin imalat
PMI(AB, ingiltere, Almanya), TUFE, issizlik orani, Carsamba UFE, Persembe hizmet PMI, Cuma perakende satislar
acklanacak. Asya: Bugiin imalat PMI (Cin, Japonya), Persembe Cin hizmet PMI verileri agiklanacak.

Diin ABD ve Ingiltere piyasalari kapall idi. Almanya enflasyonu Avrupa borsalarinda baski yaratt.. Yizde yarm
civarinda kayipla giin tamamland|. Risk istahi1yeni gine notr bagliyor. ABD vadelileri hafif arti. Asya tarafisinirl eksi.
Japonya ve Cin hafif eksi. Hong Kong olumiu ayrigiyor, yizde yarima yakin art.. Bu sabah ABD 10 yillik tahvil faizi
1,62%, Ons-Altin 1.911 Usd, Dolar Endeksi 89,8 seviyesinde bulunuyor.

Lokal tarafta ekonomi ve salgin ana konular. Ekonomide éncelikli bagliklar salginin ekonomik etkileri ile ve enflasyonla
micadele. Kamu, destek paketleri ile ekonomiye destek oluyor. Enflasyonla miicadelede TCMB siki para politikasinin
surddruyor.

Cumhurbaskani Erdodan kisitlamaya dair yeni kararlari acikladi. Haziran ayiigin kisitlamalar biraz gevsetildi. Te mmuz
ayligin duruma bakilarak karar alinacak. Haziran ayinda yeme-igme yerleri, spor salonlari gibi hizmet sektort alanlar
calisabilecek. Okullarda ise 2 giin yiz ylize egitim yapillacak. Salginla micadelede olumlu sonuglar alintyor. Dinkd
vaka sayls1 6500 civarinda. Ote yandan Tiirkiye-Y unanistan arasinda karg ihkli ag ilarin taninmasi kararialind.

Bugiin imalat PMI, Persembe TUFE, Cuma reel efektif kur verileri agiklanacak. TUFE verisi haftann en énemli
verisi.

TL mevduattaki ve bazi yatirim fonlarindaki stopaj avantajinin uzatilmasi Resmi Gazete'de yer almadi. Ancak Hazine
kaynakh habere gére m avduattaki stopaj avantajinin Haziran, Temmuz ayinda da uygulanacagi ifade ediliyor.

1C buiylime verisi 7% ile beklentilerin (izerinde artt. Ig talep ve sanayi tiretimi artista etkili oldu.

Hazine 3 aylk borglanma takvimini agiklad1 (Haziran, Temmuz, Agustos). Buna gore 94,5 milyar TL i¢c bor¢ 6demesine

karsilik 96 milyar TL yeni borglanma yapimasi planlaniyor.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry W || EurTry W o = . W | BIST1I00
8,49 -0,95% 10,39 -0,73% 18,78 0,00 18,60 -0,06 1.420 -0,11%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Almanya TUFE verisi enflasyon artisinin diinya genelinde
bir sorun oldugu sinyalini verdi. Maliyet ve talep kaynakli
enflasyon riski global ¢apta hissediliyor. Bu sebeple yilin
basinda ABD odakli enflasyon endisesi ortaya ¢ kmigti. Giin
gectikce ABD’nin bu konuda yalniz olmadigi diger
Ulkelerde de ayni sorunun oldugunu goérildiu. Usd’nin son
zamanlardaki gii¢ kaybinda bu farkedigin de etkili oldugunu
sdyleyebiliriz. FED para politikas1 sahinlige evrilinceye dek
Usd, FED'den destek bulamayabilir. Politika degisiminde
makro veriler belirleyici olacak.

Kuresel piyasa sartlari sikilagiyor. Mal-hizmet fiyatlarinin
arttigl, merkezlerin sahinlige yaklastigi yapi ile iceride
enflasyonla micadelenin daha zorlu hale geldigini sGyle mek
mimkiin. Sitre¢ TL’nin performansiacgisindan énemli.

Persembe giinii Mayis ay1 TUFE verisi acgiklanacak. Aylik
1,3% artis bekleniyor(Bloomberg). Bu artisla yillik oran
17,25% seviyesine ¢ilkmis olacak. Lokal varliklarin seyrinde
veri énem arz ediyor.

Mayis ayinda UFEnin 3,95% artmasi, yilik UFEnin
36,95%’e yiikselmesi bekleniyor (Bloomberg). UFE-TUFE
makasibiraz daha artmis olacak.

1C biyume verisinin beklentilerden iyi gelmesi lokale moral
verdi. TL biraz glglendi.

Bu sabah 8,49 seviyelerinde islem géren paritede 8,47 ve
8,44 destek; 8,51 ve 8,55 direnc seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite igcinde gecgerli. Bu sabah
10,38 seviyesindeki paritede 10,35 ve 10,33 destek; 10,42
ve 10,47 seviyeleri direng; seviyeleri olarak izlenebilir

Persembe giinii Mayis ay1 TUFE verisi agiklanacak. Mayis
ayinda 1,3% oraninda artigla yillik enflasyonun 17,25%
olmasi bekleniyor (Bloomberg). TCMB politika faizi ise
19%. Reel faiz 1,5% civarinda. Beklenti Ustl artis TCMB
Uzerindeki baskiyi artirabilir. TCMB ise sahin durusunu
koruyor. Mayis ayinda UFEnin 3,95% artmasi, yilk
UFEnin 36,95%'e yiikselmesi bekleniyor (Bloomberg).
UFE-TUFE makasibiraz daha artmis olacak.

Global tarafta mal, hizmet, fonlama fiyatlari yukari geliyor.
Salgin endiseleri aslama ile azalma egiliminde. Ana
resimde global piyasa sartlar1 sikilagiyor. Bu sebeple
lokalde enflasyonla miicadelenin daha zorlu hale evrildigini
sOyleyebiliriz. Enflasyonun zirvesi biraz daha ylksekte ve
biraz daha geg vakitte olusabilir..

Hazine 3 aylik borglanma takvimini ag¢ikladi (Haziran,
Temmuz, Agustos). Buna goére 94,5 miyar TL i¢ borg
6demesine kargilik 96 milyar TL yeni borclanma yapilmasi
planlaniyor.

2 yihk ve 10 yilik TL gosterge tahviller dind srrasiyla -
yatay- %18,78 ve -6 baz puan duslsle- %18,60 ile
tamamladilar.

Hisse Senedi:

Seans i¢i yukar! ataklarin gli¢ kazanmasi icin 1,428 ara
direncinin asilmasi gerekiyor. Endekste 1,400 desteginin
olusturdugu yukari ataklarin, haftanin ilk iglem guninde
1,428 ara direncini test ettigini goézlemliyoruz.

Piyasada gun icerisinde 1,428 seviyesi tepki denemelerinde
ilk 6nemli diren¢ konumunu sirdurdyor. Endeksin seans igi
yukari ataklarinda gi¢ kazanabilmesi i¢in 1,428 direncinin
asllmasi1 gerektigini ddstnlyoruz. Bu durumda bir Ust
noktada bulunan ve kisa vadeli hareketin ana direnci olarak
aldigimiz 1,465 seviyesini test edecek ataklar gindeme
gelebilir. Ancak endeksin kisa vadeli yeni bir ylkselis
trendini baglatabilmesi igin 1,465 direncinin asiimasi
gerekiyor.

Su asamada kisa vadeli yatay seyrin surdirdigu piyasada,
geri cekilmelerde 1,400 seviyesini ana destek noktasi olarak
aliyor ve yeniden yikselis yoninde pozisyon almak igin
1,428 ara direncinin asilmasi gerektigini dusuniyoruz.
Destekler: 1,415 - 1,410 - 1,400 / Direngler: 1,428 - 1,450 -

a2 YapiKredi




Eur/Usd -Gbp/Usd-- Altin*- Eukobo

YATIRIM
ROTASI

ABD 10
EurUsd M || Gbpusd A || ONSAlun  #Ah CDS5Y A Villik A
1,2232 0,23% 1,4243 0,31% 1.913 0,13% 410 1 1,62 0,04
Eur/Usd: Altin:
Almanya TUFE verisi enflasyon endiselerini artrdl.  Tahvil faizleri enflasyon artacak beklentisi ile yukari geldi.

Enflasyon riski AB igcin de one ¢ikti. Birkag ay 6nce ABD
odakli enflasyon fiyatlamas 1 yapiliyordu. Dinya genelinde bir
artis oldugunu ifade edebiliriz. Veri Usd’nin asagi yonli
trendine katki yapti. Dolar Endeksi, Nisan ayindan bu yana
asagdl yonlu trendini surdurtyor. Dolardaki zayflama FED
sahinlik mesaji sinyali verinceye dek sirebilir. Sahinlik igin
ise  makro verilerin  hizlanmasina ihtiyag oldugunu
degerlendiriyoruz.

Bugun imalat PMI, yarin ABD Bej Kitap, Persembe ABD
ADP, Cuma ABD aylik istihdam veriler nemli. Cuma giinii
Powell konusacak. AB tarafinda ise bugun imalat PMI,
issizlik orani, TUFE, Cuma perakende satiglar éne gikanlar.

Bu sabah 1,222 seviyelerinde iglem géren paritede 1,225 ve
1,227 seviyeleri direng; 1,222 ve 1,218 destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Yatay seyir bekliyoruz. imalat PMI verileri
hareket yaratabilir.

Gbp/Usd:
Ekonominin lyi gittigi, asilamada ileride oldugu, enflasyonun
artacag! fiyatamasi ABD odakli yapiliyordu. Yilin ilk

aylarindaki bu fiyatlama davranisi bugiinde gii¢ kaybediyor.
Zira s6z konusu argimanlar diger bazi Ulkeler icin de gegerli.
ingiltere bunlardan biri.

ABD makro verilerindeki toparlanma ivmesi biraz yavaslama
sinyali veriyor. FED ve piyasalar icin rahatlatici etki yapiyor.
Diger yandan Usd geri ¢ekilimini sudrdirtyor. Makro
veriler(basta enflasyon) FED'i ikna edinceye dek FED
gevsek para politikasini degistirmeye sicak bakmiyor. Bu
sebeple verilerin seyri Usd’'nin degerini de tayin edecek bir
noktada bulunuyor.

Bugun imalat PMI, yarin ABD Bej Kitap, Persembe ABD
ADP, Cuma ABD aylik istihdam veriler 6nemli. Cuma giinii
Powell konusacak. Iingiltere’de ise bugiin imalat PMI, yarin
konut kredi onaylari 6ne c¢ikanlar.

Bu sabah 1,423 seviyesinde islem goren parite 1,421 ve
1,417 seviyeleri destek; 1,426 ve 1,429 direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Yatay seyir bekliyoruz. imalat PMI verileri
hareket yaratabilir.

Ancak merkezler (FED, ECB..) enflasyondaki artisi gegici
gérdugu icin faiz artisina yanasmiyor, faiz artigi sinyali
vermiyor. Tahvil faizleri ve merkez faizle arasindaki makas
artiyor. BOylece kisa vadede Altin Uzerindeki baski azaliyor.
Bu yap! ile altin talep goriyor. Ons-Altin lehine olan mevcut
sartlar, makro verilerin gilglenmesi-hizlanmasi halinde
degisebilir. Zira gigli veriler merkezleri sahin mesajlara ve
sahinles meye yoneltebilir. Ons-Altin bu halde baskilanabilir.
Orta-uzun vadede altin lehine gérisimizu koruyoruz.

Bu hafta makro veri trafigi yogun ve onemli veriler
aciklanacak. ABD Bej Kitap, ADP, aylik istihdam verileri
one c¢ikiyor. Ayrica imalat ve hizmet PMI (ABD, AB,
ingiltere, Almanya) verileri ekonomiler hakkinda sinyal
verici nitelikte.

Bu sabah 1.910 Usd civarinda islem goéren emtiada 1.900 ve
1.892 destek ve 1.912 ve 1.925 diren¢ olarak izlenebilir.
Yatay-sinrrli yukari seyir bekliyoruz. imalat PMI verileri
hareket yaratabilir.

Eurobond:

Ekonomilerin iyiye gittigi algisi globalde hakim. Sirece ABD
ekonomisi onculik ediyor. Algi ise makro verilere gore
sekilleniyor. Son ddonemde ABD’de ac¢ kklanan verilerin ivmesi
biraz azalma kaydediyor. Bu sebeple ABD 10Y tahvil faizi
yatay seyrediyor. Din Almanya’da TUFEnin beklenti Ustl
gelmesi ile enflasyon endiseleri biraz artti.

Makro veriler para politikalarinin belirlenmesinde de etkili
konumda. Bu sebeple yakindan takip ediliyorlar. ABD
isthdam verisi, imalat ve hizmet PMI'lar (ABD, AB, ingiltere,
Almanya) 6nemli. Cuma gunu ayrica Pow ell konugacak.

Lokal tarafta ekonomi ve salgin ana konular. Dis
etkinin(piyasa sartlar1 sikilasiyor, enflasyon artiyor, mal
hizmet fiyatlari  yUkseliyor) enflasyonla  micadeleyi
zorlastrici etki yapabilecegini degerlendiriyoruz. Persembe
gini Mayis TUFE-UFE verileriagiklanacak.

Tirkiye 5 yillik CDS 410 seviyesinde. Diin ABD ve ingiltere

piyasalari kapali oldugu icin Eurobond piyasasi illikit oldu.
Yillk verimler srasiyla 2,24% 6,28% ve 7,14% oldu.
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OPECH+ liyeleri petrol tiretim planlarini ele almak lizere toplanacak

NATO digisleri ve savunma bakanlari, Genel Sekreter Jens Stoltenbergin
baskanlik edecedi sanal bir zirveye katilacak

TR - PMI imalat Endeksi (6nceki: 50.4)

Euro Bolgesi - PMI imalat - revize (6nceki: 63.3)

ITO enflasyon agiklanacak

ABD - PMI Imalat - revize (6nceki: 61.5)

ABD - ISM Imalat Endeksi (beklenti: 61.0 énceki: 60.7)

Fed Baskan Yardimcisi Randal Quarles konusacak

Fed Guvernérii Lael Brainard konusacak

31 May 2021 2020 2019 2018 2017 2016
o |usam 849 744 595 529 379 353
% Eur/TL 1038 9.10 BET 173 455 371
E Eur/Usd 12032 12210 11248 1146 1201 1053
o |Gbp/Usd 14243 13675 13246 1275 1350 1233
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil {%) 1878 1436 1178 1973 13.40 1063
- TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 1860 1230 1221 1648 1174 1142
E E Tirkiye CDS (baz puan) 410 303 262 382 168 273
= 0 |ABD 10 Yillik Tahwil (%) 162 092 192 268 241 245
BIST - 100 Endeksi 1420 1477 1144 913 1153 7814
z BIST 100 Fiyst Kazang Carpam 9.14 1234 849 7.0 11,0 95
% MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1536131 1691454 1502748 1241473 1569781 1094437
— g MSCI Gelizmekte Olan Piyasalar Endelsi 137¢ 1292 1115 262 1154 845
w ": Dow Jones Endeksi 34529 30.606 28538 26903 24719 19765
c & |masdaq Endeksi 13687 12 888 8973 6635 E923 5380
(4v] T |sep endelsi 4204 3756 3231 2507 2674 2233
g Altin {TL) 52206 454.00 290,29 21813 15883 13127
o ® Altin {Usd) 1913 1901 1518 1282 1303 1150
t £ |smis () 771 631 342 263 207 181
o W |Gimis (Usd) 283 264 173 155 169 159
D— Degisimler
. E - Usd,/TL 142 B0 124 398 72 208
— % Eur/TL 141 364 100 333 152 172
9 E Eur/Usd 0.2 88 21 46 141 3.0
GJ E Gbp,/Usd 42 32 21 56 141 -16.3
9 TL Gosterge Bono 382 318 795 €33 77 -3
Q) = TL 10 Yilk Tahwil 570 (=:] 427 474 3z 68
‘5 E g Tirkive CDS 107 21 80 194 -105 4
:o = 0 |ABD 10 Yillik Tahwvil 71 -100 -6 27 -4 is8
(D BIST - 100 Endeksi 38 291 254 -20.9 476 891
o = BIST 100 Fiyat Kazang Carpant 259 455 214 363 161 251
- % MSCI Tarkiye Hisse Senedi Endeksi 92 126 210 209 473 80
5 |MSCl Gelsmekte Olan Piyasalar Endeksi &5 153 153 166 370 64
": Dow Jones Endeksi 128 72 X1 B8 251 134
9 |Nasdaq Endeksi 62 436 3532 42 251 74
T |5&P Endeksi 119 163 289 £3 194 95
Altin (TL) 150 564 =X} 373 211 319
o |t usd) 06 252 184 L6 136 84
£ |stmis () 223 846 298 75 136 00
W | Gimis (Usd) 7.0 478 155 87 136 150
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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