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Piyasalara.GenelBakis

Salginin yol agtigi ekonomik tahribatin geride birakiimaya baslamasi olumlu bir gelisme. Ekonomi ydnetimlerinin arzu
ettigi iyilesmenin bir yol kazasina ugramamasi i¢in ¢abalar da siirlyor. Merkez bankalari ve hiikiimetler temkinli tavir
izleyerek piyasayi destekleyici olmayi surdiriyorlar. Merkezler ise (FED, ECB..) siki para politikasina gegmek icin
acele etmiyorlar.

‘lslerin’ iyiye gitmesinin sonuglarindan biri de gevsek para politkasinin sonlanacak olmasi. Piyasalar iyi veriler
gelmeye basladiginda bu sebeple reaksiyon verdiler. Yilin ilk aylarinda bunu fiyatlama davranisi 6ne ¢ikti ve piyasalar
dalgalandi (blylime geliyor - enflasyon artiyor). Takip eden aylarda ise reaksiyon azalmaya basladi. FED ve ECB'nin
‘enflasyon artis1 gecici’ sdyleminin de katki yaptigini belirtelim. Ekonomideki gegis siirecine ilk tepki verildikten sonra
ekonomide toparlanma halinin esasen arzu edilen istenen bir durum oldugundan hareketle risk istahinin varligni
korumasini bekliyoruz.

Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) ekonominin gidisatini ortaya koyan verilerden biri, bu sebeple 6nemli. Diin Batida
ve Asya’da imalat PMI verileri agikland1. Cogunlukla beklenti Gistl gelen veri, toparlanmaya dair iyimserlige katki yapti.
Yarnise hizmet PMI verileri agiklanacak. Kisitlamalarin gevsetime baslamasi hizmet sektoriind olumlu etkiliyor.

Makro verilerin seyri, para politikasinin dizayni igin ana parametre olarak zleniyor. Bu sebeple gerek piyasa gerek
merkezler(FED, ECB..) yakin takip halinde. PMI verileri ve Cuma giinii ABD aylik istihdam rakamlar piyasa fiyatlamasi
icin 6nem arz ediyor.

Makro veritrafigiyogun. Bu hafta hem trafik yogun hem énemli veriler gelecek.

ABD: Buglin Bej Kitap, Persembe 6zel sektor istihdam, hizmet PMI, Cuma aylik istihdam, issizlik orani, fabrika
siparigleri agiklanacak. Cuma FED Bagkani Powell konugacak. FED’den ayrica Quarles, Brainard, Evans, Bostic,
Kaplan ve Harker’a ait konusmalar i takip edecegiz. Avrupa: Bugiin UFE, yarin hizmet PMI, Cuma perakende satislar
aclklanacak. Asya: Yarin Cin hizmet PMI verileri agiklanacak.

imalat PMI beklentileri karsiladi (ABD, AB, Almanya, ingiltere, Cin, Japonya). ABD ISM imalat verisi artan siparislerle
beklentilerden iyi geldi. Avrupa borsalari iyi bir giinii geride biraktilar, yeni rekor seviyelere erigildi. ABD borsalarinda
ise karigik seyir goruld.

Risk istahi yeni gline nétr bagliyor. ABD vadelileri yatay. Asya tarafi karisik. Hong Kong ve Cin yizde yarm eksi.

Japonya olumlu ayrigiyor, yizde yarima yakin art.. Bu sabah ABD 10 yillik tahvil faizi 1,61%, Ons-Altin 1.897 Usd,
Dolar Endeksi 89,9 seviyesinde bulunuyor.

Lokal tarafta ekonomi ve salgin ana konular. Ekonomide éncelikli basliklar salginin ekonomik etkileri ile ve enflasyonla
micadele. Kamu, destek paketleri ile ekonomiye destek oluyor. Enflasyonla miicadelede TCMB siki para politikasinin
surdurayor.

Cumhurbagkani Erdogan diin agiklamalarda bulundu. Faizleri diigtirmenin sart oldugunu belirterek, faiz diis tisti igin
Temmuz, Agustos aylariniisaret etti. Salginla ilgili desteginyil sonunakadar 104 milyar TL'ye ulasacagini dile getirdi.

Salginla micadelede olumlu sonuglar alinyor. Diinkli vaka sayis1 7100 civarinda.

Yarin TUFE, Cuma reel efektif kur verileri agiklanacak. TUFE verisi haftanin en énemli verisi. Diin aciklanan imalat
PMI verisi49,3ile gegen ayin altina indi.

TL mevduata, bazi yatirim fonlarina ve bazi tahvillere uygulanan stopajavantaji 31 Temmuz’a uzatidi.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry 4 || EurTry  #p o A . W | BIST100 #p
8,63 1,63% 10,57 1,78% 18,86 0,08 18,59 -0,01 1.432 0,81%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Din agiklanan imalat PMI verileri ekonomik toparlanmaya
isaret ettiler. ABD'de ayrica ISM imalat verisi de
beklentilerden iyi geldi. Glgli veriler sonrasi Usd sinirl
deger kazandi Son aylardaki dusus egilimi ise siriyor.
FED para politikas1 sahinlige evrilinceye dek Usd, FED’den
destek bulamayabilir. Politika degisiminde makro veriler
belirleyici olacak.

Kuresel piyasa sartlari sikilasiyor. Mal-hizmet fiyatlarinin
arttigl, merkezlerin sahinlige yaklastigr yapi ile iceride
enflasyonla micadelenin daha zorlu hale geldigini séylemek
mimkln. Sire¢ TL’nin performansiacgisindan énemli.

Yarin Mayis ay1 TUFE verisi ag klanacak. Aylik 1,32% artis
bekleniyor(Bloomberg). Bu artigla yilik oran 17,25%
seviyesine ¢ikmis olacak. Lokal varlklarin seyrinde veri
énem arz ediyor. Mayis ayinda UFEnin 3,95% artmasi,
yilik UFE’nin 36,95%’e yilkselmesi bekleniyor (Bloomberg).
UFE-TUFE makasibiraz daha artmis olacak.

Cumhurbaskani Erdodan din faizleri distrmenin sart
oldugunu belirterek, faiz diigiisii igin Temmuz, Agustos
aylarini isaret etti.

Bu sabah 8,63 seviyelerinde islem goéren paritede 8,61 ve
8,55 destek; 8,67 ve 8,74 diren¢ seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icinde gecerli. Bu sabah
10,55 seviyesindeki paritede 10,52 ve 10,48 destek; 10,57
ve 10,61 seviyeleri direng; seviyeleri olarak izlenebilir

Yarin Mayis ayr TUFE verisi agklanacak. Mayis ayinda
1,32% oraninda artigla yillik enflasyonun 17,25% olmasi
bekleniyor (Bloomberg). TCMB politika faizi ise 19%. Reel
faiz 1,5% civarinda. Beklenti Ustli artis TCMB (zerindeki
baskiy artrabilir. Mayis ayinda UFEnin 3,95% artmasi|,
ylllk UFE’'nin 36,95%’e ylUkselmesi bekleniyor (Bloomberg).
UFE-TUFE makasibiraz daha artmis olacak.

Cumhurbaskani Erdogan din faizleri disirmenin sart
oldugunu belirterek, faiz diigsusii igin Temmuz, Agustos
aylarini isaret etti.

Global tarafta mal, hizmet, fonlama fiyatlari yukari geliyor.
Salgin endiseleri asilamanin yayginlagsmasi ile azalma
egiliminde. Ana resimde global piyasa sartlari sikilag yor. Bu
sebeple lokalde enflasyonla miicadelenin daha zorlu hale
evrildigini sOyleyebiliriz. Kur gegiskenligi sureci zorlastiran
diger bir faktér. Enflasyonun zirvesi biraz daha yulksekte
ve biraz daha geg vakitte olusabilir.

2 yilhk ve 10 yihk TL go6sterge tahviller dini sirasiyla -8
baz puan artisla- %18,86 ve -1 baz puan diusisle- %18,59
ile tamamlad ilar.

Hisse Senedi:

Geri cekilmelerde 1,400 destek konumunda. Endekste
1,400 desteginin olusturdugu yukari ataklarin, diin 1,428 ara
diren¢ noktas! Uzerinde gunid tamamlamay! basardigini
gozlemliyoruz.

Gine saticili bir baglangic yapacak olan piyasada, seans ici
geri gekilmelerde 1,400 seviyesini ilk 6nemli destek noktasi
olarak izliyoruz. Asagi hareketlerde 1,400 destegini
korumay1 basaracak hareketlerin, piyasada Onumuzdeki
glnlere yodnelik 1,465 ana direncini agsma denemelerini
glindeme getirebilecegini distnlyoruz.

1,400 alindaki hareketlerde ise 1,375 seviyesini daha genis

bir yapida ana destek noktasi olarak izliyoruz. Destekler:
1,428 - 1,400 - 1,375 / Direngler: 1,440 - 1,450 - 1,465
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EurUsd GbpuUsd W ONS Altin

1,2225 -0,05% 1,4163 -0,56% 1.899

ABD 10
* CDs 5Y * Yillik *

-0,74% 402 -8 1,61 -0,01

Eur/Usd:

imalat PMI sinyal giicii kiymetli bir veri. Diin agiklanan AB,
Almanya, ABD verileri toparlanmanin gii¢ kazandigini ortaya
koydu. ABD’'de ayrica ISM imalat verisi de beklentilerden iyi
geldi. Dolar Endeksi sinirli primlendi. Dolar Endeksi, Nisan
ayindan bu yana asagi1yonli trendiise sirdurlyor. Dolardaki
zayiflama FED sahinlik mesaji sinyali verinceye dek sirebilir.
Sahinlik icin ise makro verilerin hizlanmasina ihtiyag
oldugunu degerlendiriyoruz.

AB aylik TUFE rakami 0,3% artig kaydetti. Y llk oran ise 2%
seviyesine yukseldi.

Bugin ABD Bej Kitap, yarin ABD ADP, Cuma ABD aylik
istihdam veriler 6nemli. Cuma giinii Pow ell konusacak. AB
tarafinda ise Cuma perakende satislar 6ne ¢ikanlar.

Bu sabah 1,222 seviyelerinde islem goren paritede 1,225 ve
1,227 seviyeleri direng; 1,222 ve 1,218 destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Dolarin diger paralar tGzerindeki baskisi azalma kaydediyor.
Avrupa kaynakli haber akis1 (verilerde toparlanma,
aslamada yayginlasma..) ve glvercin FED sirece katki

yaplyor.

Makro veriler(basta enflasyon ve istihdam) FED’i ikna
edinceye dek FED gevsek para politikasini degistirmeye
sicak bakmiyor. Bu sebeple verilerin seyri Usd’nin degerini
de tayin edecek bir noktada bulunuyor.

Bugliin ABD Bej Kitap, yarm ABD ADP, Cuma ABD aylik
istihdam veriler 6nemli. Cuma giinii Powell konusacak.
Ingiltere’de ise bugiin konut kredi onaylari 6ne cikanlar.

ABD imalat PMI beklentilerden iyi gelirken, ingiltere PMI
beklenti altinda kaldi. Ayrica ABD ISM imalat verisi de
beklentilerden iyi sonuglandi.

Bu sabah 1,415 seviyesinde islem goren parite 1,411 ve
1,408 seviyeleri destek; 1,417 ve 1,421 diren¢ seviyeleri
olarak izlenebilir. Yatay seyir bekliyoruz.

Altin:

AB enflasyonu yillik 2% seviyesine erigti. Maliyet ve talep
kaynakli enflasyon artis1 buglnlerde globalde yaygin bir
konu, sorun. Maliyetteki artigsin bir kismi ise tuketicilere
yansitilabiimis degil. Piyasa enflasyon artigindan endise
duysa da merkezler (FED, ECB) artisin gegici oldugunu dile
getiriyor. Bu sebeple guvercin duruslarini degistirmekten
kacginiyorlar.

Enflasyon artis1 tahvil faizlerini yukari ¢ekiyor. Merkezlerin
politika faizleri ise dlsik kalmay1 surdirtyor. Tahvil faizleri
ve merkez faizle arasindaki makas artiyor. Bdylece kisa
vadede Altin Uzerindeki baski azaliyor. Bu yapi ile altin talep
goriyor. Ons-Altin lehine olan mevcut sartlar, makro verilerin
glclenmesi-hizlanmas 1 halinde degisebilir. Zira gugli veriler
merkezleri sahin mesajlara ve sahinlesmeye yo6neltebilir.
Ons-Altin bu halde baskilanabilir. Orta-uzun vadede altin
lehine gorusimizl koruyoruz.

Bu sabah 1.896 Usd civarinda iglem géren emtiada 1.892 ve
1.881 destek ve 1.900 ve 1.912 direng olarak izlenebilir.
Yatay-sinrl asag! seyir bekliyoruz.

Eurobond:

Din aciklanan imalat PMI ve ISM imalat verileri sanayideki
toparlanmanin surdugine isaret etti. ABD digindaki PMI
verileri de beklentileri karsiladl. Dolar Endeksi ve ABD 10
yillik tahvil faizi sinirli yikseldi. Tahvil faizi son dénemde
1,60% civarindaki dengelenmesini surduruyor.

Makro veriler para politikalarinin belirlenmesinde de etkili
konumda. Bu sebeple yakindan takip ediliyorlar. ABD
istihdam verisi, imalat ve hizmet PMllar (ABD, AB,
ingiltere, Almanya) 6nemli. Cuma giini ayrica Powell
konusacak.

Lokal tarafta ekonomi ve salgin ana konular. Dis
etkinin(piyasa sartlar1 sikilasiyor, enflasyon artiyor, mal
hiz met fiyatlari yUkseliyor) ve kur gegiskenliginin enflasyonla
micadeleyi zorlastrabilecegini degerlendiriyoruz. Yarn
Mayis TUFE-UFE verileriagiklanacak.

Tirkiye 5 yilllik CDS 410 seviyesinde. Eurobondlar diin sinirli
pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar kisa vadelierde 0,01 Usd
civarinda, orta vadelilerde 0,09 Usd civarinda, uzun
vadelilerde 0,06 Usd civarinda distu. Yillik verimler sirasiyla
2,2% 6,26% ve 7,13% oldu.
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19:00 Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker konugacak

Glndem

21:00 Chicago Fed Bagkani Charles Evans konusacak

21:00 Atlanta Fed BagkaniBostic ve Dallas Fed BaskaniKaplan konusacak

1 Haz 2021 2020 2019 2018 2017 2016
 |usam 860 744 595 529 379 353
% Eur/TL 1057 9.10 667 606 455 371
E Eur/Usd 12225 12210 11218 1146 1201 1053
o |Gbp/Usd 14164 13675 13246 1275 1350 1233
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 18.86 1436 1178 1973 1340 1063
- TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 1859 1230 1221 1648 1174 1142
E E Tirkiye CDS (baz puan) 402 303 282 362 168 273
=0 | ABD 10 Yilik Tahvil (%) 161 032 192 268 241 245
BIST - 100 Endeksi 1432 1477 1144 913 1153 7814
z BIST 100 Fiyat Hazang Carpam 9.22 1234 849 7.0 11,0 9.5
% |msci Tankiye Hisse Senedi Endeksi 1551051 1691494 1502748 1241473 1569.781 1094427
_ S |MSCl Gelismekte Otan Piyasalar Endeksi 1391 1232 1115 962 1154 845
7)) "; Dow Jones Endelsi 34575 30606 28538 26903 24719 19765
[ 8 [Vasdaq Endelai 13655 12888 8973 6635 6923 5380
® T |58P Endeksi 4202 3756 3231 2507 2674 2239
E Altin (TL) 524.97 454,00 29029 21813 158,83 13127
P~ o |Atn (usd) 1899 1901 1518 1282 1303 1150
;,8 E Giimis (TL) 769 €31 342 263 207 181
o W | Gimis {Usd) 278 264 179 155 169 159
D_ Degigimler
C = |usam 157 50 124 398 72 203
= % Eur/TL 162 364 100 333 152 172
() T |ewus 0.1 88 21 46 141 30
6 [ 36 32 24 56 141 163
9 TL Gésterge Bono 390 318 795 633 277 -3
() - TL 10 Yillk Tatwil 569 69 427 474 32 68
s Z 2 |taige cos 99 21 80 194 105 4
:8 & |aeD 10 vtk T 70 -100 16 27 4 18
(D BIST - 100 Endeksi 30 291 54 -209 476 891
— z BIST 100 Fiyat Hazang Carpam 253 455 214 363 16.1 251
% |msci Tankiye Hisse Senedi Endeksi 83 126 210 -209 473 80
S |MSCl Gelismekte Otan Piyasalar Endeksi 77 153 159 -166 370 64
"; Dow Jones Endelsi 130 72 61 88 251 134
9 |Masdaq Endetssi 59 436 352 42 5.4 74
T |58P Endeksi 119 163 289 63 19.4 95
Altin (TL) 156 564 331 373 211 319
o |Atn (usd) 04 52 184 16 136 84
£ |sumis m) 218 845 298 275 136 00
W | Gimis {Usd) 53 478 155 87 136 150
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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