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Piyasalara.GenelBakis

Ekonomik toparlanmaya isaret eden veriler, hikimetin kamu harcamalarinin artiracak adimlari ABD'de ekonomik
aktivitenin canlanmay1 surdurecegi algisini destekliyor. Cuma gund acgiklanan kisisel gelir-harcamalar beklentileri
karsiladi. Cekirdek PCE beklentilere paralel geldi. Biden yonetimi ise yeni mali y il icin yeni butce teklifini agiklad1. 6
trilyon Usd tutarindaki biitce sadece mali yil harcamalarini kargilamayi degil altyapi, egitim, saglk alanlarinda
ilerleme saglanmasini hedefliyor.

Butcede 6 trilyon Usd harcamaya karsilik, 4,2 trilyon Usd gelir bekleniyor. Butce acidi 1,8 trilyon Usd olarak tahmin
ediliyor. ABD 2020'de 3,1, 2021'de 3,7 trilyon Usd agck sonrasi rakam dismlis olacak (2021 daha kesinlesmedi).
Dolayisiyla bitce acigi énceki 2 yilin altna inmis olacak. Ukenin cariagik da verdigini belirtelim.

Yeni maliyil 1 Ekimde baglayacak. Bu sebeple biitge konusu/tartigmalari Gniimizdeki glinlerde de glindemde ara ara
one ¢ikabilir.

Global glindemin ana basliklari, ekonomi ve salgin olmayi strdirtyor. Ekonominin gidisatini makro veriler (zerinden
takip edilirken salgnin gidisati ise vaka sayilari, asi tedarigi ve agllama rakamlari Gzerinden izleniyor.

Yiin baginda ABD odakli buylime geliyor-enflasyon artacak fiyatlamasi piyasalari dalgaland rmisti. ABD tahvil faizinin
yukseligi risk istahini baski altina almigtl. Blyime ve enflasyon konusunda piyasanin algisi bugiin de ayni. Ancak bu
alginin fiyatlamaya tesiridaha dengeli bir seviyeye inmis durumda.

Bir iki ay énce asi ve asllama konusunda ABD daha énde idi. Bugiinlerde ise AB ve ingiltere’nin aslamasina iligkin
algi daha iyi bir noktaya gelmis durumda. BOylece Bati dinyasi kendi icinde dengeye gelmis durumda. Salgmnla ilgili
risk ise mutasyon viriisler. Hint versiyonu endise yaratiyor.

Makro veritrafigiyogun. Bu hafta hem trafik yogun hem énemli veriler gelecek.

ABD: Buglin piyasalar kapall, Saliimalat PMI, ISM imalat, Dallas FED, Carsamba Bej Kitap, Persembe 6zel sektor
istihdam, hizmet PMI, Cum a aylik istihdam, issizlik orani, fabrika siparigleri agiklanacak. Cuma FED Baskani Powell
konusacak. FED'den ayrica Quarles, Brainard, Evans, Bostic, Kaplan ve Harker’a ait konugmalari takip edecegiz.
Avrupa: Sall imalat PMI(AB, Ingiltere, Almanya), TUFE, issizlik orani, Carsamba UFE, Persembe hizmet PMI, Cuma
perakende satislar agiklanacak. ECB'den Visco bugtin konusacak.

Asya: Buglin Cin imalat PMI, Japonya sanayi Uretimi, perakende satiglar, Sali imalat PMI (Cin, Japonya), Persembe
Cin hizmet PMI verileri agiklanacak.

Avrupa borsalari Cuma ginini olumlu seyirle tamamladi. Almanya, Fransa rekor tazeledi. ABD borsalarindaki
iyimserlik ise sinirli kaldi. Risk istah1 yeni gline/yeni haftaya zayif baslyor. Zira Asya’da bu sabah agiklanan veriler
zayf geldi. Japonya yizde 1, Hong Kong yiizde yarm, Cin hafif eksi. ABD ve Ingiltere piyasalari bugiin kapali. Bu
sabah ABD 10 yillik tahvil faizi1,58%, Ons-Altin 1.908 Usd, Dolar Endeksi 90 seviyesinde bulunuyor.

Lokal tarafta ekonomi ve salgin ana konular. Ekonomide 6ncelikli basliklar salginin ekonomik etkileri ile ve enflasyonla
micadele. Kamu, destek paketleri ile ekonomiye destek oluyor. Enflasyonla micadelede TCMB siki para politikasinin
surdurdyor.

Salginla miicadelede olumlu sonuglar aliniyor. Dinki vaka sayisi 6900 civarinda. Bugln Kabine toplanacak. Yeni
normallesmeye gegis karari arinmasi bekleniyor. Haziran ayinda asilamanin yaygnlastrrimasi da hedefleniyor.

Cumhurbaskani Erdogan, Kanal istanbul’a Haziran ayinda baslanacagini dile getirdi.

Bugiin 1C bilyiime, yarin imalat PMI, Persembe TUFE, Cuma reel efektif kur verileri agiklanacak. TUFE verisi

haftanin en 6nemliverisi.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry 4 || EurTry  #p o = . A | BISTI00 #p
8,57 0,72% 10,46 0,91% 18,78 0,00 18,66 0,29 1.422 0,50%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:
Ekonominin  toparlandiyi  ve enflasyonun artacagi Bu hafta Mayis ay1 TUFE verisi aciklanacak. Mayis ayinda

fiyatlamasi ile Usd yilin ilk aylarinda deger kazanmisti.
Nisan ay indan bu yana ise Usd gli¢ kaybediyor. Ekonominin
iyi gidisi surUyor lakin piyasalarin enflasyona verdigi
reaksiyon azaldi. Buna FED’in ‘enflasyon gegici’ durusu da
katki yapti. FED para politikas1 sahinlige evrilinceye dek
Usd, FED’den destek bulamayabilir. Politika degisimine
makro veriler sinyal verecek.

Kiuresel piyasa sartlari son aylarda sikilagtl. Mal-hizmet
fiyatlarnin arttigi, merkezlerin sahinlik mesajlariverdigi yapi
ile iceride enflasyonla micadelenin daha zorlu hale geldigini
sOylemek miUmkin. Siure¢ TL’nin performansi agisindan
6nemli.

Persembe giinii Mayis ay1 TUFE verisi acgiklanacak. Aylik
1,3% artis bekleniyor(Bloomberg). Bu artigla yillik oran
17,25% seviyesine ¢ikmis olacak. Lokal varliklarin seyrinde
veri 6nem arz ediyor.

yilik  UFE’nin
UFE-TUFE

Mayis ayinda UFEnin 3,95% artmas,
36,95%’e ylkselmesi bekleniyor(Bloomberg).
makasibiraz daha artmig olacak.

Bu sabah 8,57 seviyelerinde islem goéren paritede 8,55 ve
8,51 destek; 8,61 ve 8,65 diren¢ seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icinde gecerli. Bu sabah
10,45 seviyesindeki paritede 10,42 ve 10,38 destek; 10,48
ve 10,53 seviyeleri direng; seviyeleri olarak izlenebilir

1,3% oraninda artigla yilik enflasyonun 17,25% olmasi
bekleniyor(Bloomberg). TCMB politika faizi ise 19%. Reel
faiz 1,5% civarinda. Beklenti Ustli artis TCMB (zerindeki
baskiyi artirabilir. TCMB ise sahin durusunu koruyor.

Mayss ayinda UFE'nin 3,95% artmasi, yilik UFEnin
36,95%’e ylkselmesi bekleniyor(Bloomberg). UFE-TUFE
makasibiraz daha artmig olacak.

Global tarafta ekonomi verileri toparlanmay isaret ediyor.
Piyasa sartlari sikilagiyor. Mal, hizmet, fonlama fiyatlari
yukari geliyor. Salgin endigeleri aslama ilse azalma
egiliminde. Ana resimde global piyasa sartlarisikilasiyor. Bu
sebeple lokalde enflasyonla micadelenin daha zorlu hale
evrildigini sdyleyebiliriz. Enflasyonun zirvesi biraz daha
yuksekte ve biraz daha geg vakitte olusabilir..

2 yillik ve 10 yillik TL gésterge tahviller Cuma gunl sirasiyla
-yatay- %18,78 ve -29 baz puan artigla- %18,66 ile
tamamladilar.

Hisse Senedi:

1,400 destegi Uzerinde olusan tepki denemelerinin
glclenmesini bekliyoruz. Gegtigimiz hafta saticili bir seyir
izleyen hisse senedi piyasasinda 6zellikle haftanin son ginu
kritik bir destek olarak izledigimiz 1,400 bdlgesinden itibaren
etkili olan tepki alimlarini énemsiyoruz. Beklentimiz, 1,400
bolgesindeki destegini korumay1 basarabilen bir piyasanin
yénlini kademeli bir sekilde kisa doneme yonelik ana direng
olarak izleyebilecegimiz 1,465 bolgesine gevirmesi
seklindedir. Bu kritik direncin asabilmesi halinde ise,
piyasada yeni bir yikselig trendinin olus maya basladigindan
s0z edilebilecegini disintyoruz.

Asagl yonde baktigimzda ise, ana destek olarak 1,400
bélgesini izliyor ve 1,390/95 aralidini kisa vadeye yonelik
uzun pozisyonlar igin stratejik bir stop-loss seviyesi olarak
kullanimasini 6neriyoruz.
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ABD 10
EurUsd AN || GbpuSd A | ONSAltn A CDS5Y A Villik Wb
1,2204 0,14% 1,4200 0,08% 1.911 0,88% 409 8 1,58 -0,03
Eur/Usd: Altin:
Cuma gunu aciklanan kisisel gelir-harcamalar, Michigan Enflasyon artacak beklentisi ile ABD tahvil faizi dnculuginde

glven endeksi beklentileri kargiladi. Verilerin beklentilere
yakin gelmesi Usd fiyatlamasini sinirl tesir etti.

Dolar Endeksi, Nisan ayindan bu yana asagi yonlU trendini
surdurlyor. Dolardaki zay flama FED sahinlik mesaji sinyali
verinceye dek sdrebilir. Sahinlik igin ise makro verilerin
hzlanmasina ihtiyag oldugunu degerlendiriyoruz. Bu hafta
aciklanacak imalat PMI, Bej Kitap, ADP, ayhlk istihdam
veriler énemli. Cuma gtinli Powell konusacak. AB tarafinda
ise imalat PMI, issizlik orani, TUFE, perakende satislar éne
clkanlar.

ABD ve Ingiltere piyasalari bugiin kapal. Bu sabah 1,22
seviyelerinde islem goéren paritede 1,221 ve 1,225 seviyeleri
direng; 1,218 ve 1,215 destek seviyeleri olarak izlenebilir.
Y atay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ABD makro verilerindeki hizli gidisin yavaglamasi, FED
tyelerinin glivercin mesajlari, AB-ingiltere’nin agilama ve
kisitlamada ilerleme saglamasi, piyasalarin enflasyon
artisina verdigi reaksiyonun azalmasi ile Usd glic kaybi
yasiyor. Usd baskisinin azalmasi diger para birimlerini
rahatlatiyor. Makro veriler(basta enflasyon) FED’i ikna
edinceye dek FED gevsek para politikasini degistirmeye
sicak bakmiyor. Bu sebeple verilerin seyri Usd'nin degerini
de tayin edecek bir noktada bulunuyor.

Bu hafta agklanacak imalat PMI, Bej Kitap, ADP, aylik
istihdam veriler 6nemli. Cuma giini Powell konusacak.
Ingiltere’de ise imalat PMI, konut kredi onaylari 6ne ¢ikanlar.

ABD ve Ingiltere piyasalari bugiin kapali. Bu sabah 1,4195
seviyesinde iglem goren parite 1,416 ve 1,411 seviyeleri
destek; 1,422 ve 1,426 diren¢ seviyeleri olarak izlenebilir.
Yatay seyir bekliyoruz.

tahvil faizleri son dénemde yukari geldi. Ancak merkezler
(FED, ECB..) enflasyondaki artisi gecici gérdigu icin para
politikas in1 degistirmekten imtina ediyor. Glivercin merkezler
kisa vadede Altin Gzerindeki baskly 1 azaltici etki yapiyor. Bu
yap! ile altin talep gériyor. Ons-Altin lehine olan mevcut
sartlar, makro verilerin gilglenmesi-hizlanmasi halinde
degisebilir. Zira gigli veriler merkezleri sahin mesajlara ve
sahinles meye yoneltebilir. Ons-Altin bu halde baskilanabilir.
Orta-uzun vadede altin lehine gérisimizu koruyoruz.

Bu hafta agiklanacak makro veriler 6nemli. ABD Bej Kitap,
ADP, aylik isthdam verileri 6ne ¢kiyor. Ayrica imalat ve
hizmet PMI (ABD, AB, Ingiltere, Almanya) verileri ekonomiler
hakkinda sinyal verici nitelikte.

Bu sabah 1.907 Usd civarinda islem géren emtiada 1.900 ve
1.892 destek ve 1.912 ve 1.925 direng olarak izlenebilir.
Yatay seyir bekliyoruz.

Eurobond:

Ekonomilerin iyiye gittigi algisi globalde hakim. Sirece ABD
ekonomisi onculik ediyor. Algi ise makro verilere goére
sekilleniyor. Makro veriler piyasanin yani sra merkezler
(FED, ECB..) tarafindan da takip ediliyor. Zira para
politikas inin verilere bagli degisebilecegdini ifade ediyorlar. Bu
hafta veri trafigi yogun. ABD istihdam verisi, imalat ve hizmet
PMr'lar (ABD, AB, Ingiltere, Almanya) 6nemli. Cuma guinu
ayrica Pow ell konusacak.

ABD 10 ylllk tahvil faizi 1,60% civarindaki soluklanmasini
sUrdurtyor. Cuma kapanis 1,58%.

Lokal tarafta ekonomi ve salgin ana konular. Dis
etkinin(piyasa sartlar1 sikilagiyor, enflasyon artiyor, mal
hizmet fiyatlar1  yUkseliyor) isleri  zorlastirici  etki
yapabilecegini degerlendiriyoruz. Persembe glini Mayis
TUFE-UFE verileriaciklanacak.

Tirkiye 5 yillk CDS 409 seviyesinde. Eurobondlar Cuma
negatif seyir izledi. Birim fiyatlar kisa vadelierde 0,07 Usd
civarinda, orta vadelilerde 0,61 Usd civarinda, uzun
vadelilerde 0,71 Usd civarinda distu. Yillik verimler sirasiyla
2,24% 6,28% ve 7,14% oldu.
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Gundem=-Gostergeler

Saat Data Beklenti Onceki

02:50 Japonya  Sanayi Uretimi 3,9% 1,7%
c 04:00 Cin imalat PMI 51,1 51,1
[} 04:00 Cin imalat Disi PMI 55,1 54,9
:g 10:00 Turkiye 1¢ Biylime 6,3% 5,9%
o 11:30 AB ECB Visco konugacak @Roma

15:00 Almanya TUFE 0,3% 0,7%

ABD Piyasalari Kapal

28 May 2021 2020 2019 2018 2017 2016
~ |usamL 857 744 595 529 379 353
% Eur/TL 1046 9.10 667 606 455 371
E Eur/ Usd 12204 12210 11248 1148 1201 1053
o |ebp/Usd 14200 13675 13246 1275 1350 1233
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 1878 1436 1178 1973 1340 1063
— TL 10 Yilik Gasterge Tahvil (%) 1866 1290 1221 1648 1174 1142
;';: % Tirkiye CDS (baz puan) 409 303 282 362 168 273
= 0 |ABD 10 Villk Tahvi (%) 158 052 192 268 241 245
BIST - 100 Endeksi 1422 1477 1144 913 1153 7814
z BIST 100 Fiyat Hazang Carpam 916 1234 849 7.0 11,0 95
% |Msci Tande Hisse Senedi Endeksi 1538194 1691494 1502.748 1241473 1569.781 1094427
_ S |msci Geismelde Otan Pasalar Endeksi 1361 1232 1115 962 1154 845
o "q': Dow Jones Endelsi 34529 30.606 28538 26803 24719 19765
c 92 |Nasdaq Endeksi 13687 12888 8973 6635 6923 5380
(0] I |ser Endels 4204 3756 3231 2507 2674 2233
E Altin (TL) 52676 454,00 29029 21813 15883 13127
’6 o |t (usd) 1911 1901 1518 1282 1303 1150
t g |simism 774 631 342 263 207 184
) | Giimis (Usd) 281 264 179 155 169 159
D— Degigimler
_E = |usamL 153 250 124 398 72 203
— % Eur/TL 150 364 100 333 152 172
Q E Eur/Usd 00 88 21 46 141 a0
() o |Gbp/Usd 38 32 21 56 141 163
9 TL Gésterge Bono 382 318 795 633 277 23
() - TL 10 Yilik Tahvi 576 69 427 474 32 68
'5 Z 2 |tunae cos 106 21 80 194 105 4
:0 & & |aD 10 vk Taha &7 -100 6 27 4 18
(D BIST - 100 Endeksi 37 291 54 209 476 891
— z BIST 100 Fiyat Hazang Carpam 258 455 214 363 161 251
% |Msci Tandye Hisse Senedi Endeksi 91 126 210 209 473 80
S |MSCI Gelismekte Olan Phasaiar Endeksi 53 153 153 166 37.0 64
“: Dow Jones Endeksi 128 72 61 88 541 134
9 | Nasdaq Endeksi 62 436 352 42 51 74
T |5&P Endeksi 119 163 289 £3 194 95
Altin (TL) 160 564 331 373 211 319
o |Atin (usd) 05 252 184 16 136 84
£ [sumism 226 845 298 75 136 00
W | aiimis (Usd) 63 478 155 87 136 150
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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