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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda asllamanin hizlanmasi, normallesme adimlari, merkez bankalari politikalari ve blyuk
Olgekli tesvik adimlari 6n planda.

Cuma gunu ABD'de acgiklanan tarim disi istihdam verisi beklentilerin altinda geldi. Veri sonrasi ABD 10 yillik
tahvil faizlerinde ve Dolar Endeksi'nde baski gorildi. Bu sabah Dolar Endeksi 90,16; ABD 10 yillik tahvil faizi
%1,5750; ons altin 1.887 .-Usd seviyelerinde.

G7 Ulkelerinin maliye bakanlarinin kiresel kurumlar vergisi tabaninin %215 olmasiyla ilgili bir anlagsmaya
vardigi aciklandi. Anlasmanin G20 (lkeleriile de kabul edilmesi igin gortsulecek.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Baskan Biden'in gelecek yillara kadar devam edecek enflasyonu ve daha
ylksek faiz oranlarini tetiklesele bile 4 trilyon USD'lik harcama planini yuritmesi gerektigini belirtti. Yellen'in
ayricayuksek faiz ortami olusmasinin hem toplum hem FED’in bakis agisi icin bir arti olacagini dile getirmesi
piyasalar agisindan dikkat cekiciydi.

Bu hafta ECB’nin Haziran toplantisinda alinan kararlar agiklanacak. Pandemi Acil Alim Programi (PEPP) igin
verilecek sinyaller nemli olacak.

Yurt igi tarafta ekonomi ve salgin ana konular. Ekonomide éncelikli bagliklar salginin ekonomik etkileri ile ve
enflasyonla miicadele. Kamu, destek paketleri ile ekonomiye destek oluyor. Enflasyonla miicadelede TCMB
siki para politikasinin sdrddriyor.

Gecen hafta TCMB Baskan1 yatrime llar toplantis nda para politikasinda erken gevsemeye yonelik beklentinin
ortadan kalkmas1 gerektigini vurguladi.

Cumhurbagkani Erdogan yeni dogalgaz kesfi ile Karadeniz'de tespit edildigi agiklanan dogalgaz rezervi
miktarnin 540 milyar metrekipe yukseldigini agikladi.

Gegtigimiz hafta agiklanan Mayis ayi TUFE verisi beklentilerin altinda geldi (0,89%). Bdylece yillik enflasyon
16,59%a indi. En ¢ok artis ulastirma, ev esyasi, saglk drin gruplarinda gérdldi. UFE ise aylk 3,92% artisla,
yillik 38,33% seviyesine yukseldi. UFE-TUFE makasi biraz daha artti.

TUFE bazl Reel Efektif Déviz Kur Endeksi Mayis ayinda %2.8 azalisla 60.55’e diisiis gdsterdi.
Salginla miicadelede asilama devam ediyor ve virlsle miicadelede olumlu sonuglar alintyor. Diinki yeni vaka
sayis15.386 olarak agikland..

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, Tirkiye'nin kredi notu ve gorinimine iliskin
glncelleme yapmadi. 3 blyuk kredi derecelendirme kurumu arasinda en kot degerlendirme Moody’s’ e ait.

Bugiin Hazine 4 yil vadeli sabit kuponlu ve 10 yil vadeli TUFEye endeksli tahvil inalesi yapacak.
Bugtin Mayis ayi nakit bltce gerceklesmesini agiklanacak.

Kiresel piyasalarda bu hafta ABD enflasyon verisi ve Avrupa Merkez Bankasi toplantisi 6n planda takip
edilecek.
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Cuma ginu ABDde acgiklanan tarim disi istihdam verisi
beklentilerin altinda geldi. Veri sonrasi ABD 10 yillk tahvil
faizlerinde ve Dolar Endeksi'nde baski goruldi. Bu sabah
Dolar Endeksi 90,16; ABD 10 vyilhk tahvil faizi
%1,57seviyelerinde.

Yurt igi tarafta Mayis ayinda TUFE 0,89% beklentilerin
altinda artti. Yillik oran 16,59% seviyesine gevsedi. En cok
artis ulastirma, ev esyasi, saglik Urin gruplarinda géruldu.
UFE ise aylik 3,92% artigla, yillik 38,33% seviyesine
yikseldi. UFE - TUFE makas! biraz daha artti.

TUFE bazlh Reel Efektif Déviz Kur Endeksi Mayis ayinda
%2.8 azaligla 60.55’e dusls gosterdi.

Uluslararas1 kredi derecelendirme kurulusu Moody'’s,
Tlrkiye’'nin kredi notu ve goérinimine iliskin giincelleme
yapmadl.

Buglin Mayis ayi nakit butce gerceklesmesini agiklanacak.

Gecen hafta TCMB Baskani yatrimcilar toplantisinda para
politikas inda erken gevsemeye yonelik beklentinin ortadan
kalkmasi gerektigini vurguladi.

Bu sabah 8,67 seviyelerinde islem géren paritede 8,65 ve
8,60 destek; 8,71 ve 8,77 direnc seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL igin yazdiklarimiz parite iginde gegerli. Bu sabah
10,55 seviyesindeki paritede 10,51 ve 10,48 destek; 10,57
ve 10,61 seviyeleri direng olarak izlenebilir

Hazine ve Maliye Bakanligi buglin 4 y il (1575 gun) vadeli, 6
ayda bir sabit kupon 6demeli devlet tahvili ve 10 yil (3640
gun) vadeli, TUFEye endeksli 6 ayda bir kupon 6demeli
devlet tahvilinin ihraci yapacak.

Yurt i¢i tarafta salginin ekonomik etkileri ve enflasyonla
mucadele ana konular olmay surduriyor.. Kamu, destek
paketleri ile ekonomiye destek oluyor.

Mayis ay1 TUFE verisi 0,89% artigla beklentilerin altinda
kaldi. Yillk oran ise 16,59% oldu. UFEde ise artis
beklentilerin belirgin tzerinde gergeklesti. UFE TUFE
makas| biraz daha artti. Global sartlarin sikilasmasi, UFE
baskisi, kur geciskenligi gibi unsurlar lokalde enflasyonla
micadeleyi zorluyor. Bugin Mayis ayl nakit buitge
gerceklesmesini acgiklanacak

2 yillhik ve 10 yihk TL gosterge tahviller Cuma gininu
srasiyla —yatay- %18,90 ve -5 baz puan azaligla- %18,86
ile tamamlad ilar.

Hisse Senedi:

Gegtigimiz hafta olusan seans igi geri cekilmelerini kisa
vadeli ana destek noktasi olarak izledigimiz 1,400 seviyesi
Uzerinde kargllamay! basaran piyasada, devam eden
ylkselis egilimi kapsaminda %0.76 oraninda deger artisi
gerceklesti.

Haftaya baglarken etkisini slrdiurecek yukari ataklar
kapsaminda, 1,435 seviyesini ilk énemli diren¢ noktasi
olarak izliyoruz. Endeksin ylkselis egiliminde gugc
kazanabilmesi igin 1,435 ara diren¢g noktasinin asilmasi
gerekiyor. Bu durumda kisa vadeli hareketin ana direng
noktasi olarak aldigimz 1,465 seviyesini test edecek
yukselis egiliminin devam edebilecegini dusundyoruz.

1,425 seviyesini ise geri ¢ekilmelerde ilk 6énemli destek
olarak aliyoruz. Bir alt noktada bulunan 1,400 seviyesini
kisa vadeli hareketin ana destegi olarak izledigimiz
piyasada, bu seviye Uzerinde yukari egilim etkisini
sUrdurecektir.

Destekler: 1,425 - 1,410 - 1,400 / Direngler: 1,435 - 1,450 -
1,465
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1,2166 0,40% 1,4144 0,31% 1.885 0,97% 404 -6 1,57 -0,06
Eur/Usd: Altin:

Cuma gini ABDde agiklanan tarim disi istihdam verisi
beklentilerin altinda geldi. Veri sonrasi ABD 10 yillik tahvil
faizlerinde ve Dolar Endeksinde baski gorildi. Bu sabah
Dolar Endeksi 90,16 seviyelerinde.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Baskan Biden'in gelecek
yillara kadar devam edecek enflasyonu ve daha yuksek faiz
oranlarini tetiklese bile 4 trilyon USD’lik harcama planini
yuratmesi gerektigini belirtti. Yellen’in ayrica yuksek faiz
ortami olusmasinin hem toplum hem FED’in bakis agisi igin
bir arti olacagini dile getirmesi piyasalar acisindan dikkat
cekiciydi.

Bu hafta ABD enflasyon verisi ve Avrupa Merkez Bankasi
toplantisi 6n planda takip edilecek.

Dolar Endeksindeki zayiflamaya istinaden glglenen parite
bu sabah 1,2158 seviyelerinde islem goriyor. Paritede
1,2150 ve 1,2120 destek, 1,2170 ve 1,22 direng seviyeleri
olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:
ABD’de agiklanan tarim dis1istihdam verisinin Mayis ayinda
beklentilerin altinda 559 bin artis gostermesi ile ABD 10 yillik
tahvil faizlerinde ve Dolar Endeksi'nde baski goruldi. Bu
sabah Dolar Endeksi 90,16; ABD 10 yillik tahvil faizi %1,57
seviyelerinde.

ingiltere’de asilama orani %75’in (izerine ¢ karken, ekonomi
tarafinda satin alma verileri toparlanmaya isaret etti.

Bu hafta Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisi ve ABD
Tufe verisi 6n planda takip edilecek.

Bu sabah 1,4124 seviyesinde islem goéren parite 1,411 ve
1,4090 seviyeleri destek; 1,4160 ve 1,42 direng seviyeleri
olarak izlenebilir.

ABD'de Cuma gunu agiklanan tarim digi istihdam verisi
beklentilerin altinda geldi. Veri sonrasi ABD 10 yillik tahvil
faizlerinde ve Dolar Endeksinde baski gorildi. Bu sabah
Dolar Endeksi 90,16; ABD 10 vyilhk tahvil faizi
%1,57seviyelerinde. Ons altn Cuma gune 1.870
seviyelerinde baslarken veri sonrasi guglenme ile ginu
1.892 seviyelerinde kapatt. ABD Hazine Bakani Yellen'in
faiz seviyelerine iliskin son acgiklamalari ise ylkseligi
sinrrlamis  durumda.

Enflasyonun arttiyi, merkezlerin glvercin durdugu ana
dinamik ons lehine fiyatlama sagliyor. Gugli veriler bu
fiyatlamay 1 zay iflatabilir. Zira guglu veriler merkezleri sahin
mesajlara ve sahinlesmeye yoneltebilir. Ons-Altin bu halde
baskilanabilir. Orta-uzun vadede altin lehine goéristmizi
koruyoruz.

Bu sabah 1.883 Usd civarinda islem goren entiada 1.870 ve
1.855 destek ve 1.895 ve 1.908 direng olarak izlenebilir.

Eurobond:

Global glindemin ana baslklari, ekonomi ve salgin olmayi
sirdurlyor. Ekonominin gidisati makro veriler Gzerinden
takip edilirken salginin gidisati ise vaka say lari, agi tedarigi
ve asllama rakamlari Gzerinden izleniyor.

Cuma gunu agiklanan ABD tarim digi istihdam mayis ayi
verisi 559bin artisla beklentilerden diisiik geldi. Issizlik orani
ise %5,8 olarak aciklandi. Abd 10 yillk tahvil faizi 1,57
seviyesinde.

Lokal tarafta ekonomi ve salgin ana konular. TUFE
beklentilerin biraz altinda geldi, yillik oran 16,59%’a indi.
UFE ise ayhk 3,92% artigla, yillik 38,33% seviyesine
yikseldi. UFE TUFE makas! artti. Enflasyonla miicadelede
TCMB siki para politikasinin sardartyor.

Turkiye 5 yillik CDS 404 seviyesinde. Eurobondlar sinirli
pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar kisa ve orta vadelilerde
yatay, uzun vadelilerde 0,03 Usd civarinda degisim g0sterdi.
Yillk verimler sirasiyla 4,84 % 6,32% ve 7,14% oldu.
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Gundem=-Gostergeler

GEJ 14:00 Hazine ve Maliye Bakanligi 4 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi gerceklestirecek
'8 17:30 Nakit Butce Dengesi (6nceki: 41.0 milyar)
He
)
4 Haz 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 8,67 7,44 5,95 5,29 3,79 3,53
E Eur/TL 10,55 9,10 6,67 6,06 4,55 3,71
% Eur/Usd 1,2166 1,2210 1,1218 1,146 1,201 1,053
E Gbp/Usd 14142 1,3675 1,3246 1,275 1,350 1,233
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 18,90 14,96 1178 19,73 13,40 10,63
_ TL 10 Yillik Gésterge Tahvil (%) 18,86 12,90 12,21 16,48 11,74 11,42
E 2 |Tiirkiye CDS (baz puan) 404 303 282 362 168 273
I‘—, g ABD 10 Yillik Tahvil (%) 1,57 0,92 192 2,68 2,41 245
BIST - 100 Endeksi 1.433 1477 1144 913 1.153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 9,05 12,34 8,49 7,0 11,0 9,5
E MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.550.954 1.691.494 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
— E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.382 1.292 1115 962 1154 845
w 3 Dow Jones Endeksi 34.756 30.606 28.538 26.903 24719 19.765
C g Nasdaq Endeksi 13.771 12.888 8.973 6.635 6.923 5.380
m E S&P Endeksi 4.230 3.756 3.231 2.507 2674 2.239
E Altin (TL) 525,38 454,00 290,29 218,13 158,83 131,27
— Altin (Usd) 1.885 1.901 1518 1.282 1.303 1.150
o g Gimiis (TL) 7,68 6,31 342 263 2,07 181
E uEa Giimiis (Usd) 27,6 26,4 17,9 15,5 16,9 15,9
D_ Deglsimler
C Usd/TL 16,6 25,0 124 398 72 209
-: % Eur/TL 159 364 10,0 333 152 17,2
Q) § Eur/Usd 04 88 21 -4,6 141 -3,0
— & Gbp/Usd 3,4 32 21 -5,6 14,1 16,3
8) TL Gosterge Bono 394 318 -795 633 277 -23
[ TL 10 Yillik Tahvil 596 69 -427 474 32 68
Q) E g Tirkiye CDS 101 21 -80 194 -105 4
‘5 IE 8 ABD 10 Yillik Tahvil 66 -100 -76 27 -4 18
:o BIST - 100 Endeksi -3,0 29,1 254 -20,9 476 89,1
(D BIST 100 Fiyat Kazanc Carpani 26,7 455 21,4 36,3 16,1 251
E MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 83 126 210 -20,9 473 8,0
—_ E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 70 159 159 -16,6 37,0 6,4
t% Dow Jones Endeksi 13,6 72 6,1 88 251 134
§ Nasdaq Endeksi 68 436 352 42 251 74
T |S&P Endeksi 12,6 16,3 289 6,3 19,4 9,5
Altin (TL) 157 56,4 331 37,3 211 31,9
Altin (Usd) 09 252 184 -16 13,6 84
g Giimiis (TL) 218 84,6 29,8 27,5 136 0,0
uEJ Gumiis (Usd) 43 478 155 8,7 13,6 15,0
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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