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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda asilamanin hizlanmasi, normallesme adimlari, merkez bankalari politikalar,, guclu
seyreden sirket karliliklari ve buytuk 6lcekli tesvikadimlar én planda kalmaya devam ediyor.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Baskan Biden'in gelecek yillara kadar devam edecek enflasyonu ve daha
yUksek faiz oranlarini tetiklese bile 4 trilyon USD’lik harcama planini yuritmesi gerektigini belirtti. Yellen’in
ayricayuksekfaiz ortami olusmasinin hemtoplum hem FED’in bakis agisi igin bir arti olacagini dile getirmesi
piyasalar agisindan dikkat ¢ekiciydi. ABD'de FED'’in varlk alim miktarini yakin vadede azaltmaya gidebilecegi
endisesipiyasalarda etkili oluyor.

Cuma gunu ABD'de agiklanan tarim dis1 istihdam verisi beklentilerin altinda geldi. Veri sonrasi ABD 10 yillik
tahvil faizlerinde ve Dolar Endeksi'nde baski gorildi. Bu sabah Dolar Endeksi 90,06; ABD 10 yillik tahvil faizi
%1,5630; ons altin 1.896 .-Usd seviyelerinde.

ABD'li Cumhuriyetciler, Yellen'n G7 vergi anlasmasina kargi ¢ikacaklarini agikladi. G7 Ulkelerinin maliye
bakanlarinin kiresel kurumlar vergisi tabaninin %15 olmasiyla ilgili bir anlasmaya vardigi aciklamisti.
Anlagmanin G20 Ulkeleri ile de kabul edilmesi igin gorislecek.

Uluslararasi Atom Enerjisi Ajansi Baskan, iran'in giivenlik denetimi anlasmasi kapsaminda sorumluluklarini
yerine getirmedigini belirterek, cok yuksek oranda uranyum gelistirmis bu Ulkeye iliskin durumun ¢ok ciddi
oldugunu dile getirdi.

Bu hafta ECB'nin Haziran toplantisinda alinan kararlar agiklanacak. Pande mi Acil Alim Programi (PEPP) igin
verilecek sinyaller dnemli olacak.

ispanya, pandeminin turizm {izerindeki olumsuz etkilerini azaltmak igin belli dnlemler altinda turizm sezonunu
acti.

Yurt ici tarafta ekonomi ve salgin ana konular. Ekonomide dncelikli basliklar salginin ekonomik etkileri ile ve
enflasyonla miicadele. Kamu, destek paketleri ile ekonomiye destek oluyor. Enflasyonla miicadelede TCMB
siki para politkasinin surdiriyor.Gegen hafta TCMB Baskan1 yatrimcilar toplantisinda para politikasinda
erken gevsemeye yonelik beklentinin ortadan kalkmasi gerektigini vurguladi.

Cumhurbaskanligi Kabine Toplantisi 10 Haziran'da yapilacak.

ABD Ulusal Givenlk Danigmani, 14 Haziran'da Nato Zirvesinde gerceklesecek Erdogan-Biden
gorismesinde; Dogu Akdeniz, Suriye, Iran, Karabag ve Afganistan konularinin ele alinacagini agiklad.

Citigroup Inc., stratejik gdézden gegirmenin bir parcasi olarak Turkiye'deki aracilik birimini kapatacagini
duyurdu.

Salginla micadelede asllama devam ediyor ve virisle micadelede olumlu sonuglar aliniyor. Dinki yeni vaka
sayisi 5.647 olarak agiklandi. Almanya Tirkiye'yi salgin agisindan ¢ok riskli ilke kategorisinden ¢ikardi ve
riskli Ulke kategorisine gekii.

Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan diin dizenlenen iki tahvil ihalesinde toplam satis 4 milyar 356 milyon
TL olarak gerceklesti.

Buguin Hazine 12 ay vadeli kuponsuz ve 6 yil vadeli degisken faizli tahvil ihracricin ihaleler gerceklestirecek.
Ayrica 10yl vadeli TUFEye endeksli kira sertifikasidogrudan satisi yapilacak.

Buglin Euro Bolgesinde revize birinci ¢eyrek biyime versi takip edilecek. ABD'de dis ticaret verisi

aciklanacak.
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UsdTry EurTry i
8,62 -0,59% 1049  -058% 18,90
Usd/TL:

Cuma ginu ABDde acgiklanan tarim disi istihdam verisi
beklentilerin altinda geldi. Veri sonrasi ABD 10 yillk tahvil
faizlerinde ve Dolar Endeksi'nde baski goruldi. Bu sabah
Dolar Endeksi 90,06; ABD 10 yilk tahvil faizi %1,56
seviyelerinde. Bu hafta ABD enflasyon verisi 6n planda takip
edilecek.

Yurt igi tarafta Mayis ayinda TUFE 0,89% beklentilerin
altnda artti. Yillik oran 16,59% seviyesine gevsedi. En ¢cok
artis ulastirma, ev esyasi, saglik Griin gruplarinda gérulda.
UFE ise aylik 3,92% artigla, yillik 38,33% seviyesine
yikseldi. UFE - TUFE makas! biraz daha artti.

Gecgen hafta TCMB Baskani yatirimcilar toplantisinda para
politikas inda erken gevsemeye yonelik beklentinin ortadan
kalkmasi gerektigini vurguladi.

Cumhurbaskanligi  Kabine Toplantisi 10 Haziran'da
yapllacak.
ABD Ulusal Givenlik Danigsmani, 14 Haziran’da Nato

Zirvesinde gerceklesecek Erdodan-Biden gorismesinde;
Dogu Akdeniz, Suriye, Iran, Karabag ve Afganistan
konularinin ele alinacagini agikladi. Goérisme Tirkiye-ABD
iliskileri agisindan 6nem tasiyor.

Bu sabah 8,62 seviyelerinde islem géren paritede 8,60 ve
8,54 destek; 8,64 ve 8,71 direnc seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL igin yazdiklarimiz parite iginde gegerli. Bu sabah
10,50 seviyesindeki paritede 10,45 ve 10,35 destek; 10,57
ve 10,65 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

i 2Yilhk Gosterge

‘ 10 Yillik Gosterge

D || e A | BISTI00 A
000 || 18,89 0,03 1.447 0,99%
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TL Tahvil/Bono:

Yurt igi tarafta salginin ekonomik etkileri ve enflasyonla
micadele ana konular olmayi surdirtyor. Kamu, destek
paketleri ile ekonomiye destek oluyor. Mayis ayi1 TUFE
verisi 0,89% artisla beklentilerin altinda kaldi. Yillik oran ise
16,59% oldu. UFE'de ise artis beklentilerin belirgin tizerinde
gergeklesti. UFE TUFE makas! biraz daha artti. Global
sartlarin sikilasmasi, UFE baskisi, kur geciskenligi gibi
unsurlar lokalde enflasyonla micadeleyi zorluyor.

Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan din dizenlenen iki
tahvil ihalesinde toplam satis 4 milyar 356 milyon TL olarak
gerceklesti.

Bugiin Hazine 12 ay vadeli kuponsuz ve 6 yil vadeli
degisken faizli tahvil ihraci icin ihaleler gerceklestirecek.
Ayrica 10 yil vadeli TUFEye endeksli kira sertifikasi
dogrudan satig1 yapilacak

2 yillik ve 10 yillik TL g&sterge tahviller diin guni sirasiyla —
yatay- %1890 ve 3 baz puan artgla %18,86 ile
tamamladilar.

Hisse Senedi:

Gectigimiz hafta olugan geri c¢ekilmelerini kisa vadeli ana
destek noktas! olarak izledigimiz 1,400 seviyesi Uzerinde
karsilamay! basaran piyasada, yeni haftaya 1,435 ara
direncinin kirimasiyla gicli bir baslangic yapildi.

1,435 seviyesini seans ici geri ¢cekilmelerde artik ilk nemli
destek olarak izledigimiz piyasada, bu nokta Uzerinde
dengelenmeyi basaracak hareketlerin ardindan alim
egiliminin etkisini surdirecegdini dusunlyoruz. Bu durumda
kisa vadeli hareketin ana direng noktasi olarak aldigimiz
1,465 seviyesini test edecek yukselis egilimi devam
edecektir. Bir alt noktada bulunan 1,425 seviyesini kisa
vadeli hareketin daha glgclu destek noktasi olarak aliyoruz.
Dolayisiyla 1,435 Uzerinde gi¢ kazanan alim egilimi
kapsaminda, yukselis yonindeki pozisyonlar igin stop loss
noktasi olarak 1,425 desteginin alnmasini Oneriyoruz.

Destekler: 1,435 - 1,425 - 1,400
Direngler: 1,450 - 1,465 - 1,475
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EurUsd T

1,2179

Gbpusd A

1,4158

ONS Altin

0,10% 0,10% 1.895

A cDS5Y

400 4

ABD 10Yillkk Wb

0,55% 1,57 -0,00

Eur/Usd:

Cuma gini ABDde agiklanan tarim disi istihdam verisi
beklentilerin altinda geldi. Veri sonrasi ABD 10 yillik tahvil
faizlerinde ve Dolar Endeksinde baski gorildi. Bu sabah
Dolar Endeksi 90,06 seviyelerinde.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Baskan Biden'in gelecek
yillara kadar devam edecek enflasyonu ve daha yuksek faiz
oranlarini tetiklese bile 4 trilyon USD’lik harcama planini
yuratmesi gerektigini belirtti. Yellen’in ayrica yuksek faiz
ortami olusmasinin hem toplum hem FED’in bakis agisi igin
bir arti olacagini dile getirmesi piyasalar acisindan dikkat
cekiciydi.

Bu hafta ABD enflasyon verisi ve Avrupa Merkez Bankasi
toplantisi 6n planda takip edilecek. Bugin Euro Bodlgesi
buytme verileri agiklanacak.

Dolar Endeksi’ndeki zay flamaya istinaden gugclenen ve din
1,22 seviyelerini géren parite bu sabah 1,2178 seviyelerinde
islem goriyor. Paritede 1,2165 ve 1,2150 destek, 1,22 ve
1,2215 direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:
ABD’de agiklanan tarim dis1 istihdam verisinin Mayis ayinda
beklentilerin altinda 559 bin artig g6stermesi ile ABD 10 yillik
tahvil faizlerinde ve Dolar Endeksi'nde baski gorildid. Bu
sabah Dolar Endeksi 90,06; ABD 10 yillik tahvil faizi %1,56
seviyelerinde.

ABD Bagkani Biden ve Ingiltere Bagbakani Johnson 10
Haziran'da bir gérisme yapacak.

ingiltere’de asilama orani %75'’in (izerine ¢ karken, ekonomi
tarafinda satin alma verileri toparlanmaya isaret etti.
Perakende satislar salgin 6ncesi donemin Uzerine ¢ikti.

Bu hafta Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisi ve ABD
Tufe verisi 6n planda takip edilecek.

Bu sabah 1,4157 seviyesinde islem géren parite 1,4140 ve
1,4110 seviyeleri destek; 1,4175 ve 1,4190 direng seviyeleri
olarak izlenebilir.

Altin:

ABD'de Cuma gunu agiklanan tarim digi istihdam verisi
beklentilerin altinda geldi. Veri sonrasi ABD 10 yillik tahvil
faizlerinde ve Dolar Endeksinde baski goéruldd. Bu sabah
Dolar Endeksi 90,06; ABD 10 vyilik tahvil faizi %1,56
seviyelerinde. Ons altin Cuma gine 1.870 seviyelerinde
baglarken veri sonrasi glglenme ile gind 1.892
seviyelerinde kapatt. ABD Hazine Bakani Yellen'in faiz
seviyelerine iliskin son agiklamalari ise yukseligi sinirlamis
olsa da gelen tepki ile 1.900 seviyeleri test edildi.

Enflasyonun arttiyi, merkezlerin glvercin durdugu ana
dinamik ons lehine fiyatlama sagliyor. Gugllu veriler bu
fiyatlamay 1 zay iflatabilir. Zira guglu veriler merkezleri sahin
mesajlara ve sahinlesmeye yoneltebilir. Ons-Altin bu halde
baskilanabilir. Bu hafta ABD'de ag¢iklanacak enflasyon verisi
ons altin fiyatlamasinda etkili olabilir.

Orta-uzun vadede altin lehine goéristmizi koruyoruz. Bu
sabah 1.895 Usd civarinda iglem goren emtiada 1.890 ve
1.870 destek ve 1.908 ve 1.915 direng olarak izlenebilir.

Eurobond:

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Baskan Biden'in gelecek
yillara kadar devam edecek enflasyonu ve daha yuksek faiz
oranlarini tetiklese bile 4 trlyon USD’lik harcama planini
ylrttmesi gerektigini belirtti. Yellen’in ayrica yuksek faiz
ortami olusmas inin hem toplum hem FED’in bakis agis! igin
bir arti olacagini dile getirmesi piyasalar acisindan dikkat
cekiciydi. Bu hafta ABD enflasyon verisi 6n planda takip
edilecek.

ABD'de Cuma gunu agiklanan tarim digi istihdam verisi
beklentilerin altinda geldi. Veri sonrasi ABD 10 yillik tahvil
faizlerinde ve Dolar Endeksi'nde baski gortldid. Abd 10 yillik
tahvil faizi 1,56 seviyesinde

Yurt ici tarafta salginin ekonomik etkileri ve enflasyonla
muicadele ana konular olmay 1 sirdirtyor. Ekonomi Y énetimi
destek paketleri ile ekonomiye destek oluyor.

Turkiye 5 yillk CDS 400 seviyesinde. Eurobondlar yatay
seyir izledi. Birim fiyatlar kisa ve orta vadelilerde yatay, uzun
vadelilerde 0,02 Usd civarinda degisim gosterdi. Yillik
verimler srrasiyla 4,82 % 6,30% ve 7,12% oldu.
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14:00 Hazine ve Maliye Bakanligi 12 ay vadeli kuponsuz ve 6 yil vadeli kupon 6demeli tahvil ihal
14:00 Hazine ve Maliye Bakanligi 10 yil vadeli 6 ayda bir kira 6demeli TUFE’ye endeksli kira sert
12:00 AB - 1C GSYIH revize (beklenti: %-1.8 dnceki: %-1.8)
7 Haz 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 8,62 7,44 5,95 5,29 3,79 3,53
e
o2 Eur/TL 10,49 9,10 6,67 6,06 4,55 3,71
[
£ |Eur/Usd 1,2179 1,2210 1,1218 1,146 1,201 1,053
©
o Gbp/Usd 14158 1,3675 1,3246 1275 1,350 1,233
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 18,90 14,96 11,78 19,73 13,40 10,63
TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 18,89 12,90 1221 16,48 11,74 1142
E 2 |tiirkiye CDS (baz puan) 400 303 282 362 168 273
o
|E @ [ABD 10 Yillik Tahvil (%) 157 0,92 1,92 2,68 2,41 2,45
BIST - 100 Endeksi 1.447 1477 1.144 913 1153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazang Garpani 913 12,34 8,49 7,0 11,0 9,5
=
9 MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.565.606 1.691.494 1.502.748 1241473 1.569.781 1.094.427
=
g MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 1381 1292 1115 962 1.154 845
3 Dow Jones Endeksi 34.630 30.606 28.538 26.903 24.719 19.765
§ Nasdaq Endeksi 13.803 12.888 8973 6.635 6.923 5.380
T S&P Endeksi 4.227 3.756 3.231 2.507 2674 2.239
Altin (TL) 52537 454,00 290,29 218,13 158,83 131,27
Altin (Usd) 1.895 1901 1518 1.282 1.303 1150
]
E Giimis (TL) 7,70 6,31 342 2,63 2,07 1,81
w  |Giimis (Usd) 27,8 26,4 17,9 155 16,9 15,9
Degisimler
Usd/TL 16,0 25,0 124 39,8 7,2 20,9
&~
% Eur/TL 153 36,4 10,0 333 15,2 17,2
‘—: Eur/Usd 03 88 21 -4,6 141 -3,0
©
o Gbp/Usd 3,5 3,2 2,1 -5,6 14,1 -16,3
TL Gosterge Bono 394 318 -795 633 277 -23
TL 10 Yilik Tahvil 599 69 -427 474 32 68
E g Tiirkiye CDS 97 21 -80 194 -105 4
o
I2 m |ABD 10 Yillik Tahvil 65 -100 -76 27 -4 18
BIST - 100 Endeksi -2,0 29,1 254 -20,9 476 -89,1
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani -26,0 455 214 -36,3 16,1 -25,1
E) MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 74 126 210 -20,9 473 8,0
=
g MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksil 6,9 159 159 -16,6 37,0 6,4
(?’ Dow Jones Endeksi 131 72 6,1 88 251 134
8 [Nasdaq Endeksi 74 436 352 42 251 74
T S&P Endeksi 125 16,3 28,9 6,3 19,4 9,5
Altin (TL) 15,7 56,4 331 373 211 319
Altin (Usd) 0,3 25,2 184 16 136 84
]
.—é Giimiis (TL) 22,0 84,6 298 275 13,6 0,0
w Gumiis (Usd) 52 478 155 87 136 15,0
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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