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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda asilamanin hizlanmasi, normallesme adimlari, merkez bankalari politikalari, glcli
seyreden girket karliliklari ve buyuk dlcekli tesvik adimlar 6n planda kalmaya devam ediyor.

Dinya Bankasi blytme tahminlerini gtincelledi. 2021 yilinda kiresel ekonomi i¢in biytme tahmini 1,5 puan
artrrarak % 5,6'ya ¢gikarirken, Turkiye icin buytme tahminini 0,5 puan artirarak % 5'e ¢ikardi.

ABDde acik is sayisiverisiJOLTS Nisan ayinda 9,3 milyon seviyesine ylkseldi.

ABD Senatosu, Cin ile rekabette ABD'nin teknoloji ve Ar-Ge calismalarina dnemli katki saglamasi beklenen
kapsamli yasatasarisini kabul etti. Tasari, Temsilciler Meclisinde oylanacak.

Bugiin agiklanan veriye gére Cin'de Mayis ayinda UFE bir énceki yilin ayni dénemine gére %9 yiikselirken,
TUFE Mayis ayinda %1,3 artis kaydetti.

Global piyasalarda gézler yarin ABD'de gelecek enflasyon verisinde. Cuma giini ABD'de agiklanan tarimdisi
istihdam verisi beklentilerin altinda gelmis ve verisonrasi ABD 10 yillk tahvil faizlerinde ve Dolar Endeksinde
baski gorilmistl. Bu sabah Dolar Endeksi 90,09; ABD 10 yillik tahvil faizi %1,5260; ons altin 1.894 .-Usd
seviyelerinde.

G7 Ulkelerinin maliye bakanlarinin kiresel kurumlar vergisi tabaninin %215 olmasiyla ilgili bir anlasmaya
vardigi acklanmigti. Ingitere Maliye Bakanrnin, Londra Finans Merkezinin global kurumlar vergisi
sisteminden muaf tutulmasi igin gabaladigi ¢ikan haberler arasinda.

Yarin ECB'nin Haziran toplantisinda alinan kararlar agiklanacak. Baskan Lagarde’in konusmasi ve Pandemi
Acil Alm Programi (PEPP) konusunda verilecek sinyaller 5nemli olacak.

Yurt ici tarafta ekonomi ve salgin ana konular. Ekonomide dncelikli basliklar salginin ekonomik etkileri ile ve
enflasyonla miicadele. Ekonomi YOnetimi, destek paketleri ile ekonomiye destek oluyor. Enflasyonla
micadelede TCMB siki para politikasinin strdurilyor. Gegen hafta TCMB Baskan1 yatrimcilar toplantisinda
para politikasinda erken gevsemeye yonelik beklentinin ortadan kalkmasi gerektigini vurguladi.

Salginla micadelede asilama devam ediyor ve virlisle miicadelede olumlu sonuglar aliniyor. Saglk Bakani
Koca, agllamada yeni bir grubun daha asilanmaya basladigi, aslamaya her gecen gin yeni meslek ve yas
gruplari eklenerek tlkemizin en kisa sirede salgin gindeminden ¢ikarilacagini belirtti.

ABD aralarinda Tirkiye'nin de bulundugu 90 tlke igin Kovid-19 nedeniyle yaptidi "Seyahat etmeyin" uyarisini
bir basamak dustrerek "Seyahatinizi gézden gegirin” anlamina gelen dg¢linct seviyeye gekti. Ayrica ABD
Hastalk Kontrol ve Onleme Merkezi de aralarinda Turkiye’nin de bulundugu 110 ulke icin yaptidi uyarisini
Uclincl seviyeye indirdi.

Cumhurbaskanligi Kabine Toplantisi yarin yapilacak.

ABD Ulusal Givenlik Danigsmani, 14 Haziran'da Nato Zirvesinde gergeklesecek Erdogan-Biden
gériismesinde; Dogu Akdeniz, Suriye, iran, Karabag ve Afganistan konularinin ele alinacagini agkladi.

Bugiin énemli bir veri akigi yok, gdézler yarmn ABDde TUFE verisinde, Avrupa Biligi tarafinda ECB
toplantisinda olacak.
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Global piyasalarda gozler yarin ABD'de gelecek enflasyon
verisinde. Cuma giini ABD’de ag klanan tarim dis1 istihdam
verisi beklentilerin altinda gelmis ve veri sonrasi ABD 10
yilk tahvil faizlerinde ve Dolar Endeksinde baski
gorulmustt. Bu sabah Dolar Endeksi 90,09; ABD 10 yillik
tahvil faizi ise %1,55'in altina sarkarak %21,5260
seviyelerinde.

Yurt ici tarafta Mayis ayinda TUFE 0,89% beklentilerin
altinda artti. Yillik oran 16,59% seviyesine gevsedi. En cok
artis ulastirma, ev esyasi, saglik Grin gruplarinda géruldu.
UFE ise aylik 3,92% artisla, yillik 38,33% seviyesine
yikseldi. UFE - TUFE makas! biraz daha artti.

Gegen hafta TCMB Baskani yatirimcilar toplantisinda para
politikasinda erken gevsemeye yonelik beklentinin ortadan
kalkmasi gerektigini vurguladi.
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Cumhurbaskanligi  Kabine Haziran'da

yapllacak. Aslama hizlaniyor.

Toplantisi

ABD Ulusal Givenlik Danigsmani, 14 Haziran’da Nato
Zirvesinde gergeklesecek Erdogan-Biden goérismesinde;
Dogu Akdeniz, Suriye, Iran, Karabag ve Afganistan
konularinin ele alinacagini agikladi. Gériusme Tirkiye-ABD
iliskileri agisindan 6nem tasiyor.

Bu sabah 8,61 seviyelerinde islem goéren paritede 8,58 ve
8,54 destek; 8,64 ve 8,71 diren¢ seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icinde gecerli. Bu sabah
10,48 seviyesindeki paritede 10,45 ve 10,35 destek; 10,57
ve 10,65 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

Hazine ve Maliye Bakanligi, diin gergeklestirdigi ihalelerde
toplam 1 milyar 421.4 milyon TL borglandi.. 15 Haziran
2022 itfa tarihli, 12 ay vadeli kuponsuz devlet tahvilinin
yeniden ihrac edildigi ihalede ortalama basit faiz 18.73%,
ortalama bilesik faiz 18.70 % oldu. 17 Kasim 2027 itfa
tarihli, 6 ayda bir kupon 6demeli degisken faizli devlet
tahvilinin yeniden ihrag edildigi ihalede ortalama fiyat 95.185
TL, dénemsel faiz 9.10% oldu.

Hazine nakit dengesinin mayis ay inda 29 milyar 10 milyon
lira agik verdigini aciklad

Yurt ici tarafta salgimin ekonomik etkileri ve enflasyonla
miicadele ana konular olmay1 sirdiriiyor. Mayis ayr TUFE
verisi 0,89% artisla beklentilerin altinda kaldi. Yillik oran ise
16,59% oldu. UFE'de ise artis beklentilerin belirgin tizerinde
gerceklesti. UFE TUFE makasi biraz daha artti. Global
sartlarin sikilasmasi, UFE baskisi, kur geciskenligi gibi
unsurlar lokalde enflasyonla micadeleyi zorluyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller diin giinu sirasiyla —
yatay- %18,90 ve 11 baz puan azalsla %18,78 ile
tamamladilar.

Hisse Senedi:

Geri cekilmelerini ana destek noktasi olarak izledigimiz
1,400 uzerinde kargllamay! basaran piyasada, kisa vadel
yukari hareket etkisini surdurdyor.

Seans ici geri cekilmelerde 1,435 seviyesini ilk dnemli
destek noktasi olarak izledigimiz piyasada, bu nokta
Uzerinde dengelenmeyi basaracak hareketlerin ardindan
alim egiliminin etkisini sirdurecegini disUnlyoruz. Bu
durumda kisa vadeli hareketin ana direng noktasi olarak
aldigimiz 1,465 seviyesini test edecek ylkselis egilimi
devam edecektir. Bir alt noktada bulunan 1,425 seviyesini
ise kisa vadeli hareketin glgli destek noktasi olarak
aliyoruz. Dolayisiyla 1,435 lzerinde etkisini sirdirecek alim
egilimi kapsaminda, yuUkselis yénindeki pozisyonlar igin
stop loss noktasi olarak 1,425 destegini almaya devam
ediyoruz.

Destekler: 1,435 - 1,425 - 1,400
Direngler: 1,450 - 1,465 - 1,475
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1,2180

Eur/Usd:

Global piyasalarda yarin ABD enflasyon verisi ve Avrupa
Merkez Bankasi toplantisi 6n planda takip edilecek.

Gbpusd A

1,4160 1.894

001% | 0,02% |

Euro Bdlgesinin ilk ¢ceyrek biyumesi % 0,6 daralmadan
%0,3 daralmaya, yillik bazda da %1,8'den %1,3 daralmaya
revize edildi. ABD'de agik is sayisi verisi JOLTS Nisan
ayinda 9,3 miyon seviyesine yukseldi.

Cuma gunud ABDde acgiklanan tarim disi istihdam verisi
beklentilerin altinda geldi. Veri sonrasi ABD 10 ylllik tahvil
faizlerinde ve Dolar Endeksinde baski goérildi. Bu sabah
Dolar Endeksi 90,09; ABD 10 vyilik tahvil faizi %1,55
seviyesinin altina sarkarak %1,5260 seviyelerinde.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Baskan Biden'in gelecek
ylllara kadar devam edecek enflasyonu ve daha ylksek faiz
oranlarini tetiklese bile 4 trilyon USD’lik harcama planini
ylritmesi gerektigini belirtti. Yellen'in ayrica yuksek faiz
ortami olusmasinin hem toplum hem FED’in bakis agisi igin
bir arti olacagini dile getirmesi piyasalar acisindan dikkat
cekiciydi.

Dolar Endeksindeki zayiflamaya istinaden giclenen parite
bu sabah 1,2179 seviyelerinde islem goruyor. Paritede
1,2165 ve 1,2150 destek, 1,22 ve 1,2215 direng seviyeleri
olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

ingiltere’de asilama orani %75'in (izerine ¢ karken, ekonomi
tarafinda satin alma verileri toparlanmaya isaret etti.
Perakende satislar salgin éncesi donemin Uzerine ¢iktl. 21
Haziran'da planlanan tam agilma salginin seyrine goére
netlesecek.

ABD’de agiklanan tarim dis1 istihdam verisinin Mayis ayinda
beklentilerin altinda 559 bin artis gostermesi ile ABD 10 yillik
tahvil faizlerinde ve Dolar Endeksi'nde baski gorildi. Bu
sabah Dolar Endeksi 90,09; ABD 10 yilik tahvil faizi
%1,5260 seviyelerinde.

ABD Baskan | Biden ve ingiltere Bagbakani Johnson yarin bir
gérusme yapacak.

Yarin global piyasalarda Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
toplantisi ve ABD Tife verisi 6n planda takip edilecek.

Bu sabah 1,4153 seviyesinde islem goéren parite 1,4140 ve
1,4110 seviyeleri destek; 1,4175 ve 1,4190 direng seviyeleri
olarak izlenebilir.

¥y oS5y

-0,06% | 394 6 | 1,53 -0,04

ABD10Yillk

Altin:

ABD'de Cuma gunu agiklanan tarim digi istihdam verisi
beklentilerin altinda geldi. Veri sonrasi ABD 10 yillik tahvil
faizlerinde ve Dolar Endeksinde baski gorildi. Bu sabah
Dolar Endeksi 90,09; ABD 10 yilik tahvil faizi %21,55
seviyesinin altina ¢ekilerek %1,5260 seviyelerinde. Ons altin
Cuma gine 1.870 seviyelerinde baslarken veri sonrasi
guclenme ile guni 1.892 seviyelerinde kapatti. ABD Hazine
Bakani Yellen’in faiz seviyelerine iliskin son agiklamalari ise
ylkseligi sinrlamig olsa da gelen tepki ile 1.900 seviyeleri
test edildi.

Enflasyonun arttiyi, merkezlerin glvercin durdugu ana
dinamik ons lehine fiyatlama sagliyor. Gugllu veriler bu
fiyatlamay 1 zay iflatabilir. Zira guglu veriler merkezleri sahin
mesajlara ve sahinlesmeye yoneltebilir. Ons-Altin bu halde
baskilanabilir. Yarin ABD’de agiklanacak enflasyon verisi
ons altin fiyatlamasinda etkili olacaktir.

Orta-uzun vadede altin lehine goéristmizi koruyoruz. Bu
sabah 1.892 Usd civarinda iglem goren emtiada 1.890 ve
1.870 destek ve 1.908 ve 1.915 direng olarak izlenebilir.

Eurobond:

Piyasalar yarin aciklanacak ABD enflasyon verisini
beklerken kiresel piyasalarda yon arayigi devam ediyor.
ABD'de Cuma gunu aglklanan tarim digi istihdam verisi
beklentilerin altinda geldi. Veri sonrasi ABD 10 yillik tahvil
faizlerinde ve Dolar Endeksi'nde baski gortldid. Abd 10 yillik
tahvil faizi 1,5 seviyesinde. ABD'de agik is sayisi verisi
JOLTS Nisan ayinda 9,3 milyon seviyesine yukseldi

Lokal tarafta ekonomi ve salgin ana konular. Dig
etkinin(piyasa sartlar1 sikilasiyor, enflasyon artiyor, mal
hizmet fiyatlari  yuUkseliyor) isleri ~ zorlastrici etk
yapabilecegini degerlendiriyoruz. ABD Ulusal Gulvenlik
Danigmani, 14 Haziran’da Nato Zirvesi'nde gerceklesecek
Erdogan-Biden gériismesinde; Dogu Akdeniz, Suriye, Iran,
Karabag ve Afganistan konularinin ele alinacagini agiklad!.
Gorusme Turkiye-ABD iligkileri acisindan énem tasiyor.
Tirkiye 5 yillik CDS 394 seviyesinde. Eurobondlar diin
pozitif seyir izledi.

Birim fiyatlar yaklaskk kisa vadelilerde 0,06 wusd , orta

vadelilerde 0,08 usd , uzun vadelilerde 0,07 Usd civarinda
degisim gosterdi. Yillk verimler srasiyla 4,28 % 6,81% ve

6,98% oldu.
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Gundem=-Gostergeler

% 04:30 Cin - TUFE
8
8 Haz 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 861 744 595 529 379 353
-
O |EuyTL 10,49 9,10 667 6,06 455 371
©
£ |Eur/Usd 1,2183 1,2210 11218 1,146 1,201 1,053
@
0. |Gbp/Usd 14159 13675 13246 1275 1350 1,233
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 18,90 14,96 11,78 19,73 1340 10,63
TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 1878 12,90 1221 16,48 11,74 11,42
E 2 Tiirkiye CDS (baz puan) 394 303 282 362 168 273
)
= @ |ABD 10 Yilik Tahvil (%) 153 092 192 268 241 245
BIST - 100 Endeksi 1448 1477 1144 913 1153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 913 1234 849 7,0 11,0 95
T
O | MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1566.880 1691494 1.502.748 1241473 1.569.781 1.094.427
=
Q | msCl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1377 1292 1115 962 1154 845
]
) |Dow Jones Endeksi 34.600 30,606 28538 26903 24.719 19.765
z Nasdaq Endeksi 13811 12.888 8973 6635 6923 5380
(7) T [sapEndeksi 4227 3.756 3231 2507 2674 2239
[ Altin (TL) 524,07 454,00 290,29 21813 158,83 131,27
@© Altin (Usd) 1894 1901 1518 1.282 1303 1150
]
E E Gilmils (TL) 7,65 631 342 2,63 207 181
’6 5 |Gimis (Usd) 27,7 264 179 155 169 159
E Deglsimler
D_ Usd/TL 157 25,0 124 398 72 20,9
-
c 9 |EuyT 153 364 10,0 333 152 172
]
— £ [Eur/usd 02 88 21 46 14,1 30
. [
) 0. |Ghp/Usd 35 32 21 56 141 163
()] TL Gésterge Bono 394 318 795 633 277 23
(@)] L 10 Yillk Tahvil 588 69 427 474 32 68
o Tol
) Zg Tirkiye CDS 91 21 80 194 105 4
4(7; & @ |ABD 10 Vi Tahvi 61 -100 76 27 4 18
:0 BIST - 100 Endeksi 20 294 254 209 476 894
(D BIST 100 Fiyat Kazang Carpani -26,0 455 214 -36,3 16,1 -251
o— © | WSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 74 126 210 209 473 80
— =
g MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksil 6,6 159 159 -16,6 37,0 64
]
&  |Dow Jones Endeksi 13,0 72 61 88 251 134
§ Nasdaq Endeksi 72 436 35,2 4,2 251 74
T [s&PEndeksi 125 163 289 63 194 95
Altin (TL) 154 56,4 331 373 211 319
Altin (Usd) 04 252 184 46 136 84
]
'.E Gilmils (TL) 213 846 298 275 136 00
w |Giimis (Usd) 47 478 155 87 136 150
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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