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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda bugtin gézler ABD'de enflasyon verssi, Euro Bolgesi'nde ise ECB Toplantis’'nda
olacak.

ABDde aciklanacak Mayis ayi enflasyon verisinde Nisan ayina gore sinrh ylkselis bekleniyor
(Beklenti %4,6). Nisan ayinda TUFE son 13 yilin zirvesi %4,2 olarak agklanmigt. Beklentilerin gok
Uzerinde bir enflasyon versi FED'in sikkilasmaya erken gidebilecegdini iliskin endigeleri tetikleyerek
piyasalari olumsuz etkileyebilir; ABD 10 y lllik tahvil faizinde ylkselise neden olabilir. Bu sabah Dolar
endeksi 90,18 seviyesinde, ABD10yilik tahvilfaiziise %1,48 seviyesine gerilemis durumda.

Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) buglnki toplantisinda faizlerde degisiklige gitmesi beklenmiyor.
Baskan Lagarde'in toplanti sonrasi yapacagi konugsmada Pandemi Acil Alm Programi (PEPP)
konusunda varlk alimlarinin yakin vadede azaltima gidilip gidilmeyecegine iliskin verecegdi sinyaller
6nemli olacak.

Global piyasalarda asllamanin hizlanmasi, normallesme adimlari, merkez bankalari politikalari,
glcll seyreden sirket karliliklari, enflasyon endiseleri ve bulyik olgekli tesvik adimlari 6n planda
kalmaya devam ediyor. Turkiye 5 yilllk CDS 384 seviyesine gerilemis durumda.

G7 Zirvesill - 13 Haziran tarihleri arasinda gerceklesecek.
ABD Bagkani Biden, Ingiltere Bagbakani Johnson ile bugiin gériisecek.
B Salvador, Bitcoin'i yasal para birimi haline dénustiren ilk tlke oldu.

Yurt igi tarafta ekonomi ve salgin ana konular. Asllamada yas siniri 45'e inerken, Saglik Bakani
Koca Pazartesi'den itibaren 40 yasa inilecegini acikladi.

Ekonomide Oncelikli basliklar salgnin ekonomik etkileri ile ve enflasyonla micadele. Ekonomi
Yonetimi, destek paketleri ile ekonomiye destek oluyor. Enflasyonla micadelede TCMB siki para
politikasini sirdurldyor. Gegen hafta TCMB Baskani yatrimcilar toplantisinda para politikasinda
erken gevsemeye yonelik beklentinin ortadan kalkmas1 gerektigini vurguladi.

Nato Zirvesi nedeniyle 6ne gekilen Cumhurbaskanligi Kabine Toplantisi bugin yapilacak. 14
Haziran'da baglayacak Zirve’de Cumhurbaskani Erdogan ABD Baskani Biden ile goériigsecek. Beyaz
Saray’dan yapilan aciklamada Erdogan-Biden gorismesinin ylz ylze diplomasi icin bir firsat oldugu
belirtildi. ABD Ulusal Giivenlk Danismani, gériismede; Dogu Akdeniz, Suriye, iran, Karabag ve
Afganistan konularinin ele alinacagini acikladi. Disigleri Bakani Cavusoglu ise ‘ABD'nin sadece
Libya ve Suriye meselesinde degil Akdeniz'den Karadeniz'e ve Kafkasyaya kadar birgok alanda
bizimle isbirligi yapma arzusunda oldugunu goéruyoruz’ dedi

Bugiin yurt ici tarafta Issizlik Orani agiklanacak. ABD'de TUFE, Euro Bélgesinde ECB Toplantisi 6n
planda takip edilecek.
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2Yillik Gost 10 Yillik Gost:
UsdTry & EurTry N R AR BISTI00 A
8,59 -0,19% 10,45 -0,36% 18,82 -0,08 18,60 -0,18 1.449 0,11%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Global piyasalarda gozler bugiin ABD'de gelecek enflasyon
verisinde. ABD’de agiklanacak Mayis ayi! enflasyon
verisinde Nisan aymina goére sinirli yukselis bekleniyor
(Beklenti %4,6). Nisan ayinda TUFE son 13 yilin zirvesi
%4,2 olarak agiklanmistl. Beklentilerin ¢ok Uzerinde bir
enflasyon verisi FED’in sikilagsmaya erken gidebilecegine
iliskin endiseleri tetikleyerek piyasalari olumsuz etkileyebilir
ve ABD 10 yillik tahvil faizinde ylkselige neden olabilir. Bu
sabah Dolar endeksi 90,18 seviyesinde, ABD 10 y illik tahvil
faiziise %1,48 seviyesine gerilemis durumda.

Bugln ayrica Avrupa Merkez Bankasi toplantisi
gerceklesecek. ECB'nin buginki toplantisinda faizlerde
degisiklige gitmesi beklenmezken, Baskan Lagarde'in
toplanti sonrasi yapacagi konugsmada Pandemi Acil Alim
Programi (PEPP) konusunda varlik alimlarnin yakin
vadede azaltima gidilip gidilmeyecegine iligkin verecegi
sinyaller énemli olacak.

Yurt ici tarafta aslama ve salginin ekonomik etkileri 6n
planda. Gegtigimiz hafta TCMB Baskani yatrimciar
toplantisinda para politikasinda erken gevsemeye yonelik
beklentinin ortadan kalkmasi gerektigini vurguladi.
Cumhurbaskanligi Kabine Toplantisi bugln yapilacak.
Asillama hizlaniyor.

14 Haziran’da Nato Zirvesinde gerceklesecek Erdogan-
Biden gérismesi Turkiye-ABD iligkileri acisindan 6nem
tasiyor.

Bu sabah 8,59 seviyelerinde igslem goren paritede 8,54 ve
8,50 destek; 8,64 ve 8,71 direng seviyeleri olarak izlenebilir.
Beklentilerden uzak gelecek ABD TUFE verisi Usd/TL kuru
Uzerinde etkili olacaktrr. Beklentilerin Uzerinde gelmesi
paritede yukari yonlli harekete neden olabilecektir.

Eur/TL:

Usd/TL igin yazdiklarimiz parite igcinde gegerli. Bu sabah
10,47 seviyesindeki paritede 10,45 ve 10,35 destek; 10,57
ve 10,65 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

Lokal tarafta ekonomi ve salgin ana konular. Yurtiginde de
ana guindem maddesi Kabine Toplantisi ve buradan ¢ikacak
kararlar olacak.

Mayis ay1 TUFE verisi 0,89% artigla beklentilerin altinda
kaldi. Yilik oran ise 16,59% oldu. UFEde ise artis
beklentilerin  belirgin Gizerinde gerceklesti. UFE TUFE
makas| biraz daha artti. Global sartlarin sikilasmasi, UFE
baskisi, kur geciskenligi gibi unsurlar lokalde enflasyonla
mucadeleyi zorluyor. ABD Ulusal Guvenlik Danismani, 14
Haziran'da Nato Zirvesinde gerceklesecek Erdogan-Biden
gérismesinde; Dogu Akdeniz, Suriye, iran, Karabag ve
Afganistan konularinin ele alinacagini aciklad.

Bugiin yurtici tarafta Issizlik Orani agiklanacak.

TL'deki toparlanma tahvil-bono faizlerinde geri c¢ekilmeye
neden oldu. 2 yillik ve 10 yillik TL g&sterge tahviller diin
glnu srasiyla 8 baz puan azaligla %18,82 ve 18 baz puan
azalisla %18,60 ile tamamladilar.

Hisse Senedi:

Geri cekilmelerini ana destek noktasi olarak izledigimiz
1,400 uzerinde kargllamay! basaran piyasada, kisa vadel
yukari hareket etkisini surdurdyor.

Son iki iglem glninde zayiflayan yukari hareket
kapsaminda, diin % 0.11 oraninda deger artis1 gergeklesti.
Seans ici geri cekilmelerde 1,435 seviyesini ilk dnemli
destek noktasi olarak izledigimiz piyasada, bu nokta
Uzerinde dengelenmeyi basaracak hareketlerin ardindan
alim egiliminin etkisini slrdirecegini dusunuyoruz. Bu
durumda kisa vadeli hareketin direng noktalari olarak
aldigimiz 1,465 ve 1,480 seviyelerini test edecek ylkselis
egilimi devam edecektir. Kisa vadeli teknik yapinin su
asamada 1,435 uzerinde alicil seyrini korudugu piyasada,
bu seviyenin ayni zamanda yukselis yonindeki pozisyonlar
icin stop loss noktas 1 olarak alinmas ini dneriyoruz. Altindaki
hareketleri ise diizeltme sinyali olarak degerlendirecegiz.
Destekler: 1,435 - 1,425 - 1,400

Direngler: 1,450 - 1,465 - 1,475
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EurUsd W Gbpusd ONS Altin ) CDS 5Y J | |ABD1OVIIKk
1,2165 -0,13% 1,4110 -0,36% 1.886 -0,46% 384 -10 1,48 -0,05
Eur/Usd: Altin:
Global piyasalarda gozler ABD enflasyon verisi ve Avrupa ABD’de bugin acklanacak enflasyon verisi global

Merkez Bankas! toplantisi sonrasi gelecek agiklamalarda
olacak.

ABD’de agiklanacak Mayis ayi enflasyon verisinde Nisan
aymina gore sinrrli yikselis bekleniyor (Beklenti %4,6). Nisan
ayinda TUFE son 13 yilin zirvesi %4,2 olarak agiklanmisti.
Beklentilerin ¢cok Uzerinde bir enflasyon verisi FED’in
skilagsmaya erken gidebilecegine iliskin  endiseleri
tetikleyerek piyasalari olumsuz etkileyebilir;, ABD 10 yillik
tahvil faizinde yukselise neden olabilir. Bu sabah Dolar
endeksi 90,18 seviyesinde, ABD 10 yillk tahvil faizi ise
%1,48 seviyesine gerilemis durumda.

Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) buglnki toplantisinda
faizlerde degisiklige gitmesi beklenmiyor. Baskan Lagarde'in
toplanti sonrasi yapacagdi konugmada aylik 80 milyar Euro
olarak devam eden Pandemi Acil Alim Programi’nda (PEPP)
varlk  alimlarmin  yakin vadede azaltima gidilip
gidimeyecegine iligkin verecegi sinyaller 6nemli olacak.

Bu sabah 1,2164 seviyelerinde islem goren paritede 1,2150
ve 1,2132 destek, 1,22 ve 1,2215 direng seviyeleri olarak
izlenebilr. ABD TUFE ve ECB agklamalari paritenin yén
bulmasinda etkili olacaktir.

Gbp/Usd:

Global piyasalarda bugiin gézler ABD TUFE verisi ve ECB
Toplantis’nda olacak. ABD’de aciklanacak Mayis ayl
enflasyon verisinde Nisan ayina gore sinirli ylkselis
bekleniyor (Beklenti %4,6). Nisan ayinda TUFE son 13 yilin
zirvesi %4,2 olarak agiklanmisti. Beklentilerin ¢ok Uzerinde
bir enflasyon verisi FED’in sikilas maya erken gidebilecegine
iliskin endiseleri tetikleyerek piyasalari olumsuz etkileyebilir
ECB’nin buglnki toplantisinda faizlerde degisiklige gitmesi
beklenmezken Baskan Lagarde'in toplanti sonrasi yapacagi
konus mada varlik alimlarinda (PEPP) yakin vadede azaltima
gidilip gidilmeyecegine iliskin verecegi sinyaller 6nemli
olacak.

Bu sabah Dolar Endeksi 90,18; ABD 10 yillik tahvil faizi
%1,5260 seviyelerinde.

ABD Baskani Biden ve ingiltere Bagbakani Johnson bugiin
gorisecek.

Bu sabah 1,4108 seviyesinde islem gbéren paritede 1,4090
ve 1,4060 destek; 1,4140 ve 1,4175 direng seviyeleri olarak
izlenebilir.

piyasalarin seyri ve ons altin agisindan yakindan takip
edilecek. ABD'de a¢klanacak Mayis ayi enflasyon verisinde
Nisan ayina gore sinrrl ylkselis bekleniyor (Beklenti %4,6).

Beklentilerin ¢ok Uzerinde bir enflasyon verisi FED’in
skilasmaya erken gidebilecegini iliskin  endigeleri
tetikleyebilir.

Bu sabah Dolar Endeksi 90,20; ABD 10 yillik tahvil faizi
%1,48, ons altin 1.887 USD seviyelerinde islem gortyor.

Enflasyonun arttiyi, merkezlerin glvercin durdugu ana
dinamik ons lehine fiyatlama sagliyor. Gugllu veriler bu
fiyatlamay 1 zay iflatabilir. Zira guglu veriler merkezleri sahin
mesajlara ve sahinlesmeye yoneltebilir. Ons-Altin bu halde
baskilanabilir. Bugiin ABD'de acgiklanacak enflasyon verisi
ons altin fiyatlamasinda etkili olacaktir.

Orta-uzun vadede altin lehine gorlisiimizu koruyoruz. Bu
sabah 1.887 Usd civarinda islem gbéren emtiada 1.880 ve
1.870 destek ve 1.900 ve 1.915 direng seviyeleri olarak
izlenebilir.

Eurobond:

Piyasalar bugin 6zellikle ABD enflasyon verisine ve ABD 10
yillik tahvil faizlerine odaklanacak. Enflasyon datasiardindan
kur tarafi dikkatle izlenecek. ECB Toplantisi da piyasalarin
odaginda olacak.

Cuma gunu ABDde acgiklanan tarim disi istihdam verisi
beklentilerin altinda gelmis ve veri sonrasi ABD 10 yillik
tahvil faizlerinde ve Dolar Endeksinde baski gorulmista.
Fed guvercin tutumunu Kkoruyor

ABD 10 yillik tahvil faizi mart ayinda %1,76 ile bu yilin en
yliksek seviyesine ulastktan sonra Mayis ayinda 1,50
civarinda seyrediyordu. Abd 10 yillik tahvil faiz bugin 1,48
seviyesinde.

Lokal tarafta ekonomi ve salgin ana konular. Yurticinde de
ana gindem maddesi Kabine Toplantisi ve buradan ¢ikacak
kararlar olacak.

Dis etkinin(piyasa sartlari sikilasiyor, enflasyon artiyor, mal
hizmet fiyatlari1  yUkseliyor) igleri  zorlastrici  etki
yapabilecegini degerlendiriyoruz. Tirkiye 5 yillik CDS 384
seviyesinde. Eurobondlar din de pozitif seyir izledi.

Birim fiyatlar yaklasik kisa vadelilerde 0,10-0,13 usd , orta
vadelilerde 0,14 usd , uzun vadelilerde 0,15 Usd civarinda
degisim gosterdi. Yillk verimler srasiyla 4,18 % 6,67% ve

6,83% oldu.
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Viyana'da Iran Niikleer anlasmasina yénelik gériismeler devam edecek
TR - igsizlik Orani (6nceki: %13.1)

TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stogu (4 Haziran)

Avrupa Merkez Bankasi Politika Faizi (beklenti:%0.00 énceki:%0.00)
Avrupa Merkez Bankasi Mevduat Faiz Orani (beklenti:%-0.5 énceki:%-0.5)
ECB Baskani Christine Lagarde konusacak

ABD - TUFE (beklenti:%0.4 énceki: %0.8)

ABD - TUFE yillik (beklenti:%4.6 dnceki: %4.2)

ABD - Gekirdek TUFE yillik (beklenti:%3.4 énceki: %3.0)

ABD - Haftalik Igsizlik Maagi Bagvurulari (6nceki: 385.000)

9 Haz 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 8,59 7.44 595 529 379 353
5 |ewm 1045 9,10 6,67 6,06 455 37
e 12167 12210 11218 1146 1201 1053
& |abp/usa 14110 1,3675 1,3246 1275 1,350 1233
TL 2 Villk Gésterge Tahvil (%) 1882 1496 1178 1973 1340 1063
_ [T 10 vik Gosterge Tahvi (%) 18,60 12,90 1221 1648 11,74 1142
2 2 |[irkiye CDS (baz puan) 384 303 282 362 168 273
= & |a8D 10 vk Tahvil (%) 148 092 192 2,68 241 245
BIST- 100 Endeksi 1449 1477 1144 913 1153 7814
BIST 100 Fiyat Kazang Garpani 943 1234 8.49 70 110 95
B |Wsci Tarkiye Hisse Senedi Endeksi 1572432 1691.494 1502748 1241473 1569781 1.094.427
8 |wsci elismekte Olan Piyasalar Endeks 1373 1292 1115 962 1154 845
® | Dow Jones Endeksi 38447 30606 28538 26.903 24719 19.765
§  [Nasdaq Endeksi 13815 12888 8973 6635 6923 5380
T |s&pEndeksi 4220 3.756 3231 2507 2674 2239
Altin (TL) 520,68 454,00 290,29 21843 158,83 13127
Altin (Usd) 1886 1901 1518 1282 1303 1150
S |cims (1) 7,65 631 342 263 2,07 181
& |aimis wse) 277 264 179 155 169 159
Deglgimler
Usd/TL 155 250 124 398 72 209
3 |ewm 148 364 100 333 152 172
2 |euvea 04 88 21 46 141 30
&  |cbp/usd 32 32 21 56 1441 163
TL Gosterge Bono 386 318 795 633 277 23
_ [m a0 vk Tahvi 570 69 427 474 32 68
2 2 |urkiye coS 81 21 80 194 105 4
= & |A8D 10 illk Tahvi 56 -100 76 27 4 18
BIST- 100 Endeksi 19 201 254 209 476 89,1
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 260 455 214 363 161 251
B |Wsci Tarkiye Hisse Senedi Endeksi 70 126 210 209 473 80
©  |msci Gelismekte Olan Piyasalar Endeks] 63 159 159 166 370 64
®  |Dow Jones Endeksi 125 72 61 88 251 134
5 Nasdaq Endeksi 72 436 352 42 251 74
T |sapEndeksi 123 163 289 63 194 95
Altin (TL) 147 564 331 373 211 319
Altin (Usd) 08 252 184 16 136 84
2 |eimis (1) 213 846 208 215 136 00
& |aumis use) 49 478 155 87 136 150
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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