
Gizlilik Sınıfı: Kurum İçi

Global piyasalarda aşılamanın hızlanması, normalleşme adımlar ı, merkez bankaları polit ikalar ı, güçlü seyreden

şirket karlılıkları ve büyük ölçekli teşvikadımları ön planda kalmaya devam ediyor.

Dün günün önemli gündem maddeleri ABD TÜFE verisi ve ECB Toplantıs ı global risk iştahında düşüşe neden
olmadı.

ABD’de tüketici enflasyonu Mayıs ayında yıllık %5 artış ile son 13 yılın en yüksek seviyesinde açıklandı. Beklenti

%4,7 seviyesindeydi. Çekirdek enflasyon da beklentiden fazla yükseldi. Haftalık işsizlik maaşı başvuruları ise
376 bine geriledi. Enflasyondaki yükselişin geçici olabileceği algısı global risk iştahında düşüş olmasını

engelledi. Enflasyon ve istihdam verileri FED’in tahvil alımlarını azaltmaya başlamasının zamanlaması aç ısından

piyasalar tarafından dikkatle izleniyor.

Dolar Endeksi 89,99; ABD 10 yıllık tahvil faizi ise %1,4440 seviyelerinde.

Avrupa Merkez Bankası (ECB) ise dün pandemi acil alım programının (PEPP) en azından Mart 2022 sonuna

kadar kayda değer şekilde daha hızlı devam edeceğini belirtirken, ilk çeyrekte olduğundan daha hızlı
uygulanacağı ifadesini yineledi. Başkan Lagarde büyümeye ilişkin olumlu öngörüde bulunurken, 2021 ve 2022

büyüme beklentileri yukarı revize edildi.

AB Yönetimi ve ABDBaşkanı 15 Haziran’da bir görüşme gerçekleştirecek.

ABD Başkanı Biden ve İngiltere Başbakanı Johnson dün bir görüşme gerçekleştirdi. İngiltere ve ABD karşılıklı

ticaretin geliştirilmesi ve küresel minimum %15 kurumlar vergisi konusunda anlaşmaya vardı.

Bugün başlayan G7 Zirvesi 13 Haziran’a kadar sürecek. G7 ülkelerinin 2022 yılı sonuna kadar yoksul ülkelere 1

milyar doz Kovid-19 aşısı bağışlaması bekleniyor.

NATO Zirvesi 14 Haziran'da başlayacak.

Yurt içi tarafta ekonomi ve salgın ana konular. Aşılamada yaş sınırı 45’e inerken, Sağlık Bakanı Koca

Pazartesi’den itibaren 40 yaşa inileceğini açıkladı. Öte yandan belli meslek gruplarından yaş sınır ı olmaksız ın

aşılama yaygınlaşıyor.

Ekonomide öncelikli başlıklar salgının ekonomik etkileri ile ve enflasyonla mücadele. Ekonomi Yönetimi, destek

paketleri ile ekonomiye destek oluyor. Enflasyonla mücadelede TCMB sıkı para polit ikasını sürdürüyor. Geçen

hafta TCMB Başkanı yatır ımcılar toplantısında para politikas ında erken gevşemeye yönelik beklentinin ortadan
kalkması gerektiğini vurguladı.

Dün gerçekleşmesi planlanan Cumhurbaşkanlığı Kabine Toplantıs ı Cumhurbaşkanı Erdoğan'ın yoğun programı

nedeniyle 21 Haziran'a ertelendi.

14 Haziran’da başlayacak Nato Zirvesi’nde Cumhurbaşkanı Erdoğan ABD Başkanı Biden ile görüşecek. Beyaz

Saray’dan yapılan açıklamada Erdoğan-Biden görüşmesinin yüz yüze diplomasi için bir f ırsat olduğu belirtildi.

ABD Ulusal Güvenlik Danışmanı, görüşmede; Doğu Akdeniz, Suriye, İran, Karabağ ve Afganistan konularının
ele alınacağını açıkladı. Dışişleri Bakanı Çavuşoğlu ise ‘ABD'nin sadece Libya ve Suriye meselesinde değil

Akdeniz'den Karadeniz'e ve Kafkasya'ya kadar birçok alanda bizimle işbirliği yapma arzusunda olduğunu

görüyoruz’ dedi.

Türkiye 5 yıllık CDS 372 seviyelerine geriledi.

TÜİK tarafından açıklanan Nisan ayına ilişkin işgücü istatistiklerine göre Türkiye'de işsizlik Nisan'da %13,9'a

yükseldi.

Bugün yurt içi tarafta TCMB Beklenti Anketi, Sanayi Üretim Endeksi ve Perakende Satışlar açıklanacak.

Piyasalara Genel Bakış
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Usd/TL - Eur /TL - Tahvil/Bono - Hisse Senedi

Usd/TL:
Global piyasalarda dün haftanın en önemli gündem

maddeleri olarak takip edilen ABD TÜFE verisi ve ECB

Toplantıs ı global risk iştahında önemli bir değişikliğe neden

olmadı. ABD’de tüketic i enflasyonu May ıs ay ında y ıllık

%4,70 beklentiye karş ın %5 artış ile son 13 yılın en yüksek

seviyesinde aç ıklandı. Ancak enflasyındaki yükseliş in geçici

olduğuna dair algı risk iştahında bozulmay ı engelledi. Bu

sabah Dolar endeksi 89,99 seviyesinde, ABD 10 y ıllık tahvil

faizi ise %1,4440 seviyesine gerilemiş durumda.

ECB ise dün pandemi acil alım programının (PEPP) en

azından Mart 2022 sonuna kadar kayda değer şekilde daha

hızlı devam edeceğini belirtirken, ilk çeyrekte olduğundan

daha hızlı uygulanacağı ifadesini yineledi.

Yurt içi tarafta aşılama ve salgının ekonomik etkileri ön

planda. Geçtiğimiz hafta TCMB Başkanı yatır ımc ılar

toplantıs ında para politikas ında erken gevşemeye yönelik

beklentinin ortadan kalkması gerektiğini vurguladı.

Aşılama yaş ve meslek gruplarında hızlanıyor.

Dün gerçekleşmesi planlanan Cumhurbaşkanlığı Kabine

Toplantıs ı Cumhurbaşkanı Erdoğan'ın yoğun programı

nedeniyle 21 Haziran'a ertelendi.

14 Haziran’da başlayacak Nato Zirvesi’nde Cumhurbaşkanı

Erdoğan ABD Başkanı Biden ile görüşecek. Görüşme

öncesi piyasalarda olumla hava hakim.

Bu sabah 8,43 seviyelerinde işlem gören paritede 8,36 ve

8,30 destek; 8,50 ve 8,57 direnç seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:
Usd/TL için yazdıklarımız parite iç inde geçerli. Bu sabah

10,29 seviyesindeki paritede 10,18 ve 10,05 destek; 10,35

ve 10,45 seviyeleri direnç olarak izlenebilir.

TL Tahvil/Bono:
TÜİK tarafından aç ıklanan Nisan ay ına ilişkin işgücü

istatistiklerine göre Türkiye'de işsizlik Nisan'da %13,9'a

yükseldi

Ekonomide öncelikli başlıklar salgının ekonomik etkileri ile

ve enflasyonla mücadele. Ekonomi Yönetimi, destek

paketleri ile ekonomiye destek oluyor. Enflasyonla

mücadelede TCMB s ıkı para politikas ını sürdürüyor. Geçen

hafta TCMB Başkanı yatır ımc ılar toplantıs ında para

politikas ında erken gevşemeye yönelik beklentinin ortadan

kalkması gerektiğini vurguladı.

Dün gerçekleşmesi planlanan Cumhurbaşkanlığı Kabine

Toplantıs ı Cumhurbaşkanı Erdoğan'ın yoğun programı

nedeniyle 21 Haziran'a ertelendi. 14 Haziran’da başlayacak

Nato Zirvesi’nde Cumhurbaşkanı Erdoğan ABD Başkanı

Biden ile görüşecek. Beyaz Saray’dan yapılan aç ıklamada

Erdoğan-Biden görüşmes inin yüz yüze diplomas i için bir

f ırsat olduğu belirtildi.

Bugün yurt içi tarafta TCMB Beklenti Anketi, Sanayi Üretim

Endeksi ve Perakende Satışlar açıklanacak.

Dün ABD Enflasyon verisinin aç ıklanmas ıyla gelişmekte

olan para bir imleriyle beraber lokal varlıklar da olumlu

seyretti

2 yıllık ve 10 yıllık TL gösterge tahviller dün günü s ırasıyla –

yatay- %18,82 ve 20 baz puan azalış la %18,60 ile

tamamladılar.

Hisse Senedi:
Endekste 1,400 desteği üzerinde başlayan kısa vadeli

yükseliş hareketi etkisini sürdürüyor.

Haftaya başlarken 1,435 direnc inin aş ılmas ıyla güç kazanan

yukar ı hareket içerisinde, 1,465 seviyesini ilk önemli teknik

nokta olarak iz lemey i sürdürüyoruz. Seans içi geri

çekilmelerde 1,450 seviyesini destek noktas ı olarak

izlediğimiz piyasada, bu nokta üzerinde dengelenmeyi

başaracak hareketlerin ardından alım eğiliminin etkis ini

sürdüreceğini düşünüyoruz. Bu durumda kısa vadeli hareket

1,465 direncini aşma denemelerini sürdürecektir. 1,465

direncinin aşılmas ı durumunda ise 1,480 seviyesi

hedeflenecektir.

Kısa vadeli teknik yapının şu aşamada 1,435 üzerinde alıc ılı

seyrini koruduğu piyasada, bu seviyenin aynı zamanda

yükseliş yönündeki pozisyonlar için stop loss noktas ı olarak

alınmasını öneriyoruz.

Destekler: 1,450 - 1,435 - 1,425

Dirençler: 1,465 - 1,475 - 1,480

UsdTry EurTry
2 Yıllık   Gösterge 

Tahvil

10 Yıllık Gösterge 

Tahvil BIST100

8,43 -1,90% 10,28 -1,67% 18,82 0,00 18,40 -0,20 1.457 0,52%
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Eur/Usd:
Dün aç ıklanan ve global piyasalarda haftanın en önemli

gündem maddeler i olarak takip edilen ABD enflasyon verisi

ve Avrupa Merkez Bankası toplantıs ı sonras ı global

piyasalarda risk iştahında düşüş görülmedi.

ABD’de tüketici enflasyonu May ıs ay ında y ıllık %4,70

beklentiye karşın %5 artış ile son 13 y ılın en yüksek

seviyesinde aç ıklandı. Ancak enflasyondaki yükselişin geçici

olduğuna dair algı r isk iştahında bozulmay ı engelledi. Bu

sabah Dolar endeksi 89,99; ABD 10 yıllık tahvil faizi ise

%1,4440 seviyesinde.

ECB ise dün pandemi acil alım programının (PEPP) en

azından Mart 2022 sonuna kadar kayda değer şekilde daha

hızlı devam edeceğini belirtir ken, ilk çeyrekte olduğundan

daha hızlı uygulanacağı ifadesini yineledi.

Bugün başlayan G7 Zirvesi 13 Haziran’a kadar sürecek.

NATO Zirvesi 14 Haziran'da başlayacak.

Bu sabah 1,2164 seviyelerinde işlem gören par itede 1,2150

ve 1,2132 destek, 1,22 ve 1,2215 direnç seviyeleri olarak

izlenebilir. ABD TÜFE ve ECB aç ıklamalar ı paritenin yön

bulmasında etkili olacaktır.

Gbp/Usd:
Global piyasalarda haftanın önemli gündem maddeler i ABD

TÜFE verisi ve ECB Toplantıs ı geride bırakılır ken global risk

iştahında düşüşe neden olmadı.

ABD Başkanı Biden ve İngiltere Başbakanı Johnson dün bir

görüşme gerçekleştirdi. İngiltere ve ABD karşılıklı ticaretin

gelişt irilmesi ve küresel minimum %15 kurumlar vergisi

konusunda anlaşmaya vardı.

İngiltere Hükümeti salgına ilişikin tedbirlerin kaldır ılmas ını 4

hafta kadar ertelemeyi değerlendiriyor.

Bugün İngiltere'de Nisan ay ına iliş kin büyüme, sanayi ile

imalat üretimi ve servis sektörü endeksleri açıklanacak.

Bu sabah Dolar Endeksi 89,99; ABD 10 yıllık tahvil faizi

%1,4440 seviyelerinde.

Bu sabah güçlenerek 1,4182 seviyesinde işlem gören

paritede 1,4140 ve 1,4090 destek; 1,42 ve 1,4240 direnç

seviyeleri olarak izlenebilir.

Altın:

ABD’de dün aç ıklanan enflasyon verisi Mayıs ayında yıllık

%4,70 beklentiye karşın %5 artış ile son 13 y ılın en yüksek

seviyesinde aç ıklandı. Veri sonrası ons altında sınırlı

yükseliş görüldü.

Bu sabah Dolar Endeksi 89,99; ABD 10 yıllık tahvil faizi

%1,44 seviyelerinde işlem görüyor.

Enflasyonun arttığı, merkezler in güvercin durduğu ana

dinamik ons lehine fiyatlama sağlıyor. Güçlü veriler bu

f iyatlamay ı zay ıf latabilir. Zira güçlü veriler merkezleri şahin

mesajlara ve şahinleşmeye yöneltebilir. Ons-Altın bu halde

baskılanabilir. Orta-uzun vadede altın lehine görüşümüzü

koruyoruz. Bu sabah 1.901 Usd civar ında işlem gören

emtiada 1.880 ve 1.870 destek ve 1.908 ve 1.915 direnç

seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:
Haftanın en önemli verisi olan ABD May ıs ay ı TÜFE verisi

açıklandı. Manşet enflasyon aylık bazda %0.6 ve yıllık bazda

ise %5(beklenti.%4.7) oranında artış kaydetti. Fed’in

destekleyici duruşunun korunacağı düşüncesi piyasalarda

hakim olmaya devam ediyor. TÜFE verisi ile aynı zamanda

açıklanan haftalık işsizlik maaş ı başvurular ı da 376 bin (300

bin beklenti) olarak aç ıklandı. Abd 10 y ıllık tahvil faiz bugün

1,44 seviyesinde.

Enflasyon verisinin açıklanmasıyla gelişmekte olan para

birimleriyle beraber lokal var lıklar da olumlu seyrett i. Ayrıca

ekonomi yönetimi, destek paketleri ile ekonomiye destek

oluyor. Enflasyonla mücadelede TCMB s ıkı para polit ikas ının

sürdürüyor.

14 Haziran’da baş layacak Nato Zirvesi’nde Cumhurbaşkanı

Erdoğan ABD Başkanı Biden ile görüşecek,

Türkiye 5 yıllık CDS 372 seviyesinde. Eurobondlar dün de

pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar yaklaş ık kısa vadelilerde 0,05

usd , orta vadelilerde 0,06 usd , uzun vadelilerde 0,05 Usd

civarında değiş im gösterdi. Y ıllık verimler s ıras ıyla 4,51 %

5,97% ve 6,91% oldu

Eur/Usd - Gbp/Usd - Altın - Eurobond

EurUsd GbpUSd ONS Altın CDS 5Y ABD 10 Yıllık

1,2188 0,19% 1,4183 0,53% 1.900 0,75% 372 -12 1,44 -0,04 
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- G-7 Liderler Zirvesi düzenlenecek 

10:00 TCMB beklenti anketi (12 aylık enflasyon beklentisi %11.81)  

10:00 TR - Sanayi Üretimi - aylık (beklenti: %-0.5 önceki:%0.7) 

10:00 TR - Sanayi Üretimi - yıllık (önceki:%16.6) 

17:00 ABD - Michigan Tüketici Güven Endeksi (beklenti: 83.8 önceki: 82.9) 

 

10 Haz 2021 2020 2019 2018 2017 2016

Usd/TL 8,43 7,44 5,95 5,29 3,79 3,53

Eur/TL 10,28 9,10 6,67 6,06 4,55 3,71

Eur/Usd 1,2188 1,2210 1,1218 1,146 1,201 1,053

Gbp/Usd 1,4183 1,3675 1,3246 1,275 1,350 1,233

TL 2 Yıllık Gösterge Tahvil (%) 18,82 14,96 11,78 19,73 13,40 10,63

TL 10 Yıllık Gösterge Tahvil (%) 18,40 12,90 12,21 16,48 11,74 11,42

Türkiye CDS (baz puan) 372 303 282 362 168 273

ABD 10 Yıllık Tahvil (%) 1,44 0,92 1,92 2,68 2,41 2,45

BİST - 100 Endeksi 1.457 1.477 1.144 913 1.153 7.814

     BİST 100 Fiyat Kazanç Çarpanı 9,17 12,34 8,49 7,0 11,0 9,5

MSCI Türkiye Hisse Senedi Endeksi 1.582.769 1.691.494 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427

MSCI Gelişmekte Olan Piyasalar Endeksi 1.379 1.292 1.115 962 1.154 845

Dow Jones Endeksi 34.466 30.606 28.538 26.903 24.719 19.765

Nasdaq Endeksi 13.960 12.888 8.973 6.635 6.923 5.380

S&P Endeksi 4.239 3.756 3.231 2.507 2.674 2.239

Altın (TL) 514,64 454,00 290,29 218,13 158,83 131,27

Altın (Usd) 1.900 1.901 1.518 1.282 1.303 1.150

Gümüş (TL) 7,61 6,31 3,42 2,63 2,07 1,81

Gümüş (Usd) 28,1 26,4 17,9 15,5 16,9 15,9

Değişimler

Usd/TL 13,3 25,0 12,4 39,8 7,2 20,9

Eur/TL 12,9 36,4 10,0 33,3 15,2 17,2

Eur/Usd -0,2 8,8 -2,1 -4,6 14,1 -3,0

Gbp/Usd 3,7 3,2 -2,1 -5,6 14,1 -16,3

TL Gösterge Bono 386 318 -795 633 277 -23

TL 10 Yıllık Tahvil 550 69 -427 474 32 68

Türkiye CDS 69 21 -80 194 -105 4

ABD 10 Yıllık Tahvil 52 -100 -76 27 -4 18

BİST - 100 Endeksi -1,4 29,1 25,4 -20,9 47,6 -89,1

     BİST 100 Fiyat Kazanç Çarpanı -25,7 45,5 21,4 -36,3 16,1 -25,1

MSCI Türkiye Hisse Senedi Endeksi -6,4 12,6 21,0 -20,9 47,3 8,0

MSCI Gelişmekte Olan Piyasalar Endeksi 6,7 15,9 15,9 -16,6 37,0 6,4

Dow Jones Endeksi 12,6 7,2 6,1 8,8 25,1 13,4

Nasdaq Endeksi 8,3 43,6 35,2 -4,2 25,1 7,4

S&P Endeksi 12,9 16,3 28,9 -6,3 19,4 9,5

Altın (TL) 13,4 56,4 33,1 37,3 21,1 31,9

Altın (Usd) -0,1 25,2 18,4 -1,6 13,6 8,4

Gümüş (TL) 20,6 84,6 29,8 27,5 13,6 0,0

Gümüş (Usd) 6,3 47,8 15,5 -8,7 13,6 15,0
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Çekince

Bu rapor, Yapı ve Kredi Bankası A.Ş. Varlık Yönetimi Bölümü tarafından,

Yapı ve Kredi Bankası A.Ş. Satış Ekibi ile Yapı Kredi Bankası A.Ş.

müşterileri için hazırlanmıştır. Bu rapor tarafsız ve dürüst bir bakış

açısıyla düzenlenmiş olup, alıcısının menfaatlerine ve/veya ihtiyaçlarına

uygunluğu gözetilmeksizin ve karşılığında maddi menfaat elde etme

beklentisi bulunmaksızın hazırlanmış bir derlemedir. Bu raporda yer alan

bilgi ve veriler, Bankamız tarafından güvenilir olduğuna inanılan

kaynaklardan derlenmiş olup; bu kaynakların doğrulukları ayrıca

araştırılmamıştır. Bu rapor içerisindeki veriler değişkenlik gösterebilir. /

Bu rapor yatırımcıların genel olarak bilgi edinmeleri amacıyla hazırlanmış

olup, yatırımcıların bu rapordan etkilenmeyerek kararlarını vermeleri

beklenmekte olup; işbu raporla Bankamız tarafından herhangi bir garanti

verilmemektedir. Bu raporun ticari amaçlı kullanımı sonucu oluşabilecek

zararlardan dolayı Bankamız hiçbir sorumluluk üstlenmemektedir. Bu

rapor hiç bir şekilde menkul değerlerin satın alınması veya satılması için

bir teklifi ile aracılık teklifini içermemektedir. / Burada yer alan yatırım

bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak

yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada

yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel

görüşlerine dayanmaktadır ve tavsiyeler genel niteliktedir. Görüşler

müşterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun

olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. /

Bu raporun tümü veya bir kısmı Yapı ve Kredi Bankası A.Ş.’nin yazılı izni

olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz, üçüncü kişilere gösterilemez veya

ileride kullanılmak üzere saklanamaz.


